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Innga ngur Fjarmalaeftirlitid tok til starfa 1. jantar 1999 4 grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi. Tok Fjarmalaeftirlitid vid starfsemi bankaeftirlits Sedlabanka

[slands og Vatryggingaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid gefur nt at fyrstu 4rsskyrslu sina. [ skyrslunni er gerd grein fyrir starfsemi
stofnunarinnar fyrsta eina og halfa arid. Fjallad er um préun og horfur 4 fjirmalamarkadi,
en Fjarmalaeftirlitid gaf fyrr 4 arinu Gt 4 heimasidu sinni skyrslur sem unnar voru upp tr
arsreikningum og 6drum upplysingum um starfsemi fjarmalafyrirteekja. Pa er greint fra
sherslum 1 starfsemi Fjarmélaeftirlitsins naestu misseri. Arsreikningur Fjdrmalaeftirlitsins
fyrir 4rid 1999 er birtur 1 skyrslunni auk lista yfir eftirlitsskylda adila midad vid 30. juni
2000.

Fjarmalaeftirlitid hyggst 1 framtidinni gefa Gt arsskyrslu sina ad hausti og greina pa fra
starfsemi sinni fra 1. jali fyrra ars til 30. jani. Heppilegt pykir ad fjallad sé um starfsemi

stofnunarinnar og eftirlit pegar arsreikningar allra eftirlitsskyldra adila liggja fyrir.

Med arsskyrslunni hyggst Fjarmélaeftirlitid sinna upplysingaskyldu sinni gagnvart fjar-
malafyrirteekjum, vidskiptaménnum peirra og 6drum sem lata sig islenskan fjirmala-
markad varda. Fjarmalaeftirlitid birtir einnig 4 heimasidu sinni margvislegt efni um eftir-
litid og fjirmalamarkadinn. Heimasida Fjarmalaeftirlitsins er www.fme.is.

Introduction The Financial Supervisory Authority, Iceland (FME) is, according to the
Official Supervision of Financial Operation Act, No 87/1998, the single
supervisory authority for the Icelandic Financial Sector. The FME began its
operation on 1 January 1999. Before that time the Bank Inspectorate of the
Central Bank of Iceland and the Insurance Supervisory Authority had carried
out the supervision.

This first annual report of the FME contains information on the Authority's
operations, trends and outlook on the financial market and the future super-
visory emphasis of the FME.

The FME's website, www.fme.is, contains news and press releases issued by
the Authority, description of its activities, information on consumer services
and complaints committees for financial issues, and reports published by the
FME. The website also provides access to English translations of major laws,
regulations and rules that apply to the operations of parties subject to super-
vision.

Cherman of the Board of FME is Mr Tryggvi Jonsson. Director General of the
FME is Mr. Pall Gunnar Palsson and Deputy Director General is Mr. Ragnar
Haflidason
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Fjarmalaeftirlitid og starfsemi pess

The FME and its Operations

® Sjalfstad stofuun med sjalfsteedan fiarhag.

o Ahersla & eftirlit med dhettu { starfsemi eftirlitsskyldra adila.

® Fjolbreytt verkefui — margs konar eftirlitsadferdir.

1.1 Fjarmalaeftirlitio

Fjarmalaeftirlitid starfar samkvaemt 16gum nr.
87/1998 um opinbert eftirlit med fjairmalastarf-
semi, med sidari breytingum. Jafnframt er kvedid 4
um heimildir og skyldur stofnunarinnar i 16gum
um einstaka paetti farmélastarfsemi. [ 16gum nr.
99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftir-
lit med fjarmalastarfsemi, er kvedid 4 um eftirlits-
gjald sem eftirlitsskyldir adilar greida, en peir
standa alfarid undir kostnadi af eftirlitinu.

Fjarmalaeftirlitid er rikisstofnun sem lytur sérstakri
stjorn, en heyrir stjérnskipulega undir vidskipta-
radherra. Hann skipar stjornarmenn til fjdgurra ara
i senn og er einn stjornarmadur tilnefndur af Sedla-
banka Islands. R4dherra skipar formann stjérnar.

I - Tryggvi Jonsson, 16g-

I | stjorninni eru: giltur endurskodandi,

adstodarforstjori Baugs hf., formadur;

- Larus Finnbogason, 16ggiltur endurskodandi,
varaformadur;

- Finnur Ingdlfsson, bankastjori Sedlabanka
Islands (tok vio af Birgi Isleifi Gunnarssyni,

bankastjéra Sedlabanka Islands, i byrjun 4rs
2000).

P——y - Benedikt Arnason,
I Varamenn i stjorn eru:I

skrifstofustjori, idnadar-
og vidskiptaraduneyti (tok vid af Kjartani
Gunnarssyni, skrifstofustjora, idnadar- og
vidskiptaraduneyti, haustid 1999);

- Dburidur I. Jonsdottir, héradsdémslogmadur;

- Ingimundur Fridriksson, adstodarbankastjori
Sedlabanka fslands.

Hlutverk stjornar er ad mota aherslur 1 starfi
eftirlitsins og fylgjast med starfsemi pess og rekstri.
Stjornin hefur sett reglur um storf sin og eru pear
birtar 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins. Han radur
forstjora, sem stjérnar daglegri starfsemi og rekstri
stofnunarinnar.

Pall Gunnar Pilsson er forstjori Fjarmalaeftirlitsins
og Ragnar Haflidason adstodarforstjori.

Unnt er ad skjota akvordunum Fjarmalaeftirlitsins
til sérstakrar kaerunefndar. Kerunefndin er skipud
af vidskiptaridherra, en Hastiréttur tilnefnir
nefndarmenn og formann hennar.

Stjérn FME, varamenn i stjorn ,
forstjori og adstodarforstjori



1.2 Stefnumétun og skipulag

I Stefnumétun I Fjarmalaeftirlitid starfar

samkvamt stadfestri

stefnumotun sem reglulega er 16gud ad breyttum
adsteedum. A fyrri hluta ars 1999 stadfesti sjorn
Fjarmalaeftirlitsins stefnumoétun fyrir stofnunina og
var hin endurskodud og stadfest ad nyju litid
breytt 1 juni 4 pessu ari.

[ stefaumétuninni koma fram grundvallarsjon-
armid 1 starfSemi Fjarmaélaeftirlitsins. Hlutverk
stofnunarinnar er skilgreint ninar auk pess sem
lagdur er grunnur ad starfsmannastefnu, samskipt-
um vid eftirlitsskylda adila og eftirliti med peim.
Einnig er fjallad um samstarf innan stjérnsyslunnar
og vid eftirlitsadila innanlands og utan svo og ahrif

Stjorn

Forstjori
Adstodarforstjori

Skrifstofa

Samskipti

Eftirlit

Gagnasafn

r—
Vatryggingamarkadur

Lifeyrissjodir

Lanamarkadur

Verdhréfamarkadur




Fjarmalaeftirlitsins 4 fjarmalaumhverfid. Pa er
leitast vid ad skilgreina vidmid i starfsemi stofnun-
arinnar pannig ad unnt sé ad leggja mat 4 hvernig
til hefur tekist.

Stefna Fjarmalaeftirlitsins byggir 4 ad 16g0 sé raekt
vid uppbyggileg samskipti vid eftirlitsskylda adila
en taka fast 2 malum pegar Gt af bregdur.
Fjarmalaeftirlitid tekur patt 1 umfjollun og um-
redu um moétun 4 heilbrigdu og traustu fjairmala-
umhverfi og leitar samstarfs vid hlutadeigandi adila
i pvi skyni.

Fjarmalaeftirlitid kappkostar ad fylgjast med
dhettupattum 1 starfsemi eftirlitsskyldra adila og ad
peir hafi fullnegjandi yfirsyn yfir pa. Lagt er kapp
4 ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé hagad pannig
a0 vidskiptamenn og almenningur geti treyst pvi
ad 1 allri fjirmalapjénustu séu hagsmunir vid-
skiptamanna hafdir ad leidarljosi og 16gum, reglum
og edlilegum og heilbrigdum vidskiptahattum
fylgt. Fjarmalaeftirlitid veitir stjornendum eftirlits-
skyldra adila adhald i samraemi vid petta, fylgist
med pvi ad umradd meginsjénarmid séu i heidri
hofd og gripur til adgerda pegar steda er til.

— Skipurit stofnunarinnar
kipuri
Skipurit I er byggt 4 somu

meginsjénarmidum og stefnumdtunin. { skipulag-
inu er 16gd dhersla 4 ad nyta sem best pa pekkingu
og reynslu sem starfsmenn baa yfir. Eftirlitinu er
ekki skipt 1 hefdbundnar deildir heldur reynt ad
virkja pekkingu 4 einu svidi fjirmalamarkadar 1
eftirliti 4 60rum svidum. Studlad er ad pvi ad
vinnubrogd og vidhorf 1 eftirliti séu sem likust 4
Sllum svidum. Skipulagid byggist 4 6flugu sam-
starfi starfSmanna par sem pekking hvers og eins
feer ad njota sin.

[ skipuritinu eru verkefini Fjarmalaeftirlitsins
greind 1 prennt: Samskipti, eftirlit og gagnasafn.
Kappkostad er ad haga vinnu vid séfnun og
skriningu gagna og afgreidslu ymissa erinda pann-
ig ad naegilegt svigrim sé til ad sinna vel megin-
verkefni Fjarmalaeftirlitsins, p.e. eftirlitinu sjalfu.

Stefnumétun Fjarmalaeftirlitid

Hlutverk

Fjarmalaeftirlitid veitir eftirlitsskyldum adilum uppbyggilegt og markvisst adhald og stydur vid métun & skilvirkri og
traustri fjgrmalastarfsemi, par sem &hersla er [6gd 4 faglegt innra skipulag fjarmalafyrirtkja.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med eftirlitsskyldum adilum og raekir hlutverk sitt med pvi ad fylgjast med pvi ad
starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samreemi vid l6g, reglugerdir, reglur og sampykktir sem um starfsemina gilda og
ad 0dru leyti i samremi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahatti.

Almennt
Fjarmalaeftirlitid starfar i samraemi vid skyra stefnu sem reglulega eru 16gud ad breyttum adstedum. Byggt er &
faglegu og metnadarfullu innra starfi sem er forsenda pess ad stofnunin geti sinnt hlutverki sinu.

Starfsmennirnir og stofnunin

Logd er &hersla & fagmennsku par sem Grlausnir byggja 4 einféldum og skilvirkum verkferlum.

{ rekstri er tekid mid af bvi sem best gerist hvort sem pad snjr ad hagradingu eda fyrirkomulagi innri mala.
Kappkostad er ad méta dhugaverdan vinnustad, par sem &hersla er 16gd 4 ad auka og vidhalda hafni, pekkingu og
reynslu starfsmanna.

Logd er ahersla & ad starfsadstada og taeknibinadur sé & hverjum tima eins og best gerist.

Vel unnin verk eru metin ad verdleikum.

Eftirlitsskyldir adilar

Kappkostad er ad fylgjast med dhattum i starfsemi eftirlitsskyldra adila og ad peir hafi fullnegjandi yfirsyn yfir per.
Anersla er 16gd 4 uppbyggileg samskipti vid eftirlitsskylda adila.

Trinadar og trausts er gatt i samskiptum og medferd upplysinga vid eftirlitsskylda adila og 16gd er &hersla & festu
efnistokum og jafnraedi vid afgreidslu mala.

Vid drlausn méla er avallt leitad leida til ad tryggja hagsmuni vidskiptamanna eftirlitsskyldra adila og almennt heil-
brigdi og stodugleika fjarmagnsmarkadar, en samtimis er adilum gefid svigrim til ad proa starfsemina og bjoda
uppa nyjungar.

§amstarfsaﬁi|ar

| samrami vid hlutverk sitt leggur Fjarmalaeftirlitid dherslu a gott,samstan‘ vid adila sem hafa eftirlits- eda stjérn-
sysluhlutverki ad gegna 4 fjarmagnsmarkadi svo sem Sedlabanka Islands, Samkeppnisstofnun og Verdbréfaping
fslands hf.

Logd er &hersla & ad taka patt i alpjédlegu samstarfi, par 4 medal vid erlendar systurstofnanir.

Fjarmalaumhverfi

Fjarmélaeftirlitid studlar ad heilbrigdri og traustri fjarmalastarfsemi med 6flugri upplysingamidlun um storf og
vidhorf stofnunarinnar, fjgrmélastarfsemi og fjarmagnsmarkadinn.

Fjarméalaeftirlitid er patttakandi i umredu og tilldgugerd um métun og adlogun loggjafar 4 fjarmagnsmarkadi.

Vidmid i starfsemi

Starfsmennirnir og stofnunin

Studst er vid verkbdkhald og skjalavistunarkerfi, par sem hver og einn stendur skil 4 vinnu sinni og sett eru tima-
viémid um vinnslu dkvedinna verkefna.

Rekstrardatlanir eru unnar og bornar eru saman staerdir (r rekstri stofnunarinnar vid fyrri ar. Til hlidsjonar eru
hafdar upplysingar (r rekstri stofnana og fyrirtekja sem askilegt er talid ad mida vid.

Starfsmannavidtol eru notud sem stjorntaeki, par sem leitast er vid ad fa fram vidhorf starfsmanna til starfsins og
starfsumhverfisins, ratt um arangur i starfi og hvad betur ma fara.

Framlag stofnunarinnar til menntunar starfsmanna og starfsadstodu er metid.

Mat er lagt & samkeppni um starfsfolk vid fjarmalafyrirtaki.

Eftirlitsskyldir adilar

Ahrif og drangur af starfsemi Fiarmalaeftirlitsins 4 fjarmagnsmarkadinn eru metin & reglubundinn hétt. Skodud eru
demigerd mal 4 timabilinu, lyktir og pattur stofnunarinnar metinn, p.4.m. hvort markmidum hafi verid fylgt vid
Grlausn peirra og hvort farid hafi verid ad tilmalum eftirlitsins.

Reglulega er metid vidhorf til samskipta vid stofnunina t.d. hvort skil & gégnum og innheimta eftirlitsgjalds hafi
gengid greidlega og vel fyrir sig. Skodadar eru kvartanir eftirlitsskyldra adila.

Samstarfsadilar
Reglubundin endurskodun é,sér stad & samstarfi og verkefnaskiptingu milli Fjarmalaeftirlits og samstarfsadila, svo
sem raduneyta, Sedlabanka Islands og Samkeppnisstofnunar.

Fjarmalaumhverfi

Lagt er mat 4 patt Fjarmalaeftirlits i upplysingamidlun og umradu & fjarmagnsmarkadi.

Fjallad er um umradur um eftirlitid i fjolmidlum og & 6drum vettvangi.

Reglubundid mat er lagt & stodu stofnunarinnar a einstokum svidum i samanburdi vid erlendar systurstofnanir.




Stada FME i stjornkerfinu 1.3 Verkefni

Vidskiptaradherra

Fjarmalaraduneytid
(Lifeyrissjddur)

I Tilhdgun eftirlits

1

Karunefnd
(sbr. 17. gr)

Sedlahanki [slands
(Samstarfssamningur,
sbr. 14gr)

Fjarmalaeftirlitid (FME)
Lég nr. 87/1998

Samradsnefnd
eftirlitsskyldra adila
(Kostnadaradhald,
sbr7. gr)

|

Fjarmagnsmarkadurinn

Vidskiptabankar og sparisjodir
Log nr. 113/1996

Lanastofnanir adrar en vidskiptab. og sparisj.

Log nr. 123/1993

Kauphallir og skipulegir tilbodsmarkadir
Lég nr. 34/1998

Fyrirtaeki i verdbréfapjonustu
Lag nr. 13/1996

Verdhréfasjodir
Ldg nr. 10/1993

Lifeyrissjodir
Lég nr. 129/2997

Vatryggingafélog og vatryggingamidlarar
Ldg nr. 60/1994

Ymsar stofnanir

Innlansdeildir samvinnufélaga
Log nr. 22/1991

Péstgirdstofan (islandspdstur)
Ldg nr. 142/1996

Nyskopunarsjodur atvinnulifsins
Lég nr. 61/1991

Hiishréfadeild ibadalanasjods
Log nr. 44/1998

Verdbréfamidstodvar
Log nr. 13171997
Kvétaping
Ldg nr. 11/1998

I Fjarmalaeftirlitid hefur

eftirlit med fjar-
malafyrirtekjum 4 6llum svidum fjairmala-
markadar. Eftirlitsskyldir adilar voru 175 hinn 30.
jani sl I lok kafla 5 er birtur listi yfir pa.

Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu 4 eftirlit med
storum fjarmalafyrirteekjum, enda geta erfidleikar i
starfsemi peirra haft alvarlegar afleidingar fyrir fjar-
malakerfid 1 heild. Pratt fyrir petta mun eftirlit
med hinum smerri jafnframt taka mikinn tima,
enda er starfsemi peirra oft vidkvaem.

Eftirlit stofnunarinnar fer i meginatridum fram

med prennum hetti:

- I fyrsta lagi med marghittadri reglubundinni
upplysingaséfnun um rekstur og efnahag
eftirlitsskyldra adila. Kallad er eftir upplysingum
sem syna hvort tiltekin grundvallarskilyrdi i
starfsemi fyrirtakjanna séu uppfyllt. Pessi upp-
Iysingasofnun veitir yfirsyn yfir stodu og proun
4 einstokum svidum fjirmilamarkadarins auk
visbendinga um hvert stefnir 1 rekstri einstakra
fjarmalafyrirtekja.

- 1 80ru lagi fer eftirlit Fjarmalaeftirlitsins fram
med ymsum sérteeckum eftirlitsadgerdum.
Sérstakar heildarathuganir eda skodanir eru
gerdar 4 starfsemi einstakra adila 4 starfsstodvum
peirra. Pa fara einnig fram sérstakar athuganir a
einstokum pattum 1 starfsemi eins eda fleiri
eftirlitsskyldra adila 1 senn.

- 1 pridja lagi fer eftirlitid fram med skriflegum
fyrirspurnum til eftirlitsskyldra adila um
ikvedna peetti 1 starfsemi peirra.

Fjarmalaeftirlitid sinnir margvislegum fyrirspurn-
um og erindum fra eftirlitsskyldum adilum og
vidskiptamoénnum peirra, m.a. um talkun laga og
reglna. Einnig fjallar Fjarmalaeftirlitid um veitingu
starfsleyfa, samruna og fleiri atridi.

D3 birtir Fjarmalaeftirlitid skyrslur sem unnar eru
upp ur arsreikningum og 6drum upplysingum um
starfsemi fjirmaélafyrirtekja.

Auk bess ad sinna fyrir-

Vlstun spurnum ViéSkipta_

Urskurdarnefnda

manna eftirlitsskyldra
adila vistar Fjarmalaeftirlitid tveer drskurdarnefndir
sem vidskiptamenn geta leitad til. Fjarmalaeftirlitio
tekur vid mélskotum neytenda, sér nefndunum
fyrir fundaradstodu og annast almennt skrifstofu-

hald fyrir per.



Onnur nefndin er Urskurdarnefnd i vitrygginga-
malum, en han fjallar um 4greining um bota-
skyldu, par 4 medal sok og sakarskiptingu, milli
neytenda og vatryggingafélags. Urskurdarnefndin
starfar samkvamt samkomulagi vidskiptaradu-
neytisins, Neytendasamtakanna og Sambands
islenskra tryggingafélaga. Urskurdarnefndin tok til
starfa arid 1994 og tekur fjolda maila til arskurdar
4 4ri hverju. Arid 1999 voru malskot 312.

Hin nefndin er Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki, en han fjallar um agreining
vidskiptamanna vid lanastofnanir og verdbréfa-
fyrirteeki eda dotturfyrirteeki peirra. Einnig fjallar
nefndin um agreining um yfirfeerslur 4 milli
vidskiptareikninga milli landa. Urskurdarnefndin
starfar samkvamt samkomulagi vidskipta-
raduneytisins, Sambands islenskra vidskiptabanka,
Sambands islenskra sparisjéda, Samtaka verdbréfa-
fyrirtakja, Samtaka lanastofnana, Neytenda-
samtakanna og Fjarmalaeftirlitsins, frd 8. jani 2000.

Fjarmalaeftirlitid tekur
virkan patt 1 métun laga

I Moétun laga og regina |

og reglna 4 fjirmalamarkadi, en edlilegt er ad

pekking og reynsla eftirlitsadila sé nytt vid pa

vinnu. Med patttoku sinni leitast Fjarmalaeftirlitid
vid ad koma 2 framferi sjénarmidum sem tryggja
eiga Oryggi 1 starfsemi og starfshiattum 4 fjarmala-
markadi.

I Samstarf

I Fjarmalaeftirlitid 4 gott
samstarf vid riduneyti,

stofnanir og adra adila sem tengjast malefnum fjar-
mélamarkadar og eftirliti med honum. Ahersla er
16gd 4 skyra verkaskiptingu milli pessara adila og
Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki
[slands hafa gert med sér samstarfssamning pessa
efnis.

Fjarmalaeftirlitid tekur patt i erlendu samstarfi sem
i meginatridum er pripett, p.e. 4 svidi bankaeftir-
lits, verdbréfaeftirlits og vatryggingaeftirlits.
Samstarfid gerir kleift ad nyta 4 islenskum fjar-
malamarkadi reynslu og pekkingu annarra pjoda.
Fjarmalaeftirlit 4 Nordurlondum hafa med sér
naid samstarf. Pa tekur Fjarmalaeftirlitid patt i
samstarfi Evropupjoda sem tengist adild Islands ad
Evropska efnahagssvedinu, badi samstarfi eftirlits-
adila og starfi sérfredinga vid undirbining EES-
gerda. Einnig er Fjarmalaeftirlitid beinn adili ad
alpjédasamtokum vitryggingaeftirlita.




The FME and
its operations

The FME is a state authority with its own
Board and reports to the Minister of
Commerce. The Board of Directors is
appointed for a term of four years. The
Board appoints a General Director, who is in
charge of the day-to-day activities and oper-
ation of the Authority.

Policy and organisation

The policy of the FME is based on a con-
structive relationship with parties that are
subject to supervision, while at the same
time showing firmness if necessary. The
FME ensures that the activities og parties
subject to supervision are in accordance
with laws, regulations, and sond and proper
business practices. In its supervision of
finacial services, the Authority stresses the
importance of safeguarding the interests of
the consumer. Special emphasis is put on
monitoring risk factors in the operations of
parties subject to supervision.

The FME seeks to use its knowledge in one
sector of the financial market for the benefit
of supervisory activities in other sectors and
to ensure that supervisory procedures are
consistent in every respect. The policy and
organisational chart of the FME can be
accessed in English on FME's web site.

General projects

The FME supervises financial companies in
Iceland in all financial sectors. Parties sub-
ject to supervision were 175 on 30 June
this year.

The supervision is largely conducted through
regular collection of information on the
operations and financial position of parties
subject to supervision (off-site), various spe-
cific surveillance operations (on-site) and
written enquiries on specific aspects. In
addition, the FME responds to enquiries and
requests from parties subject to supervision
and their clients and gives recommenda-
tions regarding operating licenses, mergers
etc. The FME publishes reports that are
compiled from the annual accounts of
financial institutions and other data on their
activities. The FME also participates in the
formation of legislation and regulations of
the financial market.

The FME co-operates with other Nordic
financial supervisory authorities as well as
taking part in European co-operation of
supervisory authorities and expert groups in
relation with Iceland's participation in the
European Economic Area.

The FME accommodates two committees to
which consumers can turn with their com-
plaints, viz. the Insurance Complaints
Committee and the Complaints Committee
on Transactions with Financial Companies.




Summary of Operations

Yfirlit yfir starfsemina 1. jandar 1999 til 30. jani 2000)

o Ahersla 4 eftirlit med dheettustyringu og innra eftirliti stérra Sfyrirtaekja.

® Athugasemdir vegna titlinaaukningar, vaxandi markadsahettu og préunar eiginfidrhlutfalls lanastofnana.

® Misbrestir { starfshattum a verdbréfamarkadi.

® Idgjaldahakkanir vatryggingafélaga og breytingar a stéou batadbyrgdarfélaga.

® Margvisleg vidfangsefni { sambandi vid adlogun lifeyrissjéda ad nyju umhverfi.

2.1 Konnun a innra eftirliti

og ahattustyringu
Stefnumétun Fjarmaélaeftirlitsing synir ad stofnunin
leggur aherslu 4 ad faglegt innra skipulag fjarmala-
fyrirtaekja sé til stadar og kappkostar ad fylgjast
med ahattu 1 starfsemi peirra og ad pau hafi full-
negjandi yfirsyn yfir hana. Ahersla hefur verid 16g0
4 a0 fa yfirlit yfir dstand mala hji stérum fjairmala-
fyrirteekjum.

[ samraemi vio petta hefur Fjarmilaeftirlitid athugad

sérstaklega astand innra eftirlits og ahaettustyringar 1

morgum fyrirtekjum og 4 6llum svidum fjarmala-

markadar. Astaedur pess eru einkum prjar:

- 1 fyrsta lagi er med pvi 16g0 ahersla 4 4byrgd
eftirlitsskyldra adila sjalfra 4 eigin starfsemi og
eftirliti med henni.

- 1 60ru lagi er brynt ad pessir peettir 1 starfi peirra
séu avallt i g6du horfi. Sérstaklega 4 petta vid
um naverandi adsteedur, en mikil pensla 4 fjar-
malamarkadi veldur heettu 4 mistokum vid
dkvardanir sem leitt geta til erfidleika pegar
undan hallar.

- 1 prigja lagi er verkefni af pessu tagi vel til pess
fallid ad fylgjast enn frekar med fjarmala-
markadinum 1 heild og astandi hja einstokum
adilum. Pa pekkingu er unnt ad nota til ad gera
storf Fjarmalaeftirlitsins markvissari og til ad
byggja upp styrkara eftirlitskerfi. Med athugun-
inni hefur og skapast takiferi til umredna og
skodanaskipta vid stjornendur eftirlitsskyldra

adila um bessi efni.

Athuganir Fjairmalaeftirlitsins hafa einkum beinst
ad stjornskipulagi fyrirtekja, markmidssetningu 1
starfseminni, tilvist og beiting dhaettustyringar-
reglna, innra eftirliti og virkni innri endurskodun-
ar. Til deemis hefur verid hugad ad innra eftirliti
med Gtlinum linastofnana og eftirliti med
markadsihattu { starfseminni og dhettustyringu 4
pessum pattum. Fjarmalaeftirlitid hefur brynt fyrir
stjornum fyrirtekja ad vera vakandi fyrir abyrgd
sinni og undir pad blnar ad axla hana.

Astand innra eftirlits og dhattustyringar er afar
mismunandi fr4 einu fyrirteki til annars. Ahzettu-

styring og innra eftirlit med rétgrénum pattum 1 Athuganir m.a. beinst ad stjérn-
skipulagi fyrirteekja, markmids-
setningu, ahattustyringarreglum
og virkni innri endurskodunar.

starfsemi fjairmalafyrirtaekja er yfirleitt 1 betra horfi
en pegar ny eda ort vaxandi fjirmalapjénusta 2 1

hlut.

Fjarmailaeftirlitid hefur gert margvislegar
athugasemdir vid Gtlinavoxt og préun eigin-
fjarhlutfalls. Einnig hefur stofnunin beint sjénum
sinum ad fjirmognun lana, en erlendar lintokur
farmalafyrirteekja, p.4 m. skammtimalan, hafa verid
miklar. P4 hefur Fjarmalaeftirlitid gert
athugasemdir vid skipulag og eftirlit vardandi

Anersla logd a abyrgd stjorna
fiarmalafyrirtekja.

markadsihettu fjirmélafyrirtekja, en hiin hefur
vaxid hratt og innra eftirlit setid 4 hakanum i
ymsum tilvikum. Hefur Fjarmélaeftirlitid lagt
dherslu 4 a0 til stadar séu reglur sem takmarka
dhzttu og ad peim sé fylgt.

2.2 Eftirlit med upplysingataekni

Alitaefaum sem tengjast upplysingatackni 1 starf-
semi eftirlitsskyldra adila fer sifellt fjolgandi.
Fjarmalafyrirteeki bjéda 1 auknum meeli pjonustu a
Interneti eda eftir 6drum slikum leidum.
Mikilvaegt er ad tryggja oryggi 1 slikri starfsemi.
Einnig verdur ad gata pagnarskyldu og tryggja
abyrgd og eftirlit stjornenda fjirmalafyrirteekja sem
1 hlut eiga. betta 4 ekki sist vid pegar styring og
varsla upplysingakerfa er falin utanadkomandi
adilum. Ymis alitaefni sem tengjast pessu hafa
komid til athugunar, m.a. hvort ny pjénusta fjar-
malafyrirteekja falli undir starfsheimildir peirra.

Fjarmailaeftirlitid hafdi eftirlit med vidbinadi eftir-
litsskyldra adila vegna svokallads 2000-vanda.
Haldnir voru fundir med fulltrum flestra storra
og medalstérra fyrirtekja 4 ollum svidum fjar-
malamarkadar og reiknistofum peirra. P4 beindi
Fjarmailaeftirlitid marghattudum tilmaelum til eftir-
litsskyldra adila, hafdi frumkvaedi ad samradi peirra
i milli, tok patt 1 og skipulagdi voktun um
dramoétin og midladi upplysingum um astand 4
fjarmalamarkadi. Alvarleg vandamal hafa ekki
komid upp 1 tengslum vid 2000-vandann, m.a.
vegna g6ds undirblnings.
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8 % eiginfjarhlutfall
ekki nzgilegt.

Hugmyndir kynntar um kerfis-
bundid mat a eiginfjarporf
einstakra lanastofnana.

2.3 Eftirlit a einstokum sviéum
fjarmalamarkadar

2.3.1 Lanamarkadur

Eins og adur er fram komid hefur Fjarmala-
eftirlitid lagt dherslu 4 athugun 4 innra eftirliti og
ahettustyringu. I tengslum vid pessa og adrar
athuganir hefur Fjarmalaeftirlitid sérstaklega beint
sjonum sinum ad eiginfjarhlutfalli lanastofnana.
Hefur pad lyst dhyggjum sinum af préun eiginfjar-
hlutfalls, Gtlinaaukningu og erlendum lantokum
lanastofnana, einkum til skamms tima. Gerir
Fjarmalaeftirlitid auknar krofur til pess ad lina-
stofnanir geri grein fyrir markmidum sinum i pes-
sum efnum og fylgi peim eftir. Jafnframt leggur
eftirlitid mat 4 pau markmid.

Fjarmalaeftirlitid hefur brynt pad fyrir lanastofn-
unum ad pear eigi ekki ad lita svo 4 ad skilyrdi um
8% eiginfjarhlutfall samkvaemt lI6gum sé fullnegj-
andi 1 sérhverju tilviki. Skilyrdid um 8% eigin-
fjarhlutfall byggist 4 tilskipunum Evrépusambands-
ins og 4 retur ad rekja til eiginfjirreglna
Baselnefndar um bankaeftirlit.

Fjarmalaeftirlitid hefur kynnt fyrir lanastofnunum
ad bad hyggist i framtidinni meta sjalfstaett stodu
einstakra lanastofnana og par med hversu hatt
eiginfjarhlutfallid purfi vera i einstokum tilvikum.
Fjarmalaeftirlitid hefur ekki lagaheimildir til ad
ikveda hversu hitt eiginfjarhlutfall skuli vera gagn-
vart einstokum lanastofnunum, en getur sett fram
tilmeli um petta 4 grundvelli almennra starfs-
heimilda. Samkvaemt tillogum um nyjar alpj6d-
legar eiginfjarreglur Baselnefndar um bankaeftirlit,
sem fram komu 1 byrjun jani 1999, er gert rad
fyrir pvi ad eftirlitsstofnanir hafi 6tviredar heim-
ildir til ad dkveda harra eiginfjarhlutfall 1 einstok-
um tilvikum. Pessar heimildir eru pegar til stadar 1

sumum rikjum 4 Evropska efnahagssvadinu.

Med hlidsjon af pessu hefur Fjarmalaeftirlitid kynnt
fyrir linastofnunum hugmyndir um ad meta 4
kerfisbundinn hatt hvort markmid peirra um eigid
fé séu 1 samreemi vid stodu og dhaettu { hverju til-
viki. Mat Fjarmalaeftirlitsins yroi £6lgid 1 pvi ad
skoda eigid fé, geedi eigna, stjérnun, ardsemi, lausa-
fijarstodu og nemni fyrir markadsihaettu. A grund-
velli pessa mats yroi fyrirteekjum gefin einkunn og
porf vidkomandi fyrirteekis fyrir eigid € metin. Auk
pess nyttist matid 1 6rum pattum eftirlits.

Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt lyst pvi yfir ad
steerstu lanastofnanir hér 4 landi med virka dhttu-
styringu og innra eftirlit skuli stefna ad pvi ad
eiginfjarhlutfall samkvemt logum (CAD-hlutfall)
sé 4 hverjum tima ad ligmarki 10%. Jafnframt er
1jost ad margar lanastofnanir purfa ad setja sér enn
herri markmid um eigid fé 1 samremi vid dhaettu
i starfsemi peirra. Sérstaklega hefur verid varad vid
pvi ad vikjandi lin séu 1 rikum meeli tekin til ad
fullnegja skilyrdum um eiginfjarhlutfoll, en lana-
stofnunum ber ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad
stefna ad pvi ad eiginfjarhlutfall an vikjandi lina sé
a0 lagmarki 8%. Med tilliti til smaedar markadarins
og adstedna ad 6dru leyti mi gera rad fyrir ad
eiginfjarhlutfoll purfi ad vera nokkru herri hér en
annars stadar. Til samanburdar mi benda 4 ad
eiginfjarhlutfoll linastofnana annars stadar &
Nordurlondum eru nokkru herri en hér.

A timabilinu var starfsemi flestra sparisjéda
athugud sérstaklega, par sem eiginfjarstada, storar
dhattuskuldbindingar, afskriftaporf Gtlina og fleiri
peettir voru teknir til skodunar. I nokkrum til-
vikum purfti Fjarmalaeftirlitid ad gripa til sérstakra
adgerda vegna lags eiginfjarhlutfalls sparisjoda auk
pess sem athugasemdir voru gerdar vid fleiri paetti.

Nokkrar breytingar hafa ordid 4 lanamarkadi med
samruna fyrirtekja. Fjirmalaeftirlitid hafdi eftirlit
med og gaf umsdgn um samruna Islandsbanka hf.
og FBA hf. annars vegar og Samvinnusjéds [slands
hf. og Fjarvangs hf. hins vegar. P4 hefur Fjairmala-
eftirlitid gefid umsagnir um starfsleyfi Greidslu-
midlunar hf. og Kreditkorta hf. sem linastofnana.

2.3.2 Verdbréfamarkadur
Verkefni Fjiarmalaeftirlitsins 4 verdbréfamarkadi
hafa einkum verid af prennum toga.

[ fyrsta lagi hafa athuganir 4 innra eftirliti og
dhettustyringu m.a. beinst ad starfsemi 4 verd-
bréfamarkadi, sbr. umfjollun hér ad framan.



Fjarmalaeftirlitid hefur gert athugasemdir og
krafist irbota vegna skipulags og eftirlits med
markadsihettu fjairmalafyrirtzekja, en han hefur
vaxid hratt og innra eftirlit oft setid 4 hakanum.
Jafnframt hafa verid gerdar athugasemdir vid
skipulag fjirmalafyrirteekja, p.m.t. adskilnad starfs-
patta, astand upplysingakerfa og pad hvernig stadid
er ad dkvordunum og patttoku stjorna 1 stefnu-
moétun og eftirliti.

[ 60ru lagi hefur Fjarmalaeftirliti tekid il athug-
unar visbendingar um brot 4 IV. kafla laga nr.
13/1996, um verdbréfavidskipti, einkum meint
brot 4 dkvadum um innherjavidskipti. Fjarmala-
eftirlitid hefur visad einu mali til Rikislogreglu-
stjora. Jafnframt hefur pad tekid patt i samstarfi vid
onnur stjérnvold og adra adila 4 fjarmalamarkadi
um moétun skyrari og drangursrikari reglna um
innherjavidskipti.

[ pridja lagi hefur Fjarmalaeftirlitid tekid til
skodunar ymis mal sem varda edlilega og heil-
brigda starfshaetti fjirmalafyrirteekja 4 verdbréfa-
markadi. Meginatridid i pessu sambandi er ad
vidskiptamadur geti treyst pvi ad hagsmunir hans
séu hafdir { fyrirrGmi. Atvik hafa komid upp i
tengslum vid vidskipti fjirmalafyrirtekja fyrir
eigin reikning vid fjirvorslupega 4 peirra vegum
og hvernig nokkur fyrirtzeki hafa fylgt eftir innri
reglum um verdbréfavidskipti starfsmanna.

Fjarmalaeftirlitid vinnur ad métun reglna um

verdbréfavidskipti, sem fyrirteekjum 1 verdbréfa-

pjénustu ber ad setja sér. Petta eru:

- reglur um adskilnad hagsmuna innan fyrirtekis
(Kinamura),

- reglur um eigin vidskipti fyrirtekja, vidskipti
starfsmanna og stjornenda med verdbréf og

- reglur um atvinnupatttoku stjérnarmanna og
starfSmanna.

Fjarmalaeftirlitid birti 1 jali sidastlionum leidbein-
ingar um efni pessara reglna 4 heimasidu sinni og
veitti fjairmalafyrirtekjum og vidskiptaménnum
peirra frest fram 1 september til ad koma sjénar-
midum sinum 4 framferi. Fjarmalaeftirlitid er na
med pau sjénarmid sem fram komu til athugunar
og mun sidan beina pvi til fjirmalafyrirtekja ad
setja sér nyjar reglur. Augljés greinarmunur er a
sjonarmidum Fjarmalaeftirlitsins og margra fjar-
malafyrirteekja 1 pessu tilliti. Hverju einstoku fyrir-
teki ber ad leita stadfestingar Fjarmalaeftirlitsins 4
reglunum.

Urbota porf i eftirliti med
markadsahattu.

Fjarmalaeftirlitid hefur auk pessa tekid malefni
nokkurra fyrirtzkja 1 verdbréfapjoénustu til
athugunar, m.a. vegna erfidleika i rekstri, og gert
athugasemdir og krafist arbdta i peim tilvikum.

Fjarmalaeftirlitid er adili ad samtokum evrépskra
eftirlitsadila 4 verdbréfamarkadi, FESCO (Forum
of European Securities Commissions), og hefur

Vishendingar um innherja-
vidskipti.

kynnt opinberlega ymsar nyjar grunnreglur og
skyrslur sem samtokin standa ad og sampykktar
hafa verid 4 starfstimabilinu. Fjarmalaeftirlitid hef-
ur skuldbundid sig til ad beita sér fyrir samreem-

ingu reglna 4 verdbréfamarkadi 4 grundvelli peirra Nyjar reglur um Kinamiira og

grunnreglna og vidmidana sem FESCO gefur at. verdbréfavidskipti

2.3.3 Vatryggingamarkadur

Hakkanir 4 idgjoldum 16gbodinna dkutakja- ldgjaldahzkkanir teknar

trygginga hafa sett mark sitt 4 verkefni Fjarmala- til athugunar.
eftirlitsins 4 pessu svidi. Tvisvar hafa idgjold
innlendu vatryggingafélaganna hakkad verulega, 1
fyrra skiptid vorid 1999 og aftur vorid 2000. i
bxdi skiptin tok Fjarmalaeftirlitid idgjalda-
breytingarnar til athugunar og kynnti nidurstodur
sinar opinberlega.

Athuganir Fjarmalaeftirlitsins 4 idgjoldum beinast Atak i eftirliti med
einkum ad tvennu, annars vegar ad ganga Ur vatryggingamidlurum.
skugga um ad pau séu negilega hi eda 1 samremi

vid dhaettu sem tekin er og hins vegar ad pau séu

sanngjorn 1 gard vatryggingataka. Umrada um

10gjold i 16gbodnum okutekjatryggingum hér a

landi hefur sem kunnugt er beinst ad sidara

atridinu.

[ 4gast 1999 birti Fjarmalaeftirlitid nidurstodur
sinar vegna idgjaldahaekkunar pa um vorid. Gerdar
voru ymsar athugasemdir, en ekki reyndust
forsendur til ad meta idgjaldabreytingar 6sann-

» ]
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Flutningur a vatryggingastofni.

Endurskodun a
arsreikningareglugerd.

gjarnar i skilningi laga. [ jali sidastlidnum birti
Fjarmalaeftirlitid alit sitt 4 idgjaldahaekkununum
um vorid og var nidurstadan st ad vatrygginga-
félogin hefdu synt fram 4 aukna évissu 1 greininni
og ad ekki varu forsendur til ad gripa til adgerda
vegna pess ad haekkanir teldust ésanngjarnar. |
kjolfar haekkananna hefur efnahags- og vidskipta-
nefnd Alpingis fjallad um mélid og hefur Fjarmala-
eftirlitid skilad nefndinni ftarlegri skyrslu. Oll pessi
gogn eru birt 4 heimasidu Fjarmélaeftirlitsins.

[ kjolfar athugunar Fjarmalaeftirlitsins 4 idgjalda-
haekkunum 4 drinu 1999 hefur verid unnid ad
endurskodun reglugerdar um arsreikninga og
samstzdureikninga vatryggingafélaga annarra en
liftryggingafélaga, nr. 613/1996. Skipud hefur
verid nefnd til pess ad sinna verkefninu og er hiin
ad storfum. Eitt meginhlutverk hennar er ad finna
leidir til ad gera rekstur vitryggingafélaga og
forsendur 1 starfsemi peirra synilegri og beita
pannig markadsadhaldi. Auk pessa er Fjarmala-
eftirlitid ad huga ad reglum um mat 4 tjénaskuld
vatryggingafélaga, sem pvi er heimilt ad setja.

A fyrri hluta pessa 4rs athugadi Fjarmalaeftirlitio
starfsemi vatryggingamidlara hér 4 landi. Pad gerdi
1 morgum tilvikum athugasemdir og krafdist
urbéta, m.a. vegna pess hvernig upplysingaskyldu
samkvaemt 16gum um vatryggingastarfsemi var
sinnt. Pessu til vidbotar hefur Fjarmalaeftirlitid
purft ad gripa til sérstakra adgerda gagnvart ein-
stokum vatryggingamidlurum.

Fjarmalaeftirlitid hefur hugad sérstaklega ad mal-
efium bataibyrgdarfélaga. I tengslum vid athugan-
ir 4 idgjaldahaekkunum i 16gbodnum Skutekja-
tryggingum hafa malefni eins batadbyrgdarfélags,
sem bydur slikar tryggingar, verid athugud. ba
hefur Fjarmalaeftirlitid haft til skodunar malefni
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tiltekins bataibyrgdarfélags vegna vandamaila sem
upp komu 1 rekstri pess. Vitryggingastofn félagsins
hefur na verid fluttur til annars vatryggingafélags
og var félaginu bannad ad taka nytryggingar par til
ikvordun verdur tekin um annad. Akvordun um

framtid félagsins verdur tekin 4 naestu manudum.

Fjarmalaeftirlitid heimiladi 4 timabilinu yfirferslu 4
vatryggingastofni Tryggingar hf. i frumtryggingum
og innlendum endurtryggingum til Trygginga-
midstddvarinnar hf. Félagid heldur enn starfsleyfi
sinu, en starfSemi pess er takmorkud.

2.3.4 Lifeyrissjodir

Med 16gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sem toku
gildi 1.jali 1998, var tekin akvordun um ad starf-
semi lifeyrissjoda skyldi lata sambaerilegu opinberu
eftirliti og 6nnur fjirmalafyrirteeki og var pad eftir-
lit falid Fjarmalaeftirlitinu, sem hefur 4 timabilinu
lagt grunn ad pvi.

Meginpungi i eftirliti med lifeyrissjodum a tima-
bilinu hefur tengst umséknum peirra um starfs-
leyfi. Samkvaemt l6gunum var lifeyrissjodum gert
a0 szkja um starfsleyfi til fjirmalariduneytisins, en
Fjarmalaeftirlitid veitir umségn um pau.
Lifeyrissjodir sem starfa samkvamt sérlogum, eins
og t.d. Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins og
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda, purftu ekki ad
sekja um starfsleyfi, en purfa stadfestingu fjairmala-
raduneytis 4 sampykktum sinum. Veiting starfsleyfa
og stadfesting sampykkta reyndist mun timafrekari
en aztlad var 1 upphafi og er peim rétt ad ljuka
um pessar mundir. Ennpa eiga fjorir lifeyrissjodir
eftir ad fa starfsleyfi. Engin umsdkn var afgreidd an
athugasemda og hefur pad valdid nokkrum von-
brigdum hve adlégunin reyndist morgum lifeyris-
sj6dum erfid 1 framkvemd. A timabilinu voru
afgreiddar 68 umsagnir um starfsleyfi eda
stadfestingu 4 sampykktum.

[ tengslum vid breytingar 4 réttindakerfi og
sampykktum lifeyrissjoda hefur Fjarmalaeftirlitid
komid ad urslausn ymissa alitaefna sem varda rétt-
indi sj60félaga.

Morg verkefni Fjarmalaeftirlitsins hafa tengst sam-
starfi lifeyrissjoda vid verdbréfafyrirtaeki og
lanastofnanir, m.a. med samningum um vorslu
verdbréfafyrirtakja og lanastofnana 4 fjirmunum
lifeyrissjoda. Jafnframt hafa nokkrir lifeyrissjodir
stofnad fyrirtaeki 1 verdbréfapjénustu, sem ein-



gongu sinna pjonustu vid pa, og hefur Fjarmaéla-
eftirlitid veitt umsagnir um pau starfsleyfi.

Alitaefni sem tengjast vidboétarlifeyrissparnadi, sem
lifeyrissjodum, lanastofnunum, verdbréfafyrir-
tekjum og liftryggingafélogum er heimilt ad veita
vidtoku, hafa jafnframt verid til athugunar af halfu
Fjarmalaeftirlitsins sem faer samninga og reglur um
vidbotarlifeyrissparnad til umsagnar.

Athugun stendur yfir 4 tryggingafredilegum
uttektum nokkurra lifeyrissjoda i pvi skyni ad
leggja mat 4 forsendur og adferdafredi sem per
eru byggdar 4. Eitt mikilvaegasta atridi lifeyris-
sj0dalaganna er ad eign lifeyrissjods dsamt navirdi
framtidaridgjalda skuli vera jafnhi ntvirdi ventan-
legs lifeyris. Mikilvaegt er ad samraema forsendur
og adferdir sem liggja til grundvallar trygginga-
freedilegum aGttektum.

2.4 Upplysingar veittar um
fjarmalamarkadinn

Fjarmalaeftirlitid hefur leitast vid ad upplysa
almenning og fjairmalafyrirteki um starfsemi sina
og astand fyrirtzkja 4 fjirmalamarkadi, innan
peirra marka sem reglur um pagnarskyldu og
medferd trinadarupplysinga setja. [ pessu skyni
hefur Fjarmalaeftirlitid komid sér upp heimasidu,
www.fme.is, en par er ad finna fréttir og frétta-
tilkynningar sem stofnunin birtir, Iysingu 4 starf-
semi hennar, upplysingar um neytendapjénustu og
trskurdarnefndir 4 fjirmilamarkadi og skyrslur
sem Fjarmalaeftirlitid birtir um eftirlitsskylda adila.
A heimasidunni er einnig veittur adgangur ad
helstu 16gum, reglugerdum og reglum sem
eftirlitsskyldir adilar starfa eftir.

Fjarmalaeftirlitid birtir arlega skyrslur sem unnar
eru upp ur arsreikningum og 6drum upplysingum
um starfsemi fjirmalafyrirtaekja. Skyrslurnar eru
birtar 4 heimasidu stofnunarinnar. Einnig er haegt
a0 nalgast peer 4 skrifstofu Fjarmalaeftirlitsins, sem
hefur birt eftirtaldar skyrslur frd pvi ad pad hof
starfsemi sina:

- Lanastofnanir, fyrirtzki 1 verdbréfapjénustu,
verdbréfasjodir, efnahagur pr. 31/12 1998,
rekstur 4 drinu 1998, ymsar kennitolur og adrar
upplysingar.

- Lanastofnanir, fyrirtzki 1 verdbréfapjénustu,
verdbréfasjodir, efnahagur pr. 31/12 1999,
rekstur 4 drinu 1999, ymsar kennitolur og adrar

upplysingar.

Samstarf lifeyrissjéda vid onnur
fijarmalafyrirtaeki

- Lifeyrissjooir, arsreikningar 1998, ymsar kenni-
tolur, adrar upplysingar.

- Lifeyrissjooir, arsreikningar 1999, ymsar kenni-
tolur, adrar upplysingar.

- Arsreikningar vatryggingafélaga, 1998.

- Vatryggingagreinar, 1998.

- Arsreikningar vatryggingafélaga, 1999.

2.5 Rekstur Fjarmalaeftirlitsins

Eftirlitsgjaldio I Fjarmalaeftirlitid hefur

tekjur sinar af dlogdu

eftirlitsgjaldi 4 eftirlitsskylda adila. Eftirlitsgjald 4
arinu 1999 var lagt 4 og innheimt samkvamt
pagildandi dkvaedum 16. gr. laga nr. 87/1998, um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, sbr.
reglugerd nr. 777/1998 um greidslu kostnadar vid
opinbert eftirlit med fjairmalastarfsemi og auglys-
ingu vidskiptaraduneytisins, dags 6. jantar 1999.
Samkvaemt fyrrgreindum akvaedum var eftirlits-
gjaldid lagt 4 sem ligmarksgjald eda akvedinn
hundradshluti heildareigna eda ninar tilgreindra
eigna, rekstrartekna eda idgjalda eftirlitsskyldra
adila 1 samrami vid edli vidkomandi starfsemi. Vid
pad var midad ad gjaldid samraemdist sem mest
azetladri tekjupdrf stofnunarinnar. Alagningar-
grunnur eftirlitsgjalds 4 arinu 1999 byggdist 4
arsreikningum eftirlitsskyldra adila fyrir arid 1997. www.fme.is
Ymsar skyrslur.
Med 16gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar

vid opinbert eftirlit med fjairmalastarfsemi, voru

fyrrgreind dkvaedi um eftirlitsgjaldid endurskodud.

N er ad 6llu leyti kvedid 4 um dlagningu og

innheimtu gjaldsins i 16gum. Alagningin og

framkvaemd hennar er afram byggd 4 somu sjon-

armidum og adur var lyst. P6 er eftirlitsgjaldid na

innheimt arspridjungslega i stad arsfjérdungslega.

Jafnframt eru dlagningarhlutfollin na dkvedin 1

13



f

4000 breéf send.
3000 bréf mottekin.
450 athuganir

Athugasemdir i 415 tilvikum.

68 umsagnir um starfsleyfi og
stadfestingu sampykkta.

16gum. Af pvi leidir ad vidskiptaridherra parf 4
hverju ari ad leggja fyrir Alpingi tillogu til breyt-
inga 4 alagningarhlutfollum, sbr. 5. gr. laganna.
Eftirlitsgjald fyrir arid 2000 var lagt 4 samkvaemt
pessum 16gum.

> — - Tekjur Fjarmala-
Arsreikningur fyrir
arid 1999

eftirlitsins 4 4rinu 1999

namu alls 210 m.kr., en

par af voru tekjur af eftirlitsgjaldi teplega 200
m.kr. Gjold samtals nimu teplega 175 m.kr.
Tekjuafgangur vard af rekstrinum 4 arinu sem nam
35,6 m.kr. brjir meginéstzdur voru fyrir pvi. I
fyrsta lagi vard stofnkostnadur vid kaup 4 tolvu-
btinadi legri en dxtlad var par sem gerdur var
rekstrarleigusamningur um bunadinn { stad pess ad
kaupa hann. [ 0ru lagi var ekki radid i eins marg-
ar stodur og gert hafdi verid rad fyrir i rekstrar-
dzetlun og 1 pridja lagi urdu tekjur stofnunarinnar
nokkru heerri en dztlad hafdi verid. Tekjuafgangur
af starfsemi Fjarmalaeftirlitsins kemur til fradrittar
vid dlagningu eftirlitsgjalds naesta ars.

Eftirlitsgjald 4 4rinu
2000 byggist 4
ilagningarhlutfollum,

Rekstrarumfang og
innheimta eftirlits-
gjalds & arinu 2000

skv. 5. gr. laga nr.

99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftir-
lit med fjarmalastarfsemi.Vid dkvordun hlutfall-
anna var gert rad fyrir ad innheimtar yrdu ram-
lega 185 m.kr. Nt er hins vegar gert rad fyrir ad
ilagningin nemi 7,1 m.kr. herri fjirhed, eda rim-
lega 192 m.kr. Astzdur pessa eru tvipattar. Annars
vegar er um ad reda ahrif ligmarksgjalda og hins
vegar haekkun vegna nyrra eftirlitsskyldra adila.

Alagning eftirlitsgjalds fyrir 4rid 2001 er nt {
undirbaningi. Frumvarp til laga um breytingu 4
ilagningarhlutfollum, sbr. 5. gr. laga nr. 99/1999,
um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, hefur verid lagt fram. Samkvemt
pvi er gert rdd fyrir ad dlagt eftirlitsgjald fyrir
nasta ar nemi um 195 m. kr., en jafnframt er gert
rad fyrir rekstrarafgangi vegna yfirstandandi ars,

sem nemi 32,6 m.kr.

| Starfsmannamal

I [ 4rslok 1999 stérfudu

alls 28 starfsmenn hja
stofnuninni { um 24 stddugildum. Par af voru prir
starfsmenn radnir timabundid 1 hlutastarf eda til
sérstakra verkefna.

Alls fluttist 21 starfsmadur til Fjarmalaeftirlitsins 1
arsbyrjun 1999 frd forverum stofnunarinnar,
Vitryggingaeftirlitinu og bankaeftirliti Sedlabanka
[slands. A arinu 1999 voru radnir til stofnunarinnar
tveir sérfredingar og starfsmadur 1 hilfsdagsstarf, A
fyrri hluta arsins 2000 1ét einn sérfredingur af
storfum og annar var radinn i hans stad. Meirihluti
starfsmanna Fjarmélaeftirlitsins er sérfraedimenntad-
ur, einkum 4 svidi 16gfraedi, vidskipta- eda tolvu-
freeda.

> - Fjarmailaeftirlitid hefur
Ymsar tolulegar

upplysingar

sent fra sér um 4.000

bréf 4 timabilinu og
fengid um 3.000 bréf. Eftirlitsskyldir adilar hafa
sent um 1.800 skyrslur vegna reglubundinnar
gagna- og upplysingadflunar.

Sérstakar athuganir af ymsum toga voru alls um
450 4 timabilinu. Eru pa ekki taldar med ymsar
athuganir sem tengjast svonefndum 2000-vanda.
EOdli pessara athugana er mjog mismunandi og
misjafnt hve vidtekar per eru.

Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt afgreitt um 230
erindi fra eftirlitsskyldum adilum, tep 90 erindi fra
vidskiptavinum eftirlitsskyldra adila og um 340
erindi fri 68rum adilum, innlendum og erlendum.
A pvi eina og hilfa 4ri, sem hér er fjallad um,
hefur Fjirmalaeftirlitid 1 415 tilvikum talid astedu
til ad gera formlegar athugasemdir eda krefjast
urbéta af einhverjum toga hja eftirlitsskyldum
adilum. AJ sidustu skal nefnt ad Fjarmilaeftirlitid
gaf rimlega 100 umsagnir um starfsleyfi til eftir-
litsskyldra adila 4 umreddu timabili, en par af voru
68 umsagnir vegna starfsleyfa lifeyrissjoda.

Framangreindar tolur gefa ekki teemandi yfirlit yfir
verkefni Fjamélaeftirlitsins & timabilinu. Til demis
eru ekki medtaldar ymsar athuganir 4 rekstri og
efnahag fjarmalastofnana 4 grundvelli reglubund-
innar skyrslusofnunar. Pa er ekki medtalin vinna
vid ad semja og vidhalda ymsum reglum, sem
stofnunin setur, og adstod vid undirbining ymissa
lagafrumvarpa. Einnig eru undanskildir ymsir upp-
Iysingafundir med eftirlitsskyldum adilum, patttaka
i erlendu samstarfi og mal tengd eigin rekstri, svo
sem alagningu og innheimtu eftirlitsgjaldsins.



Survey of internal control and

risk management

The FME has made special examination of
the conditions of internal control and risk
management in a number of companies in
all areas of the financial market, with a spe-
cial emphasis on larger companies. The
examinations have primarily focused on the
managerial structure of the institutions, the
definition of operational objectives, the exi-
stence and implementation of risk manage-
ment rules, internal control and the effec-
tiveness of internal auditing.

The FME has been particularly concerned
about increased lending, unfavourable
trends in capital adequacy ratios and for-
eign borrowing by credit institutions. The
Authority has made numerous recommend-
ations and warned against a low capital ade-
quacy ratio. The FME also made comments
and requested corrective action on account
of the market risk of financial institutions.
Sufficient risk management and internal
control have not accompanied the increas-
ing market risk facing the financial institu-
tions.

Surveillance of information technology
The FME supervises the use of information
technology in financial operations. The
Authority was in charge of monitoring the
Year-2000 compliance of parties subject to
supervision and made a range of
recommendations on the issue. No serious
problems have arisen on account of the
Year-2000 issue.

The loan market

In this area, the FME has concentrated on
the capital adequacy ratio of credit institu-
tions. The Authority has stressed that the
minimum legal requirement of 8% is not
always sufficient and has made known to
credit institutions that it intends in the
future to make a systematic assessment of
acceptable levels for capital adequacy ratios
for each individual institution. Credit insti-
tutions will be given a rating based on

information about capital adequacy, asset
quality, management capability, earnings
quantity and quality, the adequacy of liquid-
ity, and sensi-tivity to market risk. On the
basis of this rating, the FME will evaluate
the capital adequacy of each institution.

The FME has also declared that large
Icelandic credit institutions, even showing
an effective risk management and internal
control, should at least aim for a minimum
of a 10% CAD ratio. Other credit institu-
tions should aim for a higher CAD ratio.
Special warnings have been issued regard-
ing the increasing use of subordinated loan
capital in order to fulfil the minimum capi-
tal adequacy requirement.

The operations of savings banks came under
special surveillance during this period and
the FME took measures on account of the
low capital adequacy ratios of some savings
banks, in addition to remarking upon on a
range of other factors.

The securities market

The FME investigated alleged insider deal-
ings and has referred one such case to the
National Commissioner of the Icelandic
Police for further investigation. The
Authority has also dealt with a range of
cases concerning the conduct of financial
companies in the securities market. These
include instances of companies trading for
their own account and questions of non-
compliance with internal rules on securities
trading.

The FME is finalizing a framework for new
rules on securities trading which companies
in the securities sector will be required to
implement regarding Chinese Walls, trading
for own account and the securities trading
of employees and executives.

The insurance market

Vast increases in the premiums for manda-
tory motor insurance came under the FME's
review in the spring of 1999 and again in

Summary of
operations,

1 January 1999
to 30 June
2000
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the spring of 2000. Two factors were prima-
rily considered, i.e. whether the premiums
were compatible with the risk and whether
they were fair towards the insured.

Following the examination of the increase in
premiums in 1999, work on reviewing the
regulation on the annual accounts and con-
solidated financial statements of insurance
companies was begun. Emphasis is placed
on making the activities of insurance com-
panies and the conditions for their opera-
tions more transparent in order to further
develop market discipline.

The FME has made several remarks and
taken action on account of a few insurance
brokers, following inspections of their activi-
ties. A number of smaller insurance compa-
nies have experienced difficulties. The port-
folio of one company was transferred as a
result of difficulties, and the company was
forbidden to enter into new insurance con-
tracts. The portfolio of another company was
also transferred in connection with a
merger.

Pension funds

With the entry into force on 1 July 1998 of
Act 129/1997 on the Mandatory insurance
of Pension Rights and the Operations of
Pension Funds, operations of pension funds
became subject to official supervision com-
parable to that of other financial institu-
tions. The Act requires pension funds to
apply for operating licenses, to be issued by
the Ministry of Finance upon recommenda-
tion from the FME. A considerable amount
of the supervisory work on pension funds
has centred on the licensing process.

A number of supervisory projects have
focused on the increased co-operation
between pension funds and other financial
institutions. A few pension funds have
established securities firms to handle their
own transactions.

The operations of the FME

A supervision fee paid by the parties subject
to supervision covers the operational
expenses of the FME. The FME's income for
1999 was ISK 210.0 million. The income
from supervision fees for the year 2000 is
ISK 192.3 million, in addition to a surplus
of ISK 35.6 million carried over from the
last year.

Personnel

At year-end 1999, a total of 28 employees
were working for the Authority in equivalent
to 24 full-time positions.

Statistical information

A total of 450 specific on-site inspections
instigated by the FME were conducted dur-
ing this period. In addition there were
inspections on account of the Year-2000
issue and supervision based on submission
of regular reports from the 175 parties sub-
ject to suervision.




Fjarmalamarkadurinn — préun og horfur
The Financial Market — Trends and Outlook

3.1 Lana- og verdbréfamarkadur

The Credit- and Securities Markets

® Sampjoppun G markadi, en fjolbreyttari og um leid dhettusamari starfsemi.

® Versnandi afkoma fiagrmalafyrirtcekja og ha kostnadarhlutfsll.

® Lakkandi eiginfiarhlutfoll vegna verulegrar titlinaaukningar og vaxandi markadsverdbréfacignar.

® Vaxandi veegi erlendrar fjarmignunar og gengisbundinna lida.

® Sveiflur G verdbréfamarkadi.

A undanfornum arum
hafa ordid miklar

breytingar 4 lina- og

Breytingar a lana- og
verdbréfamarkadi

verdbréfamarkadi. Fyrirteeki hafa sameinast, ny
bast vid og starfsemin ordid fjolbreyttari og um
leid dhaettusamari. Vagi verdbréfavidskipta, nyrra
fiarmalavara, nyrrar fjirmalapjénustu og tekna af
starfsemi erlendis hefur vaxid, en vagi innlina og
annarrar hefdbundinnar fjairmalapjénustu
minnkad.

Med pessum breytingum hefur ordid meiri
sampjOppun 4 markadinum en ddur var. Pannig er
steersta fjirmalafyrirtekid nd med ramlega 30%
markadshlutdeild midad vid hreinar rekstrartekjur
banka, sparisjoda og verdbréfafyrirtaekja saman-
borid vid taeplega 25% arid 1996 og 3 staerstu fjar-
malafyrirtekin eru nd med samtals 68%
markadshlutdeild samanborid vid 58% adur.Verdi
af fyrirhugudum samruna Landsbanka slands hf.
og Btnadarbanka Islands hf. yrdi staersta fiszrmala-
fyrirteekid med ramlega 37% markadshlutdeild
midad vid fyrrgreindan melikvarda og 3 staerstu
fjarmalafyrirtaekin med 78% markadshlutdeild.

Margt bendir til pess ad

Afkoma helstu afkoma lanastofnana fari

fijarmalafyrirtekja'

versnandi. Afkoman

fyrri hluta arsins 2000 samsvarar einungis 9%
ardsemi eigin fjar midad vid heilt ir, sem er
svipud ardsemi og var arid 1996, sbr. ennfremur
mynd 1. A 4runum 1995-1999 batnadi heildar-
atkoma helstu fjirmalafyrirtakja hins vegar
stodugt. Pannig var ardsemi eigin fjar banka og
steerstu sparisjoda 7% arid 1995 og 18% arid 1999.

i pessari umfjéllun um afkomu helstu fjarmalafyrirteekja hefur tal-
naefni vegna FBA og tveggja forvera, p.e. Fiskveidasj6ds og Idnlana-
sjods verid beett inn i talnaefni fyrir arin 1995-1999. P4 er eingdngu
tekid mid af afkomu 6 steerstu sparisjédanna til ad fa samfelldar
talnaradir til mids ars 2000. Afkoma Kauppings hf. og Sparisjéda-
banka islands hf. endurspeglast ad verulegu leyti i afkomu 6 sterstu
sparisjédanna.

Versnandi afkoma 2 fyrri hluta arsins 1 ar skyrist ad
hluta til af matsverdsbreytingu fjarfestingarskulda-
bréfa 1 tengslum vid Shagsteda préun markads-
vaxta 4 langtimamarkadi. An gjaldferslu vegna
matsverdsbreytinga hefdi ardsemi eigin fjar ordid
uw.p.b.13% 1 stad 9%. Onnur meginskyring 4 verri
atkomu 4 fyrri hluta arsins 2000, samanborid vid
arid 1999, er samdrattur i 6drum rekstrartekjum
en voxtum, einkum gengishagnadi af skuldabréfa-
vidskiptum. A 4rinu 1999 voru adrar rekstrartekjur
6venju hiar. Ennfremur mi nefna ad kostnadar-
hlutfall, p.e. rekstrargjold 1 hlutfalli af hreinum
rekstrartekjum, hefur haekkad 4 fyrri hluta arsins
2000 1 67% tr ramlega 62% arid 1999, en arin
1995-1998 var hlutfallid 66-68% eda svipad og a
fyrri hluta arsins 2000, sbr. ennfremur mynd 1.

Helstu rekstrarlidir reiknadir sem hlutfall af medal-
stodu efnahagsreiknings hafa yfirleitt farid stodugt
lekkandi allt timabilid frd 1995, sbr. mynd 2.
Hreinar vaxtatekjur hafa pannig lekkad ar 4,1% i
3,0%, rekstrargjold ar 4,3% 1 3,3% og framlog 1
afskriftareikning ar ramlega 1% 1 0,5%. Hins vegar
hakkudu adrar rekstrartekjur 4 timabilinu 1995-
1999 ar 2,1% 1 2,4%, en lekkudu sidan 1 1,8% 4
fyrri hluta arsins 2000. Framangreind hlutfoll eru
pvi ad feerast ner pvi sem sést 1 arsreikningum
erlendra fjirmalafyrirtekja.

20% 10%
68%

15%
66%
10% 64%
62%

5%
60%
0% 58%

1995 1996 1997 1998 1999 2000

Breytingar a lana- og
verdbréfamarkadi

- Breyting a rikisvidskiptabonkum i
hlutafélog i arsbyrjun 1998.

- Sala & nyu hlutafé og sala 4 hlutafé
rikissjods i Landshanka og
Biinadarhanka ad u.p.h. pridjungs-
hluta og skraning a Verdhréfahingi.

- Breyting a lanasjoédum i eigu rikisins
yfir i fjarfestingarbanka i hlutafélags-
formi (FBA hf.) i arsbyrjun 1998, sala
a Ollum eignarhlut rikissjods og
skraning a Verdbréfapingi.

- Breyting a Kauppingi hf. ir verd-
bréfafyrirtaeki i fjarfestingarbanka
arid 1997 og skraning a
Verdhréfahingi haustid 2000.

- Sameining Samvinnusjods islands hf.
og Fjarvangs hf. i Frjalsa fjarfest-
ingarbankann hf. a fyrri hluta ars
2000.

- Samgining islandsbanka hf. og FBA
hf. i Islandshanka-FBA hf. a fyrri
hluta ars 2000.

- Starfsleyfi greidslukortafyrirekjanna,
Kreditkorta hf. og Greidslumidlunar
hf. sem lanastofnanir 1999 og 2000.

- Fekkun sparisjoda tr 29 i arslok
1996 i 25 arid 2000 og fyrirsjaanleg
feekkun i 22 i arsbyrjun 2001.

- Aukin starfsemi lanastofnana a
verdbréfamarkadi.

- Aukin fjarfesting i markadsverd-
bréfum (stddutaka).

- Breytingar a dreifileidum og
bjonustuframbodi fiarmalafyrirtaekja i
tengslum vid taekninyjungar.

- Aukin starfsemi islenskra fjar-
malafyrirtzkja erlendis, sérstaklega
a arinu 2000.

- (tlanaaukning.

- Lekkandi eiginfjarhlutfoll.

|

Mynd 1

Ardsemi eigin fjar og kostnadarhlutfall
af rekstrartekjum hja bonkum og
sparisjodum

Return og equity cost/income ratio
for banks

—=— Ardsemi eigin fjar (v. as)
Return on equity (left axis)

—o— Rekstrargjold sem % af hreinum

rekstrartekjum (hagri as)
Cost/income ratio (right axis)
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Mynd 2.
Rekstrarlidir i hlutfalli af medalstodu
efnahagsreiknings hja bonkum og
sparisjodum
Profit and loss account's items as per cent of
banks' total assets
—&— Hreinar vaxtatekjur
Net interest income
—a&— Adrar rekstrartekjur
Other operating income
Rekstrargjold
Operating expenses

—— Afskriftaframlog
Provisions for bad loans

Mynd 3

Framlog i afskriftareikning i % af
{itlAnum og raunaukning medalitlana
milli ara hja vidskiptabonkum og
sparisjodum 1987-2000

Provisions for bad loans as percentage percent

of loans and yearly real increase in
loans and advances

—=—Framlog i afskriftareikning (vinstri as)
Provisions for bad loans (left axis)

—e— Raunukning itlana (hagri as)
Real increase in loans and advances (right axis)

Mynd 4.
Eiginfjarhlutfall med og an vikjandi lana
hja bonkum og sterstu sparisjédum

Capital adequacy ratio, with and without
subordinated loans, for banks

Vidskiptabankar, CAD-hlutfall. Commercial
banks, CAD-ratio.

—— Sparisjodir, CAD-hlutfall. Savings banks,
Cad-ratio.
Vidskiptabankar, cAD-hiutfall 4n vikjandi
ldna Commercial banks without subordinated
loans

—— Sparisjodir, CAD-hlutfall an vikjandi lana
Savings banks without subordinated loans
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Laekkun hlutfallanna skyrist fyrst og fremst af’
mikilli aukningu efnahagslida an samsvarandi
aukningar einstakra rekstrarlida. Nidurstada efna-
hagsreiknings framangreindra fjairmalafyrirtekja
nam teplega 300 ma.kr. 1 arslok 1995, en 710
ma.kr. 1 lok jani 2000 og er aukningin 410 ma.kr.
eda 140%. Aukningin felst fyrst og fremst 1 Gtlana-
aukningu og vaxandi markadsverdbréfaeign.

Arleg Gtlinaaukning fra irinu 1998 hefur ad jafn-
adi verid 25-30%. Sambzerileg aukning utlina 4
arunum 1996 og 1997 var u.p.b. 12%. Ljost er ad
svo mikil Gtlinaaukning langt umfram aukningu
pjoédarframleidslu stenst ekki til lengdar. Reynslan
synir ad 1 kjolfar mikillar og hradrar aukningar
atlina eykst afskriftaporfin vegna peirra, sbr. mynd
3. Me0 hlidsjon af fyrirliggjandi spim um
minnkandi hagvoxt mi ®tla ad afskriftaframlog
séu na 1 ligmarki. Ef ardsemi eigin fjir breytist
ekki verdur hins vegar ekki svigrim til ad auka
afskriftaframlogin nema med pvi ad auka tekjur
eda draga Ur kostnadi.

Ein afleiding aukinna umsvifa er lekkun eigin-
fjarhlutfalla. Logbodid eiginfjarhlutfall vidskipta-
banka og steerstu sparisjoda hefur 1 heild lekkad ar
12,7% 1 9,4% fra arslokum 1995 til mids ars 2000.
Vikjandi 1an, sem talin eru med i Gtreikningi 4
eiginfjarhlutfalli, hafa aukist verulega 4 pessu tima-
bili eda Gr 2,2 ma. kr. 1 15,3 ma. kr. Eiginfjar-
hlutfall 4n vikjandi lana hefur pvi lekkad enn
meira en hid 16gbodna eiginfjarhlutfall eda Gr
11,7% 1 6,6% a timabilinu. Mynd 4 synir préun
eiginfjarhlutfalla, annars vegar hja 3 sterstu
vidskiptabonkunum og hins vegar 6 sterstu

sparisjodunum.

Dessi proun eiginfjarhlutfalla er évidunandi. Vegna
hradvaxandi umsvifa er vidbaid ad ekki hafi verid
nzgilega vandad til Gtlanaikvardana og ahaettu-
greiningar og pvi sé naudsynlegt ad syna sterka
eiginfjarstodu.

Hin mikla aukning efnahagslida hefur ad miklu
leyti verid fjirmognud med erlendum lintokum.
A mynd 5 er synd proun nettéskulda helstu
lanastofnana vid erlenda adila 4 sidustu misserum.
Moétvagi vid pessi erlendu 1an eru { meginatridum
gengisbundin lin til innlendra lanpega fjar-
malafyrirteekjanna sem ad hluta til hafa ekki tekjur
i samsvarandi gjaldmidlum.

Vaxandi hluti eigna fjirmélafyrirtekja er bundinn {
markadsverdbréfum, sem eru hid gengissveiflum a



markadi. Markadsverdbréfaeign staerstu fjairmala-
fyrirtaekjanna jokst r ramlega 20 ma.kr. (skulda-
bréf 17,5 ma.kr. og hlutabréf 2,7 ma.kr.) i 96
ma.kr. (skuldabréf 70 ma.kr. og hlutabréf 26
ma.kr.) frd drslokum 1995 til drsloka 1999, sem er

ner immfold aukning.

Framangreind préun gerir fjirmalafyrirtakin enn
vidkvaemari en adur fyrir ytri dhrifum 4 efnahag
og rekstur og er pvi mikilvagt ad eiginfjarstada
peirra sé nzgilega sterk til ad mata éventum
afollum og taki 4 hverjum tima mid af dhzttustigi
vidkomandi fjirmélafyrirtekis. Ahettustig fjar-
malafyrirteekja er mismunandi eftir einstokum
fyrirtekjum og er pvi edlilegt ad gera mismunandi
krofur um ligmarkseiginfjarhlutfall. Nyjar
alpjodlegar tilldgur um breytingar 4 eiginfjar-
reglum fjairmalafyrirtakja mida m.a. ad pvi ad eig-
infjarkrafa hvers fjarmalafyrirtekis taki mid af
dhaettustigi og hugsanlegum framtidardfollum.
Fjarmalaeftirlitid hefur kynnt hugmyndir um ad
meta 4 kerfisbundinn hatt hvort eiginfjarmarkmid
peirra séu i samrami vid stodu og dhzttu i hverju
tilviki.

- A undanfSrnum arum
Velta a

verdbréfamarkadi og fram til fyrsta 4rs-

fjordungs arsins 1999

var nokkud stédugur voxtur 1 vidskiptum, badi
pingvidskiptum og utanpingsvidskiptum, med
skuldabréf skrad 4 Verdbréfapingi Islands. Fra peim
tima hefur dregid Gr veltunni, m.a. vegna aukins
dhuga innlendra fagfjirfesta, sérstaklega lifeyris-
$j0da, 4 erlendum verdbréfum. Ein afleiding pess
er hakkandi dvoxtunarkrafa og laekkandi gengi 4
markadsskuldabréfum undanfarin misseri. A
undanfornum arum hafa vidskipti & hlutabréfa-
markadi einnig farid mjog vaxandi og nadi sa
voxtur himarki 4 fyrsta arsfjordungi arsins 2000,
en vidskiptin hafa dregist nokkud saman 2 2. og 3.
arsjordungi. Préun hlutabréfavisitdlu hefur verid i
svipudum dar og vidskipti med hlutabréf, p.e.
veruleg haekkun fram til fyrsta drsfjérdungs arsins
2000, en nokkur leekkun 4 2. og 3. drsfjérdungi.
Hlutabréfavisitalan er pé herri 1 lok 3ja ars-
fjérdungs 2000 en hin var i arslok 1999.

Myndir 6 og 7 syna gloggt aukid vagi
markadsverdbréfa 1 efnahagsreikningi fjairmala-
fyrirtekjanna og hvernig sveiflur i vidskiptum og
gengi 4 verdbréfamarkadi hafa vaxandi pydingu
fyrir atkomu pessara fyrirtekja.
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Mynd 5.
Nettd skuldir banka vid erlenda adila i
miljérdum krona.

Net foreign position of banks to non-residents,
billion kr.

Mynd 6.
Markadsverdbréf i eigu banka og
sparisjoda i miljordum krona.

Market securities owned by banks, ISK billions

[ skuldabfef gonds
[ Hiutabréf sares

Mynd 7.

Velta skuldabréfa og hlutabréfa sem
skrad eru a Verdbréfapingi Islands i m.kr.
og proun hlutabréfavisitolu

Trading of bonds and shares quoted on the
Iceland Stock Exchange, ISK millions, and the
share index, ICEX15

| Hlutabréfavidskipti Trading in shares
M Skuldabréfavidskipti Trading in bonds

Hlutabréfavisitala Share index ICEX15
(right axis)
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The credit-

and securities
markets - trends
and outlook

See graphs on pages 17-19
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Recent years have seen extensive changes
in the areas of lending and securities trad-
ing. Companies have merged, new ones
have been established and the range of
activities has increased, but so has also the
risk. The weight of securities trading, new
financial instruments, new financial services
and revenue from overseas operations has
grown, whereas the weight of deposits and
other more traditional services is dwindling.
The largest financial institution has a mar-
ket share of over 30% based on net operat-
ing income, compared with 25% in 1996,
and the three largest institutions have an
overall market share of 68%, compared with
an earlier figure of 58%. If the proposed
merger of Landsbanki Ltd and
Bunadarbanki Ltd becomes a reality, the
largest financial institution in Iceland will
have a market share of 37% and the market
share of the three largest will be 78%.

The return on equity of the most significant
financial institutions calculated on an annu-
al basis for the first half of 2000 was 9%,
which is comparable with the results for
1996. Between 1995 and 1999 the return
on equity grew steadily and reached 18% in
1999. This change in performance is largely
due to unfavourable value adjustments on
trading and investment bonds. There was
also a rise in the cost/income ratio during
the first half of 2000, from 62% in 1999 to
67%. Between 1995 and 1998 this ratio
was 66-68%.

The average annual increase in lending for
the period 1998-2000 has been 25-30%.
The corresponding increase for the years
1996 and 1997 was 12%. The current
increase which is far in excess of the growth
in GDP is not acceptable. Experience shows
that vast and rapid increases in lending are
generally followed by increased provisions
for losses on loans. With regard to current
economic forecasts of a slowdown in eco-
nomic growth, it is safe to assume that pro-
visions for losses on loans are now at a low
and that the need for such provisions will
become more apparent in the years to
come.

The capital adequacy ratio of major finan-
cial institutions has dropped from 12.7% at
year-end 1995 to 9.4% at the end of June
2000. Capital ratio without subordinated
loans has decreased even more, or from
11.7% at year-end 1995 to 6.6% at the
end of June 2000. The vast increase in bal-
ance sheet items has largely been financed
through foreign borrowing and only to a less
extent through deposits and domestic secu-
rities issues. Foreign borrowing is primarily
balanced out by foreign currency linked
loans to domestic customers, some of whom
don’t have their income in the correspon-
ding currency. Furthermore, the assets of
financial institutions are increasingly tied up
in marketable securities, which are suscep-
tible to market rate fluctuations. This trend
makes financial institutions even more sen-
sitive than before to external influences on
their financial position and operations. It is,
therefore, of primary importance that finan-
cial institutions maintain sufficient capital
ratios in order to be prepared to face unex-
pected setbacks and that these ratios take
into account the relevant risk level.




3.2 Lifeyrissjodir Pension Funds

® Verulegar breytingar G starfsumhverfi lifeyrissiéda vegna nyrrar loggjafar.

® Aukin tengsl lifeyrissjéda vid adra peetti fiagrmalamarkadarins.

® Margs konar réttindakerfi.
® Breytt eignasamsetning.

® Vidkvam fiarhagsstada lifeyrissjoda med dbyrgd sveitarfélaga.

Med 16gum nr.

Breytingar a 129/1997, um skyldu-

starfsumhverfi

tryggingu lifeyrisrétt-
inda og starfsemi lifeyrissjoda, sem toku gildi 1.
juli 1998, voru ymsar skyldur lagdar 4 lifeyris-
sj6dina, sem krefjast 6flugs innra eftirlits og
dhettustyringar, og einnig betur tryggt en adur ad
sjodfélagar fai negar upplysingar. Kvedid var 4 um
séreignarsparnad og skilyrdi sett um jofnud eigna
og skuldbindinga hji samtryggingarsjédum. Auk
dkvaeda um innra eftirlit og eftirlitshlutverk stjérn-
ar var Fjarmalaeftirlitinu falid eftirlit med
lifeyrissjodum, en einnig eru ymis lagadkvadi sem
eiga ad studla ad pvi ad sjodfélagar fai meiri
upplysingar en adur og par med ad auknu adhaldi
af peirra halfu. P6 eru peir lifeyrissjodir feerri en
hinir par sem sjodfélagar taka beinan patt i
stjornarkjori og breytingum 4 sampykktum.

Nokkrar breytingar hafa pegar verid gerdar 4 16g-
unum, nu sidast i vor, en par tengdust fjarfest-
ingarstefnu lifeyrissjodanna og hertum kréfum um
hefi starfsmanna peirra. Eftir pvi sem fleiri kostir
bjédast 1 sambandi vid dvoxtun idgjalda eda
dvinnslu réttinda aukast krofurnar um faglega rid-
gjof og hafa ymsir lifeyrissjodir falid fyrirtekjum i
verdbréfapjonustu ad taka vid idgjoldum og dvaxta
pau ad hluta til eda 6llu leyti. Einnig hafa einstaka
lifeyrissjodir eda nokkrir saman stofnad pjénustu-
fyrirteki sem sinna t.d. tdlvupjénustu, endur-
hafingu fyrir 6ryrkja, verdbréfamidlun o.fl.

Af bessu ma sja ad lifeyrissjodirnir eru ad tengjast
6drum pattum fjirmalamarkadarins sterkari bond-
um en adur. Sjodirnir verda sifellt meira aberandi 1
vidskiptum 4 verdbréfamarkadi og samstarf peirra
vid verdbréfafyrirteeki og linastofnanir er mjog ad
aukast.

Fioldi lifevrissiod [ arslok 1999 voru
joldi lifeyrissjoda D
og upphygging lifeyrissjodirnir alls 60,

sem er nokkur fekkun

fra arslokum 1998 pegar lifeyrissjodir voru 66.
Fyrir liggur frekari fekkun lifeyrissjdda par sem
fimm peirra hofdu 1 oktdber 4 pessu ari tilkynnt
um samruna vid adra lifeyrissjodi. Af framan-
greindum 60 lifeyrissjodum taka 13 peirra ekki
lengur vid 1dgjoldum, og fullstarfandi sjodir voru

pvi 47. Af 60 (47) lifeyrissjodum teljast 46 (34)
vera lifeyrissjodir an abyrgdar annarra, en 14 (13)
lifeyrissjodir med abyrgd annarra. Annar peirra
tveggja sj0da sem eingdngu eru séreignasjodir
tekur ekki lengur vid idgjoldum.

Eitt af skilyrdunum fyrir veitingu starfsleyfis er ad
lagmarksfjoldi sjodfélaga 1 lifeyrissjodi sé 800, nema
sjodurinn tryggi dhettudreifingu vegna skuld-
bindinga sinna med 6drum haetti. Alls hafa sj6
lifeyrissjodir, sem ekki nd pessu skilyrdi, keypt sér
tryggingu eda tekid upp samstarf vid adra lifeyris-
$j001 til ad tryggja & dhaettudreifingu vegna skuld-
bindinga. Auk peirra eru itta lifeyrissjodir med
dbyrgd sveitarfélags med feerri en 800 sjodfélaga,
sem vegna abyrgdarinnar voru undanpegnir pessu
skilyrdi laganna. Pritt fyrir ad sameiningar lifeyris-
$j00a 4 arinu 1999 og 2000 hafi helst ordid hja
litlum lifeyrissjodum er enn fullstarfandi 4 annan
tug lifeyrissjoda med ferri sjodfélaga en 800.

Lifeyriskerfid 1 heild er nokkud fl6kid og nokkur
mismunandi réttindakerfi vid 1y0i hja lifeyris-
sj6dunum. Med nyrri 16ggjof vard st breyting ad
lifeyrissjodir sem adur storfudu sem séreignasjodir
breyttu réttindauppbyggingu sinni og sampzetta n
séreign og sameign til ad fullnaegja lagaikvedum
um ligmarkstryggingarvernd. Var pessari breytingu
4 séreignasjodunum ekki lokid fyrr en 1 upphafi irs
2000. Fullstarfandi lifeyrissjodir taka vid idgjaldi til
lagmarkstryggingarverndar, sem er skyldubundinn
sparnadur samkvemt logum og er ad lagmarki 10%
af heildarlaunum. Med greidslu idgjalds til
lagmarkstryggingarverndar er sjodfélaga tryggdur
réttur til elli-, drorku-, maka- og barnalifeyris.
Skyldubundinn sparnadur er ad hluta til eda 6llu
leyti vardveittur 1 sameignardeildum sem sameign
sj00félaga. Nokkrir lifeyrissjodir bjéda upp  sam-
pattingu sameignar og séreignar og er pa dkvedinn
hluti idgjalds til ligmarkstryggingarverndar vard-
veittur 1 séreignadeildum par sem idgjold eru
séreign hvers sj00félaga. Toluvert margir lifeyris-
$j00ir starfa i fleiri en einni sameignardeild vegna
mismunandi réttindakerfa og alls eru 27 lifeyris-
$j00ir med séreignadeild auk sameignardeildar og
veita vidtoku idgjaldi til vidbotartryggingarverndar,
sem er frjals sparnadur.

Skipting heildareigna lifeyrissjoéda i lok ars 1999
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Mynd 8:
Hlutfallsleg skipting heildareigna eftir
lifeyriskerfum.

Net assets broken down by pension schemes:
Pension units schemes, (74%) Final salary
schemes, (18) Age-based units schemes, (2%)
Personal pension schemes. (6%)

Mynd 9:
Hlutfallsleg eignasamsetning i lok ars
1990 og 1999.

The asset allocation at year-end
1990 and 1999

M Annad

Hlutabréf og hlutabréfasjodir
B Gnnur skuldabréf
B Markadsskuldabréf
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eftir lifeyriskerfum er pannig ad stigakerfi eru med
74% eignanna, hlutfallskerfi 18%, aldurstengt kerfi
2% og séreignarsparnadur 6%, sbr. mynd 8.
Stigakerfi felur 1 sér ad idgjold eru umreiknud i
stig og er lifeyrisréttur tengdur peim. Aldurstengt
kerfi er einnig stigakerfi, en par skiptir mali
hvenar vinnar 10gjoldin eru greidd til lifeyris-
sj00sins og fa idgjold meira vaegi eftir pvi sem
sj6dfélaginn er yngri. I hlutfallskerfi dvinnur
sj00félaginn sér med greidslu idgjalds akvedid
hlutfall af launum eftirmanns eda af annarri launa-

vidmidun 4 hverju ari.

— p— Lifeyrissjodir hafa ekki
I Eignir og avoxtun I adeins mikilvegu

hlutverki ad gegna sem pattur i sparnadi folks,
heldur hafa peir einnig mikil hrif 4 préun
fiarméalamarkadar 4 Islandi. Lifeyrissjodir eru 1 edli
sinu langtimafjarfestar og pola sveiflur betur en
margir adrir fjarfestar. Hlutabréf hafa pess vegna
verid alitin gédur fjarfestingarkostur fyrir lifeyris-
$j001 par sem pau hafa til langs tima ad medaltali
gefid betri avoxtun en skuldabréf. Gengi hluta-

Hiutfallskerfi

18%

Stigakerfi
14%

Aldurstengt
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Séreignarsparnadur
)

o
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80%

60%

40%
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bréfa sveiflast almennt meira en gengi skuldabréfa
og er pvi naudsynlegt ad gera miklar krofur til
dhaettumats og dhaettustyringar 1 tengslum vid fjar-
festingar 1 hlutabréfum.

Eignir lifeyrissj6da og avoxtun peirra rida miklu
um bad hvernig lifeyrissjodir geta stadid vid
framtidarskuldbindingar vegna lifeyrisréttinda ad
Sbreyttum idgjoldum. I lifeyrissjédaldgunum eru
dkvadi um fjarfestingu lifeyrissjoda, sem mida ad
dreifingu eigna 4 ymsa flokka verdbréfa auk pess
sem kvedid er 4 um ad tillit skuli tekid til ahaettu
jafnt og dvoxtunar 1 fjarfestingarikvordunum.
Islenskir lifeyrissjodir eru afar mislangt komnir 4
pessu svidi. Sem stofnanafjirfestar geta lifeyrissjodir
haft dhrif 4 g6da starfshaetti 4 islenska verdbréfa-
markadnum og gegna peir afar mikilveegu hlut-
verki sem slikir. Pess vegna fylgir pvi mikil abyrgd
ad stjorna lifeyrissjodum og verdur pa ad hafa
langtimahagsmuni 1 huga.

Hrein eign lifeyrissjoda til greidslu lifeyris 1 lok ars
1999 var 517,6 ma.kr. Raunaukning hreinnar
eignar 4 arinu 1999 var um 20%, en miklar sveiflur
hafa verid i raunaukningu eigna lifeyrissjoda
sidastlidin 5 ar. Ad hluta til ma rekja sveiflurnar til
aukinnar hlutdeildar hlutabréfa og annarra
verdbréfa med breytilegum tekjum 1 eignasafni
lifeyrissjodanna. Hlutabréfaeign lifeyrissjoda dsamt
eignum 1 hlutabréfasjédum 1 rslok 1999 nam
samtals 103 ma.kr. eda 20% af eignum 1 arslok.
Erlend hlutabréfaeign var samtals 51 ma.kr. eda
10%. Eignir lifeyrissj6da i gengisbundnum
verdbréfum voru 1 drslok 1999 um 15%, en gjald-
midlaihetta matti hast vera 40% af hreinni eign
hvers lifeyrissjods 4 arinu 1999. Med breytingu 4
1ogum fyrr 4 pessu ari hefur pvi himarki verid lyft
1 50%.

Hlutfall hlutabréfa og gengisbundinna verdbréfa er
afar misjafnt eftir lifeyrissjodum og hafa peir farid
mishratt 1 a0 breyta eignasamsetningu sinni. I lok
juni 4 pessu ari var medaltal hlutabréfa af eignum
tiu sterstu lifeyrissjodanna 31%, leegst 11% og heest
50%. Gengisbundin eign somu lifeyrissjoda i hlut-
falli af eignum var i lok jini 21%, legst 12% og
hast 46%.

Eins og sést 4 mynd 9 um eignasamsetningu
lifeyrissjoda 1 lok ars 1990 annars vegar og 1 loks
ars 1999 hins vegar hafa lifeyrissjodirnir verid ad
gjorbreyta samsetningu eigna sinna. Markads-
skuldabréf og hlutabréf eru ntt um 73% af
eignasafninu, en voru adeins 23%. Hlutabréfa-



eignin hefur farid ort vaxandi 4 pessu timabili, en
b6 mest sidustu prja arin, sem sést 2 pvi ad 1 lok
ars 1996 voru hlutabréf einungis 5% af heildar-
eignum.Vagi annarra skuldabréfa en
markadsskuldabréfa hefur minnkad, en skuldabréf
Huasnadisstofnunar eru par stersti einstaki
lidurinn. Hasbréf og htsnadisbréf eru hins vegar
markadsskuldabréf og flokkast sem slik.

Hrein raunavéxtun lifeyrissjods er avoxtun eigna
hans midad vid visitélu neysluverds pegar
kostnadur hefur verid dreginn fra fjarfestingar-
tekjum. Fimm 4ra medaltal hreinnar raunavoxt-
unar aranna 1993-1998 var a bilinu 6,6%-7,9%.
Hrein raunavoxtun lifeyrissjoda arid 1999 var mun
haerri eda 12%, sbr. mynd 10.

[ samanburdi vid adrar hagstaerdir voru eignir
lifeyrissjodanna ramlega 78% af vergri landsfram-
leidslu 1 lok ars 1999 og hofdu vaxid ar 34% arid
1990. Eignir lifeyrissjoda sem hlutfall af skuldum
lanakerfisins jukust Gr 26% 4 arinu 1991 1 38% 4
arinu 1999, sbr. mynd 11. Til samanburdar ma
ennfremur geta pess ad Gtlin og markadsverdbréf
bankakerfisins voru 482,4 ma. kr. 1 lok ars 1999

samanborid vid 517,6 ma.kr. eignir lifeyris-

sjodanna.
", e Eitt mikilvaegasta atridi
jarhagsstada
lifeyrissjoda laga nr. 129/1997, um
skyldutryggingu

lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, er ad
eignir lifeyrissjods dsamt navirdi framtidaridgjalda
skuli vera jafnhdar navirdi ventanlegs lifeyris. Einu
undantekningarnar eru lifeyrissjodir sem njota
bakabyrgdar rikis, sveitarfélags eda banka, en hja
peim brtia dbyrgdir peirra bilid. Allir lifeyrissjodir
an abyrgdar annarra eru innan peirra marka sem
16gin gera rad fyrir, en verulegur halli er 4 flestum
peirra lifeyrissjoda sem eru med dbyrgd rikis og
sveitarfélaga.

Allir lifeyrissjodir med dbyrgd sveitarfélags hafa
lokad sj6dunum fyrir nyjum sjoédfélogum og
greida peir sjodfélagar pess 1 stad t.d. til Lifeyris-
$j00s starfsmanna sveitarfélaga. Engin nylidun er
pvi 1 sj6dunum, sem pydir ad pau idgjold sem eru
greidd inn fela i sér meiri skuldbindingu vegna
réttinda en annars veri. Petta er hagt ad skyra
med lifeyrisbyrdi lifeyrissjoda, b.e. lifeyrisgreidslum
1 hlutfalli vid 18gjold. Pegar sjodirnir eldast haekkar
lifeyrisbyrdin. Lifeyrisbyrdi lifeyrissjoda med
abyrgd sveitarfélaga er fra 55% og allt upp i 154%,
en lifeyrisbyrdi lifeyrissjoda 1 heild var 33% i

arslok 1999. Lokun sjédanna felur 1 sér ad hradar
gengur 4 eignir peirra, p6 dregid sé ar aukningu
skuldbindinga til lengri tima litid.

Naudsynlegt er ad huga ad stodu peirra lifeyris-
sj00a sem starfraektir eru med abyrgd sveitarfélaga.
Um er ad reda niu lifeyrissjodi 1 jafnmorgum
sveitarfélogum sem standa misjafnlega vel
fjarhagslega og kunna ad lenda {1 erfidleikum i
framtidinni pegar fer ad reyna meira 4 umradda
dbyrgd. Halli pessara lifeyrissj¢da 1 hlutfalli af
skuldbindingum er 4 bilinu 50-87%. Mikilvaegt er
pvi ad koma reglu 4 arlegar greidslur sveitarfélag-
anna til lifeyrissjddanna sem hadar veru
tryggingafreedilegu mati hverju sinni.
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Mynd 10:
Hrein raunavoxtun 1991-1999

Net real rate of return
1991-1999

Mynd 11:
Eignir lifeyrissjéda 1980-1999.

Assets as a percentage of the credit

system’s liabilities and as a percentage
of GDP.

— Hiutfall af skuldum lanakerfisins

—— Hiutfall af VLF
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Pension
funds — trends
and outlook

See graphs on pages 22-23
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The entry into force on 1 July 1998 of Act
129/1997 on the Mandatory Insurance of
Pension Rights and the Operations of
Pension Funds placed an obligation on pen-
sion funds regarding effective internal con-
trol and risk management and secured
improvements in the dissemination of
information to fund members. In addition to
provisions on internal control and the super-
visory function of the boards of directors,
the FME was entrusted with the official
supervision of pension funds. Various pro-
visions are intended to improve information
to, and the controlling influence of, fund
members. Amendments to the Act that were
passed last spring concern the investment
policy of pension funds and the competence
of employees. A wider range of available
options for investment and the earning of
rights call for improved professional advice.
Consequently, a number of pension funds
have engaged the services of securities com-
panies for the receipt and investment of
premiums, either partly or wholly.

In all, 60 pension funds were operating at
year-end 1999, compared with 66 at the
same time the previous year. So far this
year, five pension funds have ceased operat-
ing. Of the 60 pension funds, 13 no longer
receive premiums, leaving a total of 47 fully
active funds. 34 of these funds are without
guarantee but 13 are guaranteed by other
parties.

The pension system as a whole is relatively
complex and different funds have various
pension schemes. In a pension units sys-
tem, premiums are converted into pension
units. All premiums are equally weighted
counter to the age-based units scheme,
where the premiums are converted into pen-
sion units according to the member’s age. A
young member’s premium accumulates
interest for a longer period until the pension
is paid and is therefore more valuable. In a
final salary system, the pension rights are
based on final salary or similar benchmarks.
There are also personal pensions, which are
individual savings accounts.

Net assets for pension payments amounted
to ISK 517.6 billion at year-end 1999. The
asset portfolios of pension funds have
undergone a revolutionary change since
1990. Marketable bonds and shares now
constitute 73% of the portfolio, compared
with 23% 10 years ago. Share ownership
has gone up steeply, especially over the last
three years. At year-end 1996 shares were
only 5% of total assets. The five-year aver-
age in the increase of real rates of return for
the period 1993-1998 ranged from 6.6%-
7.9%.

A principal feature of Act 129/1997 on the
Mandatory insurance of Pension Rights and
the Operations of Pension Funds is that the
assets of a pension fund and the present
value of future premiums shall equal the
present value of estimated pension pay-
ments. The only exemption from this provi-
sion is in the case of funds that are guaran-
teed by the Treasury, municipal authorities
or a bank, but there the guarantee covers
the difference. All non-guaranteed pension
funds are within the stipulated legal limit,
whereas most of the funds that are guaran-
teed by the Treasury or municipal authori-
ties show a considerable deficit.




3.3 Vatryggingamarkadur /nsurance Market

® Frumtryggingaidgjold drsins { skadatryggingum voru 14 milljardar krona. Tjén drsins namu somu fidrhced.

® Tjon stérhakkudu og eigin tjon voru heerri en eigin idgjold.

® Idgjaldatekjur drégust saman { sjotryggingum og { innlendum endurtryggingum, en hakkudu { 6orum greinaflokleum.

® Efnahagur vatryggingafélaga { heild hélt dfram ad styrkjast.

N eru 14 islensk vatryggingafélog med starfsleyfi.
Pau eru 0ll i eigu islenskra adila, nema e.t.v.
Sverulegir eignarhlutir, og bera pau ner eingdngu
vitryggingarahettu 4 Islandi.

Prjt hlutafélog bera hofud og herdar yfir onnur is-
lensk vatryggingafélog og annast allar greinar
skadatrygginga. Tvo peirra eru skrad a hlutabréfa-
markadi. Prja liftryggingafélog eru o1l 1
meirihlutaeigu annarra fjairmalafyrirtekja. Tvo
vatryggingaféldg sem eru 1 eigu annarra vatrygg-
ingafélaga munu 4 nastunni heetta virkri vatrygg-
ingastarfsemi og vinna eingdngu ad pvi ad ljika
eldri samningum.

Bataabyrgdarfélogum hefur farid hagt feekkandi
og eru pau nu fjogur. Eitt peirra hefur aukid vid
starfsemi sina og fengid starfsleyfi 1 6llum greinum
skadatrygginga. Stofn annars var fluttur fra félaginu
i haust og verdur dkvordun um framtid pess félags
tekin 4 fyrri hluta ars 2001. Log um bétaibyrgdar-
félog voru felld ar gildi samhlida pvi ad stofhad
var hlutafélag um Samabyrgd Islands 4 fiskiskipum.
Naudsynlegt er ad gera breytingar 4 sampykktum
bataibyrgdarfélaga vegna pessa.

Vidlagatrygging Islands er eina vatryggingafélagio
sem enn starfar samkvemt sérlogum og hefur
mjog afmarkad hlutverk. Vegna sérstodu sinnar er
Vidlagatryggingu sleppt 1 pessari umfjollun, en
i0gjold hennar voru um 700 m.kr. 4 drinu 1999.

Allmorg evropsk vatryggingafélog vatryggja
ahaettur 4 Islandi 1 krafti BEES-samningsins. Pau
bjéda pjoénustu sina beint eda med milligébngu
vatryggingamidlara. Vaitryggingamidlarar hafa neer
eingdngu midlad vitryggingasamningum til
erlendra vatryggingafélaga, enda hafa peir ekki nid
samningum um midlun fyrir innlend vatrygginga-
félog nema 1 undantekningartilvikum. [8gjold fyrir
vatryggingasamninga sem gerdir hafa verid fyrir
milligdngu vatryggingamidlara voru 4 arinu 1999
samtals 915 m.kr.

Skadatryggingar I Arid 1999 einkenndist

af heerri jonum en

undanfarin ar. Heildartjon arsins voru 14,9 ma.kr.,
sem er 3,4 ma.kr. meira en arid adur. Af peirri

hakkun voru 2,4 ma. kr. vegna 16gbodnu

milljonirkréna

Skutzkjatrygginganna einna. Greidd tjoén voru
12,9 ma.kr., en tjonaskuld haekkadi um tepa 2
ma.kr. Greidd tjén voru 1-1,5 ma.kr. haerri en 4
arunum 1996-1998. B2di voru ny tjon herri en
adur og hradar var greitt vegna tjona fyrri ara en
undanfarin ar.

Frumtryggingaidgjold arsins 1999 voru 14 ma kr.
og samsvarandi tjon nanast sama fjarhad.
Heildaridgjold arsins 1999 namu 15,1 ma.kr., en
heildartjén 14,9 ma.kr. eins og adur segir. Pegar
hlutur endurtryggjenda i idgjoldum og tjonum
hefur verid dreginn fra standa eftir eigin idgjold
arsins ad fjarhed 11,5 ma.kr. og eigin tjon ad
fjarhed 12,3 ma.kr. Megnid af hakkun tjéna
arsins fellur 4 islensku vatryggingafélogin an pess
ad reyni 4 endurtryggingaverndina, sem skyrir
hvers vegna eigin tjon nema herri fjairhed en
eigin 10gjold.

18gjold arsins 1999 haekkudu fra pvi sem var 1997
og 1998 i fostu verdlagi, en voru p6é 140 m.kr.
leegri en arid 1996. Pessi sveifla stafar m.a. af
aukinni verdsamkeppni i okutekjatryggingum.
Mikil haekkun idgjalda 16gbodinna dkutekja-
trygginga sumarid 1999 skilar sér ekki ad fullu 1
idgjaldatekjum fyrr en 4 arinu 2000, svo ad pess
vegna er fyrirsjianleg hakkun idgjaldatekna 4 yfir-
standandi ari. Rekstrarkostnadur skadatrygginga
var 2,8 ma.kr. Hann hefur hakkad jafnt og pétt
sidustu ar.

18.000
16.000
14.000 =
12.000 ;
10.000
8.000 S =
6.000 e\
4.000
2.000
0.000
Eiginidgjold  ldgjold arsins  Eigin tjon Tjon arsins
arsins Premiums Claims incurred  Claims incurred
Premiums earned earned for own account
for own account

Mynd 12.

Synir préun idgjalda og tjona i
skadatryggingum sidan 1996, annars
vegar proun heildarfjarhzda og hins
vegar idgjold og tjon i eigin hlut a verdlagi
arsins 1999.

Non-life insurance millions of ISK at
1999 prices

= 1996
= 1997

1998
™= 1999
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Mynd 13.
bréun idgjalda i helstu greinaflokkum
skadatrygginga a verdlagi arsins 1999

Premiums earned in the main non-life classes
millions of ISK at 1999 prices

= 1996
= 1997

1998
= 1999

milljonirkrona

Eigin idgjold hafa proast med nokkud 6drum
hetti en heildaridgjold sidastlidin ir vegna pess ad
gagnkvem endurtryggingavernd islenskra vatrygg-
ingafélaga hefur minnkad samhlida vaxandi
samkeppni peirra i milli. Stefnir i ad endur-
tryggingaverndin verdi ner oll keypt i Gtlondum
jafnframt pvi sem vitryggingafélogin munu senni-
lega sjalf bera meiri dhattu en verid hefur.
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Mynd 13 synir hvernig
Einstakir 3eisld Arsins haf:
greinaflokkar skada- | [0%C ¢ IS AR
trygginga proast 1 helstu

greinaflokkum skada-
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aviation | ory motor| motor and | reinsur-
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Mynd 14.
Hagnadur vatryggingafélaga
a verdlagi 1999

Total profit of insurance companies
millions of ISK at 1999 prices

Mynd 15.

Hagnadur af helstu pattum i starfi
vatryggingafélaga a verdlagi 1999
Total profit from principal activities of

insurance companies millions of ISK
at 1999 prices

= 1996
= 1997

1998
1999
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trygginga. Jafnframt sést innbyrdis vagi einstakra
greinaflokka i idgjaldatekjum.

[ 16gbodnum Skutzkjatryggingum sjst dhrif verd-
samkeppni sem stdd frd vetrinum 1996-1997 fram
4 sumar 1999. Talsverdar umradur urdu um log-
bodnar okutakjatryggingar vegna tveggja mikilla
idgjaldahaekkana, fyrst sumarid 1999 og svo aftur
sidastlidid sumar. Per umradur bera pess merki ad
vatryggingafélogin birta ekki opinberlega gogn
um hvernig 10gj6ld og tjonadztlanir lidinna ara
hafi reynst.

[ 16gbodnum Skutekjatryggingum og i almennum
abyrgdartryggingum voru tjon heerri en idgjold a
arinu 1999. Lengstan tima tekur ad gera upp tjon i
pessum greinaflokkum 4samt slysa- og sjukra-
tryggingum. Aztladur medaluppgjorstimi 1 hverj-
um pessara greinaflokka, pad er tjonaskuld sem
hlutfall af greiddum tjénum, er fra tveimur og
halfu ari upp 1 prja og halft ar midad vid tolur
arsins 1999. Medaluppgjorstimi 1 6drum helstu
greinaflokkum er um eda innan vid eitt ar.

I Liftryggingar

I Voxtur i liftryggingum

hélt afram 4 Arinu 1999,
mest 1 liftryggingum med fjarfestingarihaettu lif-
tryggingataka. Bokferd idgjold voru 965 m.kr.,
sem er 240 m.kr. meira en 4 arinu 1998. Hekkun
milli 4ranna 1997 og 1998 var 160 m.kr. Adur
hofdu 1dgjold liftrygginga verid um 500 m.kr. &
ari. Velta 1 liftryggingum er pd adeins brot af veltu
i skadatryggingum.

m 3 I Samanlagdur hagnadur
agnagur vatryggingafélaganna'

var 1.342 m.kr. 4 arinu 1999. Mynd 14 synir
hvernig hagnadur hefur prdast fra 1996.

I rekstrarreikningi er fjarfestingartekjum skipt eftir
fastri reglu 4 vatryggingarekstur og fjirmalastarf-
semi og sidan reiknadur hagnadur af hvorum hluta

starfseminnar um sig. Hagnadur af vatrygginga-
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From non-life insurance|  From investments From life insurance

! bessar tslur eru samanlagdar tolur allra vatryggingafélaganna. Ekki
er tekid tillit til pess ad vatryggingafélog eiga eignarhluti i 68rum
vatryggingafélogum, sem verdur til pess ad hagnadur er tvitalinn ad
hluta, ef til vill sem nemur um 15 af hundragi.
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rekstri hefur minnkad ar fra ari sidan pessi reikni-
adferd var fyrst notud vid reikningsskil fyrir arid
1996, en hagnadur af fjirmalarekstri aukist 4 moti.
A mynd 15 er synd préun pessara rekstrarlida
vatryggingafélaga arin 1996 til 1999 4 verdlagi
arsins 1999. Hagnadur af starfseminni er samtala
peirra og oreglulegra lida ad fridregnum skatti.
Litinn hagnad af skadatryggingarekstri 4 arinu
1999 verdur ad skoda 1 samhengi vid hin miklu

tjon arsins.

{ samremi vid edli
Efnahagur
vatryggingafélaga

vatryggingastarfsemi

voru fjarfestingar stersti
eignalidur félaganna, 41,5 ma.kr. 1 arslok 1999.
Skuldamegin er vatryggingaskuldin sterst, tapir
39 ma.kr.

[ grofum drittum ma segja ad fjarfestingar og
vatryggingaskuld séu nilegt 70% af efnahags-
reikningum. Samanlagdar eignir vatryggingafélaga
annarra en Vidlagatryggingar voru 56,7 ma.kr. 1
arslok 1999 og hofdu hakkad fra fyrra ari um
rima 5 ma.kr.

Mynd 16 synir proun helstu fjrfestingarlida fra
1996. Lidurinn verdbréf med breytilegum tekjum
hefur vaxid ort sidustu ar, en hlutur verdbréfa med
fostum tekjum hefur minnkad. Bilalin, sem eru
meirihluti vedlana, hafa vaxid mikid, en dregid

hefur Gr 6drum vedlanum.

Mynd 17 synir eigid fé og vatryggingaskuld 1
heild. Badir lidir hafa vaxid jafnt og pétt. Hluti
eigin fjar er pé tvitalinn vegna eignarhluta sem
vatryggingafélog eiga 1 6drum vitrygginga-
félogum.

Hlutur endurtryggjenda 1 vatryggingaskuld er
feerdur sem eignalidur 1 rsreikninga, en hann nam
4,2 ma.kr. Eigin vitryggingaskuld var pvi samtals
34,7 ma.kr. Mynd 18 synir préun helstu lida eigin
vatryggingaskuldar sidustu fjogur ar. Skipting milli
skadatryggingafélaga og liftryggingafélaga er pan-
nig ad um 11% idgjaldaskuldar i arslok 1999 er hja
liftryggingafélogum, en hlutur peirra i tjéona- og
boétaskuld og 1 Gtjofnunarskuld er dverulegur. Auk
peirra lida, sem myndin synir, tilheyra vatrygginga-
skuldinni 4gddajofnunarskuld skadatrygginga-
félaga, sem nam 340 m.kr. i drslok 1998, og
lidurinn dgddaskuld og afslittur Gr reikningum

liftryggingafélaga, sem var 111 m.kr.

I8gjaldaskuld haekkar { samremi vid aukin umsvif
og heerri 10gj6ld 1 Skutekjatryggingum og tjéna-
skuld haekkar i samrami vid mikil tjon. Gengid
var 4 Gtjofnunarskuld 4 arinu 1999 til pess ad vega
4 moti halla 4 Skutekjatryggingum sem stafadi af

miklum tjénum.

Mynd 16.
broun helstu fjarfestingarlida
vatryggingafélaga a verdlagi arsins 1999

Principal classes of investment millions of ISK
at 1999 prices

= Verdbréf med breytilegum tekjum
Variable-yield securities
= = Verdbréf med fostum tekjum
Fixed-income securities
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Mynd 18.
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Insurance
market
trends and
outlook

See graphs on pages 25-27
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There are 14 insurance companies authorised in
Iceland. All are domestically controlled and
underwrite mainly domestic business but buy
reinsurance protection in Europe. There are three
relatively large limited liability companies in
general non-life business and four specialised
mutuals. The mutuals will have to amend their
by-laws, since a special law on their activity was
recently abolished. Two other companies will be
in run-off from next year on. A state-owned
marine insurance company is being privatised.
The natural catastrophe insurance is the only
state-run insurance business. There are three
small life insurance companies, all of them limit-

ed liabilty companies.

Several European insurers carry insurance risk in
Iceland in virtue of the EEA agreement. The
main contact of Icelandic insurance brokers, a
relatively new sector, has been with insurers in
other EEA member states. Total premiums medi-
ated by the brokers in 1999 were ISK 915 mil-
lion.

In non-life business, 1999 was characterised by
much higher claims than in previous years. Gross
claims incurred were ISK 14.9 billion, up by ISK
3.4 billion from previous year. Premiums earned
were ISK 15.1 billion. Premiums for own
account increase faster than gross premiums,
since domestic reinsurance is vanishing.

Of the increase in claims incurred, ISK 2.4 bil-
lion came from motor insurance. Public debate
following two recent 30% increases of motor
insurance premiums are marked by the lack of
exact insurance-technical information, such as

the development of previous years.

Life insurance is growing fast, but is still only a
fraction of the non-life business.

Total profit of all insurance companies was ISK
1,342 million and has been gradually increasing.
The technical result has been decreasing but
profit from investments has more than caught up.

Investments and technical provisions are roughly
ISK 40 billion each, or 70% of the balance-sheet
result, which totalled to ISK 56.7 billion. The
composition of the investments has been chang-
ing to variable-yield securities and mortgage
loans. Own capital and technical provisions have
both been constantly increasing for the last 4

years.
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Aherslur i starfi Fjarmalaeftirlitsins nastu misseri
The FME's Supervisory Emphasis

o Ahettustjring og innra eftirlit.
® Markadsadhald.

® Starfsheettir @ markadi.

® Breytingar d starfsumhverfi.

Starf Fjarmalaeftirlitsins og dherslur motast af fyrri
verkefnum og adstzdum 4 markadi. Greina ma
aherslurnar i fjéra meginpetti: Ahzttustyringu og
innra eftirlit, markadsadhald, starfshaetti 4 verd-
bréfamarkadi og breytingar 4 starfsumhverfi. Pessir
peettir eiga vid um starfsemi 4 6llum svidum fjar-
malamarkadar.

4.1 Ahzttustyring og innra eftirlit

Fjarmalaeftirlitid mun afram leggja dherslu 4
dhettustyringu og innra eftirlit fjirmalafyrirtaekja.
Athuganir pess hafa einkum beinst ad stjornskipu-
lagi fyrirtaekja, markmidssetningu 1 starfseminni,
tilvist og eftirfylgni dhzttustyringarreglna, innra
eftirliti og virkni innri endurskodunar. I pvi efni
hefur Fjarmalaeftirlitid brynt fyrir stjornum
fyrirteekja ad vera vakandi fyrir dbyrgd sinni.

. [ kafla 3.1 var fjallad
I Lana- og

verdbréfamarkadur: um vaxandi dheteu i

starfsemi lanastofnana.

Utlanavéxtur, vaxandi markadsihzetta, shaetta sem
tengist erlendum lantokum og lekkandi eiginfjar-
hlutfoll sidustu misseri kalla 4 aukid adhald af

halfu Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid hyggst 4 naestu misserum prda
adferd til ad meta kerfisbundid hvort markmid
stjornenda lanastofnana um eigid fé séu i samraemi
vid stddu og dhaettu 1 hverju tilviki. Med pvi ad
leggja heildarmat 4 eigid fé, gdi eigna, stjornun,
ardsemi, lausafjarstodu og nemni fyrir markads-
dhettu skapast betri adstedur fyrir Fjarmala-
eftirlitid til ad hvetja til virkrar ahattustyringar og
moéta fjarmalaumhverfi par sem hvert fyrirteki
snidur sér stakk eftir vexti. Pessi vinna mun einnig
nytast til pess ad undirbaa breytingar 4 eiginfjar-
reglum 1 framtidinni.

Reglur um eiginfjaratreikninga linastofnana munu
4 nestu arum taka miklum breytingum. Baselnefnd
um bankaeftirlit vinnur nt ad endurskodun hinna
alpjodlegu eiginfjirreglna sem liggja til grundvallar
tilskipunum Evrépusambandsins og gilda 1 starf-
semi islenskra linastofnana. Fyrstu tillogur voru
kynntar 4 sidasta ari, en endurskodadra tillagna er
ad venta 4 nastunni.

I Lifeyrissjodir:

[ breyttum reglum verda ad 8llum likindum gerd-
ar krofur um virkari ahaettustyringu lanastofnana.
Jafnframt er gert rad fyrir pvi ad eftirlitsstofnanir
geti akvedid eiginfjirhlutfall hverrar linastofnunar

at fra stodu hennar og ahattu.

I Fjarmalaeftirlitid hyggst

i eftirliti sinu huga sér-
staklega ad stjornun lifeyrissjoda. Sjodfélagar purfa
ad vera medvitadir um réttindi sin og pvi er
upplysingaskylda stjérnenda um starfsemi lifeyris-
$j63s mikilvaeg. Skipulag lifeyrissjodanna leggur
mikla abyrgd 4 stjérnendur peirra ad pessu leyti.
Jafnframt leggja 16g um starfsemi peirra rikar
skyldur 4 sgjérnendur um dhaettustyringu.
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Med nyjum 16gum og reglum um lifeyrissjodi
hefur valkostum 1 lifeyrissparnadi verid fjolgad.
Dessar breytingar auka abyrgd stjérnenda og porf a
virkari dhettustyringu og innra eftirliti. Pess er ad
vaenta ad adlogun lifeyrissjodanna ad nyjum
16gum fylgi umbztur 4 pessu svidi.

p - Fjarmalaeftirlitid hefur
Vatryggingamarkadur: | hafid athugun 4 starf-

semi liftryggingafélaga, sem Iytur ad upplysinga-
skyldu, vidskiptahittum, dhaettustyringu og innra
eftirliti. Einnig verdur hugad sérstaklega ad dhaettu-
styringu og innra eftirliti stérra vatryggingafélaga.

4.2 Markadsadhald

Alpjodleg préun synir ad i eftirliti med fjarmala-
starfsemi er aukin dhersla 16gd 4 ad byggja upp
markadsadhald. Grunnforsenda pess er aukin upp-
Iysingagjof um rekstur og starfsemi fjirmala-
fyrirteekja. Deemi um petta er umrada sem na fer
fram 4 alpjodavettvangi 4 ollum svidum fjarmala-
markadar um endurskodun og samraemingu reglna
um arsreikninga. Samreming 4 pessum pattum er
jafnframt forsenda pess ad audvelda adgang ad
morkudum og frambod 4 pjénustu milli landa.

Lanamarkadur- I Tilldgur um aukna
- upplysingagjof og aukid

I Vatryggingamarkadur: |

markadsadhald eru 4 medal meginstoda fyrir-
liggjandi tillagna um breyttar eiginfjirreglur, sem
Baselnefnd um bankaeftirlit er nt ad vinna ad.
Fjallad er um verkefni Fjarmalaeftirlitsins 4 pessu
svidi hér ad framan.

Fjarmalaeftirlitid hefur

motad skyrar dherslur 1
eftirliti med idgjaldabreytingum vatryggingafélaga
4 sidustu misserum. Ad mati Fjarmalaeftirlitsins er
brynt ad leita leida til ad auka gegnsai 1 rekstri
vatryggingafélaga. Vitryggingastarfsemi og uppgjor
hennar byggir 4 detlunum um tjonakostnad vegna
hvers ars, sem ekki kemur p6 1 1jos fyrr en nokkr-
um arum sidar, hvernig reynast. Brynt er ad
vatryggingafélog geri betur grein fyrir reynslu af
10gjoldum og endanlegri nidurstddu tjonaara. Pessi
mal eru til athugunar 1 nefnd sem na er ad endur-
skoda reglugerd um éarsreikninga vitrygginga-
félaga. D3 er einnig verid ad huga ad sérstokum
reglum um mat a vatryggingaskuld, med sému
markmid ad leidarljosi.

Med breytingum af pessu tagi skapast grundvollur
fyrir aga af halfu markadarins og markvissari um-
redu um malefni vitryggingafélaga, sérstaklega um
logbodnar okutekjatryggingar.

4.3 Starfshaettir a verébréfamarkadi

Eftirlit med skipulagi og starfshittum fyrirtaekja i
verdbréfapjonustu mun afram verda 4 medal
meginverkefna Fjarmalaeftirlitsins 4 verdbréfa-
markadi.

Fjarmalaeftirlitid hyggst 4 nastu misserum byggja
upp styrkara eftirlit med starfshattum 4 verdbréfa-
markadi. Fyrirhugad er ad byggja upp innan eftir-
litsins markadsvakt, sem beeti yfirsyn Fjarmaéla-
eftirlitsins yfir verdbréfamarkadinn og gefi pvi feri
4 ad gripa fyrr inn 1 mal sem upp koma.

Dessi aform tengjast hugmyndum um breytingar 2
reglum um almennt Gtbod verdbréfa og innherja-
vidskipti, en fyrir Alpingi liggur nt frumvarp til
breytinga 4 16gum um verdbréfavidskipti, pessa
efnis. [ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad
Fjarmalaeftirlitinu verdi falin aukin verkefni &
pessu svidi, svo sem umsjoén med athugun 4
atbodslysingum og virkara eftirlit med vidskiptum
innherja.

Fjarmalaeftirlitid er ad mota leidbeiningar um efni
nyrra reglna um verdbréfavidskipti, sem medal
annars fjalla um adskilnad hagsmuna innan fjar-
malafyrirteekja (Kinamara), eigin vidskipti fjar-
malafyrirteekja og vidskipti starfsmanna peirra, en
markmid reglnanna er ad tryggja dhlutdregni 1
vidskiptum og ad hagsmunir vidskiptamanna séu
dvallt 1 fyrirrami. Fjarmalaeftirlitid er nt ad vinna
ur athugasemdum sem fram hafa komid vid drog
pess ad leidbeiningum sem eftirlitid birti i sumar a
heimasidu sinni. Fyrirteekjum i verdbréfapjonustu
og lanastofnunum ber ad setja sér reglur af pessu
tagi, sem purfa stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.

Jafaframt mun Fjarmalaeftirlitid taka patt i métun
verklagsreglna um verdbréfavidskipti vatrygginga-
félaga og lifeyrissjoda, stjorna peirra og starfs-
manna, en reglur pessar verda hlidstedar reglum
fyrirtakja 1 verdbréfapjénustu um verdbréfa-
vidskipti.



4.4 Breytingar a starfsumhverfi

Miklar breytingar hafa ordid 4 starfsumhverfi 4
Sllum svidum fjirmalamarkadar og eru frekari
breytingar fyrirsjaanlegar 1 niinni framtid. Pad er
hlutverk Fjarmalaeftirlitsins ad taka patt i métun
fjarmalamarkadar og fylgja eftir sjonarmidum um
hagsmuni vidskiptamanna og oryggi 1 fjar-
malapjénustu.

Fjarmalaeftirlitid mun 4 naestunni fylgjast vel med
addraganda og framkvaemd samruna fyrirtekja 4
linamarkadi. [ eftirliti sinu med samruna fyrirteckja
4 lanamarkadi leggur Fjarmalaeftirlitid megin-
dherslu 4 ad studlad sé ad oryggi 1 rekstri peirra,
m.a. battu skipulagi og stjornun, vandadri
dkvardanatoku um lanveitingar og adrar dhattur,
og sterkari vornum gegn afollum. Pessi markmid,
auk markmida um virkan samkeppnishzfan lana-
markad, eiga ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad vera
radandi 1 akvérdunum um samruna og hvernig ad
honum er stadid.

Fjarmalaeftirlitid er fylgjandi pvi ad sparisjédum
verdi 1 16gum gert kleift ad breyta sér 1 hlutafélog.
Med bvi opnast betri leid til ad byggja upp
sterkari ldnastofnanir med sameiningum og frekari

uppbyggingu eigin fjir.

P4 hyggst Fjarmalaeftirlitid styrkja eftirlit 1
tengslum vid patttoku Verdbréfapings Islands hf. i
NOREX-samstarfinu med frekari samraemingu
reglna og eftirlitsadferda 4 samstarfssvaedinu, en
Fjarmailaeftirlitid 4 gott samstarf vid eftirlits-
stofnanir annars stadar Nordurléndunum.

I Vatryggingamarkadur: |

Brynt er ad hugad sé ad
framtid litilla

vatryggingafélaga. Stofnun hlutafélags um
Samébyrgd Islands 4 fiskiskipum fyrr 4 pessu ari
kallar 4 ad bitadbyrgdarfélog marki sér framtidar-
stefhu. Fjarmalaeftirlitid mun fylgjast med pvi.

I Lifeyrissjodir:

I bréunin er st ad
lifeyrissjodir eru ad

tengjast 60rum svidum fjarmalamarkadarins
sterkari bondum en adur. Sjodirnir verda sifellt
meira aberandi 1 vidskiptum 4 verdbréfamarkadi
auk pess sem samstarf lifeyrissjoda vid verdbréfa-
fyrirteki og lanastofnanir er mjog ad aukast, m.a.
med samningum um vorslu verdbréfafyrirteekja og
lanastofnana 4 fjirmunum lifeyrissjoda. Jafnframt
hafa nokkrir lifeyrissjodir stofnad fyrirtaeki i
verdbréfapjonustu sem eingdngu sinna pjénustu
vid pa. Pessar breytingar kalla 4 breyttar dherslur {
eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.
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The FME's
supervisory
emphasis

In coming months, the FME intends to
focus on risk management and internal con-
trol, market discipline, conduct in the secu-
rities market and changed operating envi-
ronment.

Risk management and internal con-
trol.

The recent growth in lending, growing mar-
ket risk, risk attached to foreign currency
exposures and the drop in capital adequacy
ratios call for further strengthening of super-
visory methods. The FME will continue to
emphasize on monitoring the risk manage-
ment and internal control of financial insti-
tutions. FME intends to develop its system-
atic assessment of acceptable levels for
capital adequacy ratios, upon which each
credit institution will be given a rating. This
exercise will in turn be useful for the prepa-
ration of amending the capital adequacy
rules in the future

The FME will look into the management of
pension funds, since the recent legislation
on their operations stresses the obligation of
the executives of pension funds to maintain
effective risk management and internal con-
trol. Similar surveys are also planned for
insurance companies.

Transparency

International developments in the super-
vision of financial activities are towards
increasing emphasis on supporting market
discipline mechanisms. A prerequisite is
improved information on the operations and
activities of financial institutions. The

FME's monitoring of the recent rise in insur-
ance premiums is in line with this trend,
but its recommendations were particularly
aimed at making various aspects of the
operations of insurance companies more
transparent.

Conduct in the securities market

As for the securities market, the FME will
continue to monitor the organisation and
conduct of securities firms. The FME
intends to establish an improved market
watch, which will enhance its overview of
the market and further enable the authority
to take appropriate action should the need
arise. According to proposals for amend-
ments to the Act on Securities Transactions,
assume an expanded role in supervision of
the secutities market, concerning public
offering of securities and insider dealing.

Changed operating conditions
Operating conditions in the financial market
have undergone revolutionary changes in
recent years and further changes are fore-
seen. The FME plays an important part in
shaping the market and upholding views
concerning the interests of consumers and
safety of financial services. The merger of
two of the largest commercial banks is
being prepared and proposals allowing sav-
ings banks to incorporate are being drafted.
The FME plans to strengthen its supervision
in relation to the participation of the
Iceland Stock Exchange in the co-operation
of Nordic stock exchanges, the NOREX
Alliance.




Eftirlitsskyldir adilar

Parties Subject to Supervision

5.1 Flokkar eftirlitsskyldra adila

Groups of institutions subject to supervision

Fjarmalaeftirlitio tok til starfa pann 1. jansiar 1999. DPann 30. jini 2000 var fjoldi eftirlitsskyldra

adila sem hér greinir:

Vidskiptabankar

Sparisj6dir

Adrar lanastofnanir
Fjarfestingarbankar
Fjarfestingarlanasjodir
Eignarleigur

Innlansdeildir samvinnufélaga

Verdbréfafyrirtaki

Verdbréfamidlanir

Verdbréfasjodir

Rekstrarfélog verdbréfasjoda

Kauphallir og adrir skipulegir
tilbodsmarkadir

Verdbréfamidstodvar
Lifeyrissjodir
Vatryggingafélog
Vitryggingamidlarar
Adrir eftirlitsskyldir adilar

Groups of institutions
subject to supervision
30. Jun 2000

Commercial Banks
Savings Banks
Other Credit Institutions
Investment Banks
Investment Funds
Leasing Companies
Co-operative Societies
Securities Firms
Securities Brokerages
Mutual Funds
Manangement Companies

Stock Exchanges and other
Regulated OTC markets

Central Securities Depositories
Pension Funds

Insurance Companies
Insurance Brokerages

Other parties subject

to supervision

Samtals Total

Fjoldi/ Starfa skv. logum nr.:
Number Law no:
4 L. nr. 113/1996
25 1. nr. 113/1996
1. nr. 123/1993
l.nr. 123/1993
l.nr. 123/1993
3 L. nr. 123/1993
10 1. nr. 22/1991
6 1. nr. 13/1996
5 1. nr. 13/1996
11 1. nr. 10/1993
7 1. nr. 10/1993
1 1. nr. 34/1998
1 l. nr. 131/1997
57 L. nr. 129/1997
14 1. nr. 60/1994
18 1. nr. 60/1994
5 Ymis 16g
175

5.2 Fjolgun eftirlitsskyldra adila og breytingar a starfsleyfum
peirra a timabilinu 1. jandar 1999 til 30. jini 2000.

5.2.1 Lanamarkadur.

Pann 1. september 1999 fékk Kreditkort hf.
—EUROPAY Island starfsleyfi sem linastofnun 4
grundvelli laga nr. 123/1993, um lanastofnanir
adrar en vidskiptabanka og sparisj6di, med sidari
breytingum. Pann 1. jandar 2000 fékk
Greidslumidlun hf.- VISA Island starfsleyfi 4
grundvelli sému laga. Pann 30. mars 2000 fékk
Fjarfestingarbanki atvinnulifsins hf. starfsleyfi sem
vidskiptabanki 4 grundvelli laga nr. 113/1996, um
vidskiptabanka og sparisj6di, med sidari
breytingum, en hafdi 4dur starfad 4 grundvelli laga
nr. 123/1993. bann 19. mai 2000 fékk fslands-
banki-FBA hf. starfsleyfi sem vidskiptabanki 4
grundvelli laga nr. 113/1996, med sidari
breytingum, eftir sameiningu Islandsbanka hf. og
Fjarfestingarbanka atvinnulifsins hf. Pann 26. jani
2000 fékk Frjalsi Fjarfestingarbankinn hf. starfsleyfi

sem lanastofhun 4 grundvelli laga nr. 123/1993,
med sidari breytingum, en vid stofnun hans
sameinudust Samvinnusjédur Islands hf., sem adur
starfadi sem lanastofnun og Fjarvangur hf., sem
adur starfadi sem verdbréfafyrirtaki 4 grundvelli
laga nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, med sidari
breytingum.

5.2.2 Verdbréfamarkadur.

Pann 8. febrtiar 1999

:g[:;:ﬁtﬁjzltlj verdbre- fékk Annar hf. starfsleyfi

sem verdbréfamidlun a

grundvelli laga nr. 13/1996, med sidari breyt-
ingum. Pann 4. jini 1999 fékk MP Verdbréf hf.
starfsleyfi sem verdbréfafyrirteeki og pann 22.
oktdber 1999 fékk Verdbréfamidlun Framsynar
ehf. starfsleyfi sem verdbréfamidlun 4 grundvelli
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somu laga. Verdbréfafyrirteekid Fjarvangur hf.
sameinadist Frjalsa Fjarfestingarbankanum hf. eins

og adur greinir.

I bann 20. april 1999

Verdbrefasjodir fékk ZEvisjodurinn chf,

starfsleyfi sem verdbréfasjodur 4 grundvelli laga nr.
10/1993, um verdbréfasjodi, med sidari breyt-
ingum. Rekstrarfélag sj0dsins er Lifvordur ehf.
Pann 25. jini 1999 fékk Heimasjédir VIB hf.
starfsleyfi en rekstrarfélag sj63sins er Rekstrarfélag
VIB hf. bann 29. jtni 2000 fékk Landssjodur2 hf.
starfsleyfi en rekstrarfélag sj63sins er Landsvaki ehf.
Alla framangreinda sj6di er eingdngu heimilt ad
markadssetja hér 4 landi.

bann 13. april 2000 fékk SPH Verdbréfasjédurinn
hf. starfsleyfi sem verdbréfasjodur en rekstrarfélag
sj00sins er SPH rekstrarfélagid hf.

I Verdbréfamidstodvar |

Pann 25. mai 2000 fékk
Verdbréfaskraning

[slands hf. starfsleyfi sem verobréfamidstdd 4
grundvelli laga nr. 131/1997, um rafreena
eignaskraningu verdbréfa.

5.2.3 Lifeyrissjodir.

Lifeyrissjodur Félags leikara, Lifeyrissjodur
Idnadarmannafélags Sudurnesja og Lifeyrissjodur
Félags islenskra stjornunarstarfSmanna 4
Keflavikurflugvelli sameinudust Lifeyrissjodnum
Einingu 4 arinu 1999. Lifeyrissjodur alpingis-
manna, Lifeyrissjédur ridherra og Lifeyrissjodur
starfsmanna rikisins A-deild og B-deild eru na
sameinadir 1 einn sj60, Lifeyrissjod starfsSmanna
rikisins.

Lifeyrissjodur verkafolks i Grindavik sameinadist
Lifeyrissjodi Sudurnesja i byrjun ars 2000. ba
sameinadist einnig Lifeyrissjodur blaGamanna
Lifeyrissjodi verslunarmanna i byrjun ars 2000 og
Lifeyrissjodur leigubifreidastjora sameinadist
Sofmunarsjodi lifeyrisréttinda.

5.2.4 Vatryggingamarkadur.

. " " Fjarmalaeftirlitid
Vatryggingastarfsemi. | Jarmaiaeturiy

heimiladi yfirferslu 4

vatryggingastofni Tryggingar hf. 1 frumtryggingum
og innlendum endurtryggingum til Trygginga-
midstodvarinnar hf. frd og med 1. névember 1999.

b3 var heimiladur flutningur 4 vatryggingastofni

Vélbataibyrgdarfélags Isfirdinga til Sjovér-
Almennra trygginga hf. fri og med 15. jani 2000.

Samabyrgd Islands 4 fiskiskipum var breytt 1
hlutafélag 4 grundvelli laga um stofnun hlutafélags
um Samébyrgd Islands 4 fiskiskipum nr. 98/2000
sem felldi ar gildi 16g um Samébyrgd Islands 4
fiskiskipum nr. 37/1978 og 16g um baitaibyrgdar-
félog nr. 18/1976.

I Vatryggingamidlarar. |

Fra byrjun ars 1999 til
30. juni 2000 hafa eftir-

taldir adilar fengid starfsleyfi vitryggingamidlara 4
grundvelli laga um vitryggingastarfsemi: Nyja
Vitryggingapjonustan ehf. og Omar Einarsson
pann 13. jantar 1999, Fjarfestingamidlun Islands
ehf. pann 11. jani 1999, Valdemar Johnsen pann 7.
september 1999, Alpjéda fjarfestinga- og
vatryggingamidlunin ehf. pann 30. névember
1999, Ingi Eldjarn Sigurdsson pann 30. mars 2000.
bi fékk Matthias Gudmundur Pétursson starfsleyfi
pann 11. jantar 2000 en lagdi sama dag inn leyfid
til vidskiptaraduneytisins til geymslu. Erlenda
vatryggingamidlarafyrirtakid Provins Insurance
AB hefur verid skrad i vatryggingamidlaraskri og
hof starfsemi 4 Islandi 21. september 1999.

5.2.5 Adrir eftirlitsskyldir adilar.

Pann 1. jantar 1999 tok Ibtdalinasjédur til starfa
vid gildistoku laga nr. 44/1998 um hisnadismal.
[btdalinasjodur tok vid hlutverki hisbréfadeildar
Huasnadisstofnunar rikisins sem Fjarmalaeftirlitid

hefur eftirlit med.

bann 1. jantar 2000 toku gildi 16g nr. 98/1999
um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir
fjarfesta. Tryggingarsjodur innstedueigenda og fjar-
festa fer med tryggingar samkvemt 1ogunum en
sjodurinn yfirtdk eignir og skuldir Tryggingarsjods
vidskiptabanka og innstedudeild Tryggingarsjods
sparisjoda.



5.3 Listi yfir eftirlitsskylda adila 30.06. 2000
List of parties supervised by the Financial Supervisory Authority

VIDSKIPTABANKAR - COMMERCIAL BANKS
Btinadarbanki Islands hf.

Islandsbanki — FBA hf.

Landsbanki Islands hf.

Sparisjédabanki Islands hf.

SPARISIOBIR SAVINGS BANKS
Eyrasparisjédur

Sparisjédur Bolungarvikur
Sparisjédur Hafharfjardar
Sparisj6dur Hornafjardar og nagrennis
Sparisjédur Holahrepps
Sparisjédur Hanapings og Stranda
Sparisjédur Hofdhverfinga
Sparisjodur Kopavogs

Sparisjédur Myrasyslu

Sparisj6dur Nordfjardar
Sparisjédur Nordlendinga
Sparisjédur Olafsfjardar
Sparisjédur Olafsvikur
Sparisjodur Reykjavikur og nagrennis
Sparisjodur Siglufjardar
Sparisjédur Strandamanna
Sparisjédur Sudur-Pingeyinga
Sparisjédur Stdavikur

Sparisjodur Svarfdaela

Sparisjodur Vestmannaeyja
Sparisjodur vélstjora

Sparisjodur bingeyrarhrepps
Sparisjédur Pérshafnar
Sparisjédur Onundarfjardar
Sparisjodurinn i Keflavik

Hofudstodvar
Head Office

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

Patreksfjordur
Bolungarvik
Hafharfjordur
Hoétn
Saudarkrokur
Hvammstangi
Grenivik
Koépavogur
Borgarnes
Neskaupstadur
Akureyri
Olafsfisrdur
Olafsvik
Reykjavik
Siglufjordur
Hoélmavik
Laugar
Stdavik
Dalvik
Vestmannaeyjar
Reykjavik
bingeyri
Porshofn
Flateyri
Keflavik

ADRAR LANASTOFNANIR  OTHER CREDIT INSTITUTIONS

Fjarfestingarbankar  Investment Banks
Frjalsi Fjarfestingarbankinn hf.
Greidslumidlun hf. VISA Island
Kaupping hf.

Kreditkort hf. EUROPAY Island
Fjarfestingarlanasjodir  Investment Funds

Byggdastofnun

Ferdamalasjodur

Hafnabdtasjodur

Lanasjodur landbtinadarins

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

Reykjavik
Reykjavik
Koépavogur
Selfoss

Eignarleigur - Leasing Companies
Glitnir hf.
Lysing hf.
SP-Fjarmognun hf.

INNLANSDEILDIR SAMVINNUFELAGA
COOPERATIVES SAVINGS DEPARTMENTS

Kaupfélag Arnesinga
Kauptélag Austur-Skaftfellinga
Kaupfélag Borgfirdinga
Kaupfélag Eyfirdinga
Kaupfélag Faskradsfirdinga
Kaupfélag Héradsbtia
Kaupfélag Skagfirdinga
Kaupfélag Sudurnesja
Kaupfélag Vestur-Htnvetninga
Samvinnufélagid Hreyfill

VERDBREFAFYRIRTZKI SECURITIES FIRMS

Burnham International 4 Islandi hf.
Islensk verdbréf hf.

Landsbréf hf.

MP Verdbréf hf.
Verdbréfamarkadur Islandsbanka hf.
Verdbréfastofan hf.

VERDBREFAMIDLANIR SECURITIES BROKERAGES

Annar hf. — verdbréfamidlun
Islenskir fjarfestar hf.

Vaxta ehf. verdbréfamidlun
Verdbréfamidlun Framsynar ehf.
Verdbréfamidlun Lifidnar og
Sameinada lifeyrissjodsins ehf.

VERDBREFASIJOPIR MUTUAL FUNDS

Havoxtunartélagio hf.
Heimasj6dir VIB hf. *)
Landssjodur hf.
Landssjodur2 hf. *)
Marksjédurinn hf.

SPH Verdbréfasjodurinn hf.

Hofudstodvar
Head Office

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

Selfoss

Hoéfn
Borgarnes
Akureyri
Faskradsfjordur
Egilsstadir
Skagafjordur
Reykjanesbar
Hvammstangi
Reykjavik

Reykjavik

Akureyri
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

Reykjavik
Reykjavik
Koépavogur
Reykjavik

Reykjavik

Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik
Reykjavik

*) Ver8bréfasjosir sem eingdngu er heimilt a5 markadssetja 4 islandi
National funds only marketed in Iceland
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Hofudstodvar

Hofudstodvar

Head Office

Lifeyrissjodur Nordurlands Akureyri
Lifeyrissjodur Rangzinga Hella
Lifeyrissjodur sjomanna Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Akureyrarbajar Akureyri

Head Office

Tekjusjédurinn hf. Reykjavik
Verdbréfasjodir VIB hf. Reykjavik
Verdbréfasjodur Banadarbankans hf. Reykjavik
Verdbréfasjodurinn hf. Reykjavik
ZEvisjédurinn hf. *) Reykjavik

REKSTRARFELOG VERDBREFASJODA

MUTUAL FUNDS MANAGEMENT COMPANIES

Kaupping-eignastyring ehf. Reykjavik
Landsvaki ehf. Reykjavik
Lifvordur ehf. Reykjavik
R ekstrarfélag Verdbréfasjods Bunadarbankans hf. Reykjavik
Rekstrarfélag VIB hf. Reykjavik
Rekstrarfélag Frjalsa Fjarfestingabankans ehf. Reykjavik
SPH Rekstrarfélag ehf. Reykjavik

KAUPHALLIR 0G ABRIR TILBODSMARKADIR

STOCK EXCHANGES AND OTHER REGULATED MARKETS

Verdbréfaping Islands hf. Reykjavik
VERDBREFAMIDSTGBVAR

SECURITIES DEPOSITORIES

Verdbréfaskraning Islands hf. Reykjavik
LIFEYRISSIOBIR PENSION FUNDS
Almennur lifeyrissjodur VIB hf. Reykjavik
Eftirlaunasjodur FI.A. Reykjavik
Eftirlaunasjédur Reykjanesbaejar Keflavik
Eftirlaunasjédur Slaturfélags Sudurlands Reykjavik
Eftirlaunasjédur slokkvilidsmanna 4 Keflavikurflugvelli  Keflavik
Eftirlaunasjodur starfSmanna Hafnarfjardarkaupstadar Hafharfjordur
Eftirlaunasjodur starfsmanna [slandsbanka hf. Reykjavik
Eftirlaunasjodur starfsm. Oliuverslunar Islands Reykjavik
Eftirlaunasjodur starfsmanna Utvegsbanka Islands Reykjavik
Frjélsi lifeyrissjodurinn Reykjavik
Islenski lifeyrissjédurinn Reykjavik
Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar Akranes
Lifeyrissjodur arkitekta og teknifreedinga Reykjavik
Lifeyrissjodur Austurlands Neskaupstadur
Lifeyrissjodur bankamanna Reykjavik
Lifeyrissjodur Bolungarvikur Bolungarvik
Lifeyrissjodur baenda Reykjavik
Lifeyrissjodur Eimskipafélags Islands Reykjavik
Lifeyrissjoour Flugvirkjafélags Islands Reykjavik
Lifeyrissjodur hjakrunarfredinga Reykjavik
Lifeyrissjodur KEA Akureyri
Lifeyrissjodur leekna Reykjavik
Lifeyrissjodur Mjélkursamsdlunnar Reykjavik
Lifeyrissjodur Neskaupstadar Reykjavik
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Lifeyrissjodur starfsmanna Aburdarverksmidju rikisins ~ Reykjavik
Lifeyrissjéour starfsmanna Binadarbanka Islands Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Husavikurbajar Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Kopavogskaupstadar Képavogur
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurapoteks Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsm. Sjovitryggingarfélags [slands hf.  Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga Reykjavik
Lifeyrissjodur starfsmanna Vestmannaeyjabaejar Vestmannaeyjar
Lifeyrissjodur Sudurlands Selfoss
Lifeyrissjodur Sudurnesja Keflavik
Lifeyrissj¢dur Tannleeknafélags Islands Reykjavik
Lifeyrissjodur verkalydsfélaga & Nordurlandi vestra Siglufjordur
Lifeyrissjodur verkfredinga Reykjavik
Lifeyrissjodur verslunarmanna Reykjavik
Lifeyrissjodur Vestfirdinga [safjsrour
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja Vestmannaeyjar
Lifeyrissjodur Vesturlands Akranes
Lifeyrissjodurinn Eining Reykjavik
Lifeyrissjodurinn Framsyn Reykjavik
Lifeyrissjodurinn HIif Reykjavik
Lifeyrissjodurinn Lifidn Reykjavik
Lifeyrissjodurinn Skjoldur Reykjavik
Sameinadi lifeyrissjédurinn Reykjavik
Samvinnulifeyrissjodurinn Reykjavik
Séreignalifeyrissjodurinn Reykjavik
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda Reykjavik
Tryggingasjodur lakna Reykjavik
VATRYGGINGAFELOG /NSURANCE COMPANIES

Alpjéda liftryggingarfélagid hf. Reykjavik
Bitatrygging Breidafjardar Stykkisholmur
[slensk endurtrygging hf. Reykjavik
Liftryggingafélag {slands hf. Reykjavik
Samibyrgdin ht. Reykjavik
Sameinada liftryggingarfélagid hf. Reykjavik
Sjéva-Almennar tryggingar hf. Reykjavik
Trygging hf. Reykjavik
Tryggingamidstodin hf. Reykjavik
Vitryggingafélag slands hf. Reykjavik
Vélbataibyrgdarfélagid Grotta Reykjavik
Vélbataibyrgdarfélag Isfirdinga [safjorour
Vidlagatrygging Islands Reykjavik
Voérdur vatryggingafélag Akureyri



Hofudstodvar

Head Office
VATRYGGINGAMIBLARAR INSURANCE BROKERS
Alpjbda fjarfestinga og vatryggingamidlunin ehf. Koépavogur
Alpj6dleg midlun ehf. Reykjavik
Arni Reynisson Reykjavik
Fjarfesting og radgjof ehf. Reykjavik
Fjarfestingarmidlun Islands ehf. Képavogur
Gudjoén Styrkarsson Reykjavik
HMS Tryggingamidlun ehf. Reykjavik
[sv ehf. Reykjavik
Marsh Ltd. London
Nyja vatryggingapjonustan ehf. Reykjavik
Provins Insurance AB Svipj60
Renta ehf. Reykjavik
Samstarf, vatryggingamidlun ehf. Mosfellsbaer
Trygg midlun ehf. Reykjavik
Tryggingamidlun Islands ehf. Reykjavik
Tryggingamidlunin Gildi ehf. Reykjavik
Tryggingaradgjof ehf. Reykjavik
Vitryggingamidlunin ehf Reykjavik
ADRIR EFTIRLITSSKYLDIR APILAR
OTHER SUPERVISED ENTITIES
Postgird, Islandspostur hf. Reykjavik
[btdalinasjodur — hisbréfadeild Reykjavik
Kvétaping Islands Reykjavik
Nyskopunarsjodur atvinnulifsins Reykjavik
Tryggingasjodur innstedueigenda og fjarfesta Reykjavik
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6

Lagabreytingar
Amendments to Legislation

6.1 Almennt

Loég nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi

Breytingar:
- Log nr.11/2000: Starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins styrktar.

Reglugerd nr. 507/2000, um kerunefnd samkvemt 16gum um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi. Reglugerd sett a grundvelli laga nr. 87/1998.
Felldi ar gildi reglugerd nr. 761/1999.

L6ég nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vié opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
- Ny 16g 1 stad 16. gr. laga nr. 87/1998, en par var 4dur kvedid 4 um eftirlitsgjald vegna starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins.

6.2 Lanamarkadur

L6ég nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisjodi
Breytingar:
- Log nr. 11/2000: Starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins styrktar.
- Log nr. 48/2000:Vidskiptabonkum og sparisjodum heimilad ad taka ad sér postpjénustu.

Loég nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi

Breytingar:
- Log nr. 11/2000: Starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins styrktar.

Reglur um mat 4 ah@ttugrunni vid utreikning a eiginfjarhlutfalli lanastofnana

og fyrirtekja i verdbréfapjénustu nr. 348/1996.

Breytingar:

- Reglur nr. 53/1999: Innleiding 4 tilskipun Evrépusambandsins um samningsbundna skuldajéfnun
(e. Contractual netting). Ennfremur breyting 4 lista yfir opinber fyrirtaeki og stofnanir sem visad er
til 1 12. gr. reglnanna

- Reglur nr. 275/1999: Breyting 4 akvadi um tidni skyrsluskila verdbréfamidlana til
Fjarmalaeftirlitsins. Ennfremur breyting 4 lista yfir riki sem falla undir sveedi A sem visad er til 1 12.
gr. reglnanna.

6.3 Verdhréfamarkadur
L6ég nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti

Breytingar:

- Loég nr. 99/2000: Kréfur um menntun tiltekinna starfsmanna fyrirteekja er stunda verdbréfa-
vidskipti, adskilnadur einstakra starfssvida, verklagsreglur um vidskipti, tryggingar fyrirtaekja 1
verdbréfapjonustu og samningsbundid uppgjor afleidusamninga.

- Loég nr. 11/2000: Starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins styrktar.

Reglur um mat 4 dhattugrunni vid dtreikning 4 eiginfjarhlutfalli lanastofnana

og fyrirtekja i verdbréfapjonustu nr. 348/1996.

Breytingar:

- Reglur nr. 53/1999: Innleiding 4 tilskipun Evrépusambandsins um samningsbundna skuldajéfnun
(e. Contractual netting). Ennfremur breyting 4 lista yfir opinber fyrirtaeki og stofnanir sem visad er
til 1 12. gr. reglnanna

- Reglur nr. 275/1999: Breyting 4 akvadi um tidni skyrsluskila verdbréfamidlana til
Fjarmalaeftirlitsins. Ennfremur breyting 4 lista yfir riki sem falla undir sveedi A sem visad er til 1 12.
gr. reglnanna.



Reglugerd nr. 506/2000, um préf i verdbréfavidskiptum.
- Reglugerd sett 4 grundvelli laga nr. 13/1996.
Felldi ar gildi reglugerd nr. 301/1999.

Reglugerd nr. 508/2000, um abyrgdartryggingu verdbréfamidlana.
- Reglugerd sett 4 grundvelli laga nr. 13/1996.
Felldi ar gildi reglugerd nr. 361/1993.

Log nr. 10/1993, um verdbréfasjodi

Breytingar:
- Log nr. 17/1999: Heimilt ad stofna annars konar verdbréfasjodi en pa sem heimild hafa til

markadssetningar 4 Evropska efnhagssvaedinu.

Log nr. 34/1998, um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

Breytingar:
- Log nr. 16/1999: Présentuhlutfalli vegna yfirtokutilboda breytt.

- Log nr. 11/2000: Starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins styrktar.

Reglugerd nr. 432/1999, um yfirtokutilbod
- Reglugerd sem sett er 4 grundvelli laga nr. 34/1998

Reglugerd nr. 433/1999, um upplysingaskyldu ttgefanda, kauphallaradila
og eigenda verdbréfa sem skrad eru i kaupholl
- Reglugerd sem sett er 4 grundvelli laga nr. 34/1998.

Reglugerd nr. 434/1999, um opinbera skraningu verdbréfa i kaupholl.
- Reglugerd sem sett er 4 grundvelli laga nr. 34/1998.

Log nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verdbréfa

Breytingar:
- Lég nr. 32/2000: Tryggingaréttindi Sedlabanka Islands vid efndalok vidskipta.

Reglugerd nr. 397/2000, um rafrena eignarskraningu verdbréfa i verdbréfamidstod
- Reglugerd sem sett er 4 grundvelli laga nr.131/1997.

Log nr. 98/1999, um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta
- Ny 16g sem innleiddu tilskipun Evrépusambandsins um tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 97/9.
Nyr tryggingasjodur stofnadur 4 grundvelli laganna, Tryggingasjodur innsteedueigenda og fjarfesta.

Reglugerd nr. 120/2000, um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta
- Reglugerd sett 4 grundvelli laga nr. 98/1999.
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6.4 Lifeyrissjodir

Loég nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda

Breytingar:
- Log 56/2000: Heimildir lifeyrissjoda til fjarfestinga rymkadar og auknar krofur gerdar um fjar-

festingarstefnu og hafi starfsmanna.
- Log nr. 11/2000: Starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins styrktar.

Reglugerd nr. 698/1998, um radstofun idgjalds lifeyrissparnadar

og vidbotartryggingaverndar

Breytingar:

- Reglugerd nr. 9/1999: Samningur um lifeyrissparnad sem gerdur er vid vidskiptabanka eda
sparisjod skal kveda 4 um innlegg 4 bundinn innlinsreikning.

Reglur nr. 55/2000, um arsreikninga lifeyrissj6da.
- Nyjar reglur 1 stad reglna um arsreikninga nr. 614/1997. Reglur samramdar 16gum nr. 129/1997.

6.5 Vatryggingamarkadur

L6ég nr. 60/1994,um vatryggingastarfsemi

Breytingar:
- Log nr. 97/2000: Logfest tilskipun 1998/78 um vidbotareftirlit med vatryggingafélogum i

fyrirteekjahopi 4 vatryggingasvidi.
- Log nr. 11/2000: Starfsheimildir Fjarmalaeftirlitsins styrktar.

Reglugerd nr. 853/1999, um midlun vatrygginga
- Felldi ar gildi reglugerd nr. 351/1997. Kvedid 4 um midlun vitrygginga, starfsskilyrdi
og starfsheetti

Reglugerd nr. 350/1997, um proéfnefnd vatryggingamidlara, namskeid
og prof til pess ad mega stunda midlun vatrygginga

Breytingar:
- Reglugerd nr. 643/2000: Breytingar er m.a. lutu ad nimsgreinum.

Reglur nr. 85/1999, um himark atjofnunarskuldar vatryggingafélaga annarra

en liftryggingafélaga og um fttreikning pess.

- Adlogun reglna ad gildandi reglugerd um arsreikninga vatryggingafélaga. Felldu ar gildi reglur
nr. 154/1997.

Log nr. 98/2000, um stofnun hlutafélags um Samabyrgd Islands a fiskiskipum
- Ny I6g um stofiun hlutafélags um Saméabyrgd Islands 4 fiskiskipum. Felldu tr gildi 16g um
bataibyrgdarfélég nr. 18/1976 og 1og um Samabyrgd Islands 4 fiskiskipum nr. 37/1978.
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Stadfesting arsreiknings

Fjarmalaeftirlitid tok til starfa 1 byrjun ars 1999, 4 grundvelli laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Fjarmalaeftirlitid tok vid starfsemi bankaeftirlits Sedlabanka Islands og
Vitryggingaeftirlitsins, sem 16gd voru nidur 4 sama tima. Fjarmalaeftirlitid er rikisstofnun med sérstakri
stjorn og sjalfstedum fjirhag. Um starfsemi pess gilda auk laga nr. 87/1998, 16g nr. 99/1999, um greidslu
kostnadar vid opinbert eftirlit med fjairmalastarfsemi, og sérlog um starfSemi 4 fjirmagnsmarkadi.

Sértekjur nimu samtals 10,6 millj.kr. Innheimtar rikistekjur, en pad eru gjold sem eftirlitsskyldir adilar
greida, namu samtals 199,6 millj.kr. Gjold, in fjirmagnslida, nimu samtals 174,6 millj.kr., par af laun og
launatengd gjold 117.9 millj.kr. Tekjuafgangur og eigid fé i arslok 1999 nam samtals 35,6 millj.kr.
Tekjuafgangur stafar af pvi ad dvissa var um ymsa kostnadarlidi pegar eftirlitsgjald var lagt 4 eftirlitsskylda
adila skv. rekstrardzetlun, einkum vardandi télvukostnad og nyridningar 4 starfsflki. Eignir { arslok 1999

namu samtals 36,9 millj.kr.

Sjorn og forstjori Fjarmalaeftirlitsins stadfesta hér med arsreikning stofnunarinnar fyrir arid 1999 med

undirritun sinni.

Reykjavik, jili 1999

Stjorn
LA gl
Uy ﬁﬂ
— [
Forstjori /
A

Ty



Aritun endurskodenda

Til stjérnar stofnunar

Vid hofum endurskodad arsreikning stofnunar fyrir 4rid 1999. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymi og skyringar nr.1-9. Arsreikningurinn er lagdur
fram af sjornendum og 4 abyrgd peirra { samreemi vid 18g, reglur og starfsskyldur. Abyrgd okkar felst 1
pvi aliti sem vid litum 1 1j6s 4 grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var 1 samremi vid gbda endurskodunarvenju. Samkvaemt pvi ber okkur ad skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa fiist um ad arsreikningurinn sé 1 6llum meginatridum
an annmarka. Endurskodunin folst medal annars i Grtakskonnunum til ad sannreyna fjirhadir og
upplysingar sem fram koma 1 arsreikningnum og einnig athugun 4 peim reikningsskilaadferdum og mats-
reglum sem beitt er vid gerd hans og framsetningu 1 heild. Vid teljum ad endurskodunin sé negjanlega
traustur grunnur til ad byggja alit okkar 4.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af rekstri stofnunarinnar 4 arinu 1999, efhahag 31.

desember 1999 og breytingu 4 handbzru fé 4 arinu 1999 i samraemi vid 16g og gdda reikningsskilavenju
fyrir A-hluta stofnanir rikissj6ds.

Reykjavik, 11 jali 2000
P
Sigura'ij[ Pérdarson

rikisendurskodandi
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Rekstrarreikningur arsins 1999

Skyr. 1999

Tekjur
Tekjur af eftirlitsgjaldi .......cooiiiiiiiiiiii e 9 199.584.947
N ISAT CEKJUT ..o, 7 10.373.364
Tekjur samtals 209.958.311

Gjold

Launa@iold.....oo.iiiiiiiiiiei e 1 117.923.660
Ferdir, nimskeid og akstur 2 12.275.882
REEKSEIATVOTUL 1. .ttt ettt e ettt e e e e as 3 5.771.732
ABKEYPE PJOMUSTA ...ttt 4 12.308.419
HOsnae01sKoStNaOUL ..ottt 5 12.855.710
R ekstrargjold samtals 161.135.403
Eignakaup. ... 6 13.461.753
G;jold samtals 174.597.156
Tekjuafgangur an fjarmagnslida 35.361.155
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 8 237.244

Tekjuafgangur 35.598.399



Efnahagsreikningur 31. desember 1999

Eignir

Veltufjarmunir:
SKammIMaKIOfUL ...

Bankareikningur ..o
Veltufjarmunir

Eignir alls

Skuldir og eigid fé

Eigio fé:

HOfudstOll 1 ArsDYIJUIN ..
Tekjuaf@angur 4 ArINU ........oooiiiiiiiiii e
Hofudstoll 1 arslok
Eigio fé 1 arslok

Skuldir:
Greidslustada VIO TTKISS OO ... ueeeiriie it

Skammtimaskuldir:
Vi0skiptaskuldir . ......ooiiiiiiiiii i
Ogreidd gjold

Skammtimaskuldir
Skuldir samtals

Skuldir og eigid fé alls

1999

5.969.371

31.259.268

37.228.639

37.228.639

0
35.598.399

35.598.399

35.598.399

331.194

162.300
1.136.746
1.299.046

1.630.240
37.228.639
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Sjodstreymi arid 1999

Handbart fé fra rekstri

Veltufé fra rekstri:
TeKJUALGANGUL ...ttt e e

Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimakrofur, (haekKun).........cooooiiiiii
Vidskiptaskuldir, (laekkum) ........oooooiiiiii
Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbert fé fra rekstri

Fjarmdgnunarhreyfingar
Framlag af rikistekjum....
Radstofun rikistekna...... ..o
Greidslustada, ,,e1gNalIOIr™ ... ..oooiiiiiiiiii e

Greidslustada, ,,skuldalionr" ... ..o
Fjarmoégnunarhreyfingar

Hakkun 4 handbaeru fé
Handbaert € 1 upphafl 4rs ........oooiiiiiiiiii e

Handbert fé i lok ars

1999
35.598.399

(5.969.371)
1.299.046
(4.670.325)

30.928.074

199.584.947

(199.584.947 )

(126.706 )
457.900
331.194

31.259.268

31.259.268



Skyringar med arsreikningi 1999

Reikningsskilaadferdir

Reikningsskil Fjarmalaeftirlitsins eru med sama hetti og almennt tidkast hjia A-hluta stofnunum.

Pannig eru ahrif almennra verdbreytinga 4 rekstur ekki feerd i arsreikninginn. Eignir eru gjaldferdar

pegar par eru keyptar og pvi ekki faerdar upp 1 efnahagsreikningi. I samrami vid ikvaedi nyrra laga

um fjarreidur rikisins, nr. 88/1997, er framsetning arsreiknings na i samraemi vid akvadi laga um

arsreikninga nr. 144/1994 og reglugerdar um framsetningu og innihald arsreikninga nr. 696/1996.

Bokhald og fjarvarsla

Fjarmalaeftirlitid sér um bdkhalds- og greidslupjonustu og innheimtu gjalda af eftirlitsskyldum adilum

en launavinnsla er hja rikisbokhaldi.

Lifeyrisskuldbindingar

[ samremi vid reikningsskilareglu A-hluta rikissjods pa eru lifeyrisskuldbindingar ekki faerdar i

arsreikningum einstakra A-hluta rikisstofnana heldur eru par feerdar 1 einu lagi hja rikissjodi.

Fjarheimildir og rekstur

Fjarheimildir arsins 1999 nimu samtals 199,6 millj. kréna.

Rekstrargjold ad fridregnum sértekjum 4 arinu 1999 nimu samtals 164,0 millj. kréna. Sundurlidun

er sem hér greinir:

Rekstrarreikningur drsins 1999 sundurlidadur eftir tegundum var med eftirgreindum heetti:

Launagjold ...........

Onnur rekstrargjold
SEILEKGUL ettt ettt

Bignakaup.....ccooiiiii
Samtals

1.Launagjold

[ arslok 1999 var fj5ldi starfsmanna stofnunarinnar 28 1 24 starfsgildum.

Yfirvinna ..

Aukagreidslur
Launatengd gJO1d .......ccooiuiiiiiiiiiiii e

Launagjold samtals

1999
117.923.660
43.249.374

(10.648.239)

150.524.795
13.461.753

163.986.548

1999
72.600.988
18.052.579

9.423.040
17.847.053

117.923.660
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Skyringar med arsreikningi 1999

2. Ferdir, namskeid og akstur

Farnar voru 47 ferdir til dtlanda 4 arinu 4 samstarfstundi og radstefnur, en stofnunin tekur patt i sam-
starfi banka-, verdbréfa- og vatryggingaeftirlita 4 alpjédlegum vettvangi.

Ferda og dvalarkostnadur innanlands..............cocooiiiiiii 615.567
Ferda- og dvalarkostnadur erlendis............c...cooiiiiiii 7.359.503
Fundir, nAmskeid 0g IiSna ..........ccooiiiiiiiiiiiiiii e 3.443.169
AKSTUT < 857.643

Ferdir, ndimskeid og akstur samtals 12.275.882

3. Rekstrarvorur

Timarit, bl6d 0g baeKur...... ..o 1.376.570
Skrifstofuvorur 0g Ahold ... ... 2.506.441
ALOTAT VOTUT - e 1.888.721

Rekstrarvorur samtals 5.771.732

4. Adkeypt pjonusta

Tolvu- og kerfisfraed1OJONUSLA .....oouiiiiiiiiiiiii e 332.113
ONNUI SEITTRITPIONUSLA .....ovovevseeeceeiee e 3.260.655
Simi og ymis leigugjold ........oooiiiiiiiii 3.081.884
Prentun, postur, auglysingar o.p.h.......cccooiiiiiiiii 2.601.475
HUSNEIT ... 1.152.901
ONNUE PJONUSEA 1. 1.879.391

Adkeypt pjonusta samtals 12.308.419

5.Husnadiskostnadur

Stofhunin er med adsetur ad Sudurlandsbraut 32, Reykjavik. Hisnadid er tekid a leigu til 12 ara. A
fyrri hluta arsins 1999 leigdi Fjarmalaeftirlitid htisnzdi pad sem bankaeftirlit Sedlabanka Islands og
Vitryggingaeftirlitid hofdu til ridstofunar. Samtals var eigendum pess hasnadis greidd leiga ad fjarhed
3,7 millj. kr. Kostnadur 4 arinu 1999 vid hasaleigu og sameign ad Sudurlandsbraut 32 nam 8,8

millj.kr.

1999
Husaleiga 0g SameIGN.........ooiuiiiiiiiiiiiiciic e 12.521.523
Rafimagn og heitt Vatil........oocoiiiiiiiiiii e 334.187

Husnadiskostnadur samtals 12.855.710



Skyringar med arsreikningi 1999

6. Eignakaup

Eignakaup arsins 1999 voru ad sterstum hluta kaup 4 hasgégnum og btinadi.

TOIVUDTNAOUE ...ttt 758.211
HUSZOGIL. ..t 9.062.180
SKISEOfUVEIAT. ... 91.198
Onnur teki 0g BANAGUT .........ovovieieeieceeieiecee e 3.550.164

Eignakaup samtals 13.461.753

7. Ymsar tekjur

Ymsar tekjur stofnunarinnar nimu samtals 10,4 millj.kr. 4 4rinu 1999. Endurgreidsla bidlauna og
radningarkostnadur var greiddur af vidskiptariduneytinu vegna kostnadar af stofnun Fjarmalaeftirlitsins
sem til féll 4 arinu 1998 og bidlauna vegna Vitryggingaeftirlitsins. Tekjur vegna arskurdarnefndar stafa
af pvi a8 Fjarmalaeftirlitid leggur Gt fyrir launum nefndarmanna i Urskurdarnefnd i vatrygginga-
malum en innheimtir kostnadinn sidan fra vitryggingafélogum i samraemi vid samkomulag par um.
Ymsar tekjur sundurlidast med eftirtéldum hztti:

Endurgr. bidlaun og radningarkostn ............coviiiiiiiiiiieiiiiee e 5.737.000
Tekjur vegna Grskurdarnefndar ...........ccooooiiiiiiiiiiiiii e 2.893.977
Endurgr. sameiginlegur KOStn..........cccoioiiiiiiiiiiiiii e 1.599.788
ABTAT TEKJUL .-ttt 142.599

10.373.364

8. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Vaxtatekjur 274.875
Vaxtagjold (37.631)
237.244

9. Tekjur af eftirlitsgjaldi

Tekjur af eftirlitsgjaldi, sem eftirlitsskyldir adilar greida, nimu samtals 199,6 millj. kréna.
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