SAMANTEKT

Samantekt pessi er Gtbdin i samraemi vid 7. gr. reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 2017/1129 og
grein 3 i framseldri reglugerd framkvaemdastjérnar (ESB) nr. 2019/979.

Inngangur med varnadarordum

Samantektin skal lesin sem inngangur ad lysingu ACF Il sIhf. (hér eftir ,ACF I, ,atgefandinn® eda ,félagio*)
sem samanstendur af pessari samantekt, tgefandalysingu og verdbréfalysingu dagsettum 29. névember 2023
(hér eftir lysing“). Samantektin er i fjorum hlutum a) Inngangur med varnadarordum b) Lykilupplysingar um
utgefandann c) Lykilupplysingar um verdbréfin og d) Lykilupplysingar um toku til vidskipta & skipulegum markadi.

Fjarfestir skal taka akvordun um ad fjarfesta i verobréfum ACF Il a grundvelli lysingarinnar i heild sinni.
Fjarfestum er bent a ad gera eigin sjalfstaedar kannanir & peim pattum sem sérstaklega geta att vio fjarfestingu
peirra i skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun um fjarfestingu i skuldabréfunum a eigin
athugunum og greiningu a peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent & ad heegt er ad
leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirtaekjum og sparisjédum, til adstodar vid mat &
skuldabréfunum sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er bent & ad peir geetu tapad allri eda hluta af fjarfestingu sinni
i verobréfum utgefanda. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstodu, p.m.t. skattaleg atridi sem
kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Fyrirteekjarddgjof Landsbankans var radin af atgefanda til pess ad hafa umsjon med toku skuldabréfanna til
vidskipta a skipulegan markad og fékk Fyrirtaekjaradgjof Landsbankans greidda poknun fyrir p4 pjonustu fra
utgefanda. Fjarfestum er rddlagt ad kynna sér hugsanlega hagsmunaérekstra umsjonaradila vido ACF 11l sihf. Ef
fario er fyrir démstéla med kréfu sem vardar upplysingar i lysingunni geeti fjarfestir sem stefnir purft ad greida
kostnad af pydingu a lysingunni adur en malarekstur hefst. Einkaréttaabyrgd fellur eingdngu & pa adila sem
Utbuio hafa samantektina p.m.t. pydingu a henni, en eingdéngu ef hin er villandi, 6ndkveem eda i 6samreemi vid
adra hluta lysingarinnar, eda ef han veitir ekki, pegar hin er lesin med 6drum hlutum lysingarinnar,
lykilupplysingar til ad adstoda fjarfesta vid mat & pvi hvort fjarfesta skuli i viskomandi verdbréfum. Utgefandi lysir
pvi yfir ad lysing st sem samantekt pessi er hluti af var tekin saman i tengslum vid toku skuldabréfa ACF Il til
vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland hf. Ekki er veitt leyfi til notkunar lysingarinnar i neinum 6drum
tilgangi.

Logformlegt ACF 11l slhf.

heiti/vidskiptaheiti

Logheimili Katrinarttni 2, 105 Reykjavik, island.

ISIN kooi ISIN ndmer 1S0000032993

LEI nimer 25490050UQB9EIWZ7NO2

Vefsida https://www.kvikaeignastyring.is/sjodastyring/fagfjarfestasjodir/acf-iii-slhf/
Simanumer +354 522 0010

Abyrgdaradili ACF Ill GP ehf., kt. 420620-0550, Katrinartani 2, 105 Reykjavik
Rekstaradili Kvika eignastyring hf., kt: 520506-1010, Katrinartini 2, 105 Reykjavik
Loégbeert yfirvald Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik,
sem stadfesti télvupdstfang: lysingar@sedlabanki.is

lysinguna

Lysingin dagsett 29. névember 2023




Lykilupplysingar um utgefandann

Hver er Gtgefandi verobréfanna?

ACF lll er samlagshlutafélag samkveaemt XX. kafla laga um hlutafélég nr. 2/1995. Engin sérlég gilda um starfsemi
félagsins. Starfsemi ACF Il felst i fjarfestingum i samraemi vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup
og sala a fjarmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna og oOnnur skyld starfsemi. Félagid er
fiarfestingarfélag sem rekid er af Kviku eignastyringu hf. Abyrgdaradili ACF Il er ACF Ill GP ehf., sem er i fullri
eigu Kviku eignastyringar. ACF Il GP ehf., gegnir einnig hlutverki stjérnar Utgefanda. Til ad fjarmagna starfsemi
sina gaf ACF Ill m.a. at skuldabréfaflokkinn ACFIII 21 1. Légheimili félagsins er Katrinartin 2, 105 Reykjavik.

Samkveemt fjarfestingarstefnu félagsins sem var undirritud 26. juni 2020 er meginmarkmidio ad fjarfesta i
skuldabréfum, lanum og 6drum skuldavidurkenningum fyrirteekja og annarra adila, sem gefid geta avOxtun
umfram rikistryggd skuldabréf. ACF 1ll mun leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni par sem liftimi hverrar
fjarfestingar getur verid misjafn og vextir verid ymist fastir eda breytilegir. Til ad styra dhaettu annars vegar og
framfylgja fjarfestingarstefnu hins vegar hefur félagio heimild til ad nota afleidur. Pessi heimild takmarkast pé vid
vaxtaskiptasamninga og skiptasamninga med verdbdlgu.

Vio dagsetningu pessara lysingar eru fjorir hluthafar med yfir 10% eignarhlut i félaginu. Gildi lifeyrissjodur,
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins A-deild, Lifeyrissj6dur verslunarmanna og Birta lifeyrissjodur,
samtryggingadeild. Hluthafar félagsins eru eftirfarandi adilar:

Hluthafar Fjoldi hluta Eignarhlutur (%)
Gildi lifeyrissjédur 600.000.000 15,37%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins A-deild 600.000.000 15,37%
Lifeyrissjodur verslunarmanna 600.000.000 15,37%
Birta lifeyrissjoour, samtryggingadeild 500.000.000 12,81%
Stapi lifeyrissjédur 250.000.000 6,41%
Almenni lifeyrissjédurinn 200.000.000 5,12%
Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga 200.000.000 5,12%
Lifsverk lifeyrissjodur 100.000.000 2,56%
Lifsverk lifeyrissjédur, séreign 70.000.000 1,79%
Festa lifeyrissjoour 160.000.000 4,10%
Adrir hluthafar 623.000.000 15,96%
3.903.000.000 100%

Félaginu er ekki kunnugt um ad pad sé undir beinum eda 6beinum yfirradum eda stjérn einhvers eins adila né
annarra en peirra sem getur i téflu hér ad ofan. ba er Gtgefanda ekki heldur kunnugt um ad neitt fyrirkomulag sé
fyrir hendi sem sidar geti haft i for med sér breytingar a yfirradum yfir tgefanda.

Jénas Reynir Gunnarsson, sem jafnframt er forstddumadur sjodastyringar hja Kviku eignastyringu er
framkveemdastjori ACF Ill. Félagi®d hefur ekki adra starfsmenn.

Endurskodandi utgefanda og abyrgdaradila fyrir fjarhagsarin 2022 og 2021 var Deloitte ehf., kt. 521098-2449,
Smaratorgi 3, 201 Reykjavik og fyrir peirra hénd Gudmundur Ingdlfsson og Palina Arnadéttir adilar ad félagi
l6ggiltra endurskodenda. Arshlutareikningar fyrir fyrstu sex manudi aranna 2022 og 2023 voru einnig kannadir
af sdmu endurskodendum fyrir hénd Deloitte ehf.

Helstu fjarhagsupplysingar um utgefanda

I toflunum hér fyrir nedan ma sja rekstrarreikning, efnahagsreikning og sjodstreymisyfirlit itgefanda.



Rekstrarreikningur fyrir verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd

2023 2022 2022 2021
i pus. ISK 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12 1.1-31.12
Hagnadur og heildarafkoma timabilsins 237.929 167.115 379.405 239.584

Efnahagsreikningur fyrir verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd

2023 2022 2022 2021
i pas. ISK 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12 1.1-31.12
Hrein skuld 16.837.890 10.844.957 13.473.381 4.690.327

Sjodstreymisyfirlit fyrir verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd

2023 2022 2022 2021
i pus. ISK 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12 1.1-31.12
Hreint sj6dstreymi fra rekstri 164.081 74.253 171.535 74.337
Hreint sjodstreymi fra fjarfestingahreyfingum -2.683.883 -5.705.389 -7.949.481 -5.840.480
Hreint sjodstreymi fra 2830581  4.746.938  6.892.754 6.272.777

fjarmoégnunarhreyfingum

Ekki hafa ordid neinar verulegar 6seskilegar breytingar & framtidarhorfum Utgefanda fra dagsetningu sidustu
birtu endurskodud reikningsskila atgefanda. Engar mikilveegar breytingar & fjarhagslegri afkomu eda
fijarhagssttdu Utgefanda hafa att sér stad fra lokum sidasta fjarhagstimabils pann 30. juni 2023 til dagsetningar
lysingar ad undanskildum lanveitingum ad fjarheed 405 m.kr. i jali 2023 og 36 m.kr. i september 2023.
Framangreindar lanveitingar eru med vedi i 1. vedrétti i atvinnuhlsnaedi. Lanveitingarnar eru fjarmagnadar med
reidufé og lausafjarsjodi. | samreemi vid edli starfseminnar péa er litill sem enginn rekstur hja Gtgefanda og
sveiflast pvi virdi eigna hans fyrst og fremst i takt vid préun a virdi peirra eigna sem hann a, hverju sinni.

Helstu aheettupeettir sem eru sérteekir fyrir dtgefendann

Aheetta tengd almennu efnahagsumhverfi

bréun efnahagsmaéla & islandi, svo sem hagvoxtur, atvinnustig, verdbolga, kjarasamningar og stada helstu
atvinnugreina hefur ahrif & fjarhagsstoédu fyrirteekja & islandi, auk pess sem préun efnahagsmala erlendis hefur
ahrif & efnahagséastand & islandi. Umfang starfsemi ACF Ill er litid og felst i pvi ad fjarfesta og halda utan um
eignir félagsins svo pad standi undir skuldbindingum sinum. Helstu vaxtaberandi eignir ACF Il eru skuldabréf
og lanasamningar sem félagid hefur fjarfest i. Helstu skuldir félagsins eru verdtryggd skuldabréf Gtgefin af
félaginu sem bera fasta vexti. Verdbdlga, vextir og gengisproun islensku kronunnar geta pvi haft &hrif & eignir
og skuldir félagsins. Virdi fjarfestinga félagsins er pvi had almennum efnahagsadsteedum. begar almennar
efnahagsadstaedur versna getur pad haft ahrif a verdmeeti eigna og skulda félagsins, getu moétadila til ad standa
skil & skuldbindingum sinum gagnvart félaginu og i framhaldinu getu ACF Il til ad standa skil & skuldbindingum
sinum gagnvart eigendum ad skuldabréfaflokknum ACFIII 21 1.

Utlanadhaetta og moétadiladhaetta

Utlanadhaetta er heettan & fijarhagslegu tapi félagsins ef métadili i fiarmalagerningi getur ekki stadid vid
skuldbindingar sinar, sem hefdi ahrif & tekjur Utgefanda og par med getu pess til ad standa skil & greidslum &
skuldabréfaflokknum ACFIII 21 1. Greidslugeta Gtgefanda er pvi had greidslugetu métadila. Utlanaahzaetta raedst
einkum af fjarhagsstodu og starfsemi einstakra skuldara, auk stddu peirra atvinnugreina sem staerstu
vidskiptavinir félagsins starfa i. Utgefandi leitast vid ad styra Gtlanadhaettu med ymsum haetti og hefur sett sér
fjarfestingarstefnu. Vio vanefndir métadila Utgefanda i fjarfestingum getur komid til pess ad utgefandi purfi ad
ganga ad vedum sinum og ef til pess kemur reynir Utgefandi ad hamarka virdi peirra med endursolu. Su heetta
er til stadar ad métadilar i fiarfestingum verjist fullnustu Utgefanda sem getur tafio ferlid og ryrt virdi eigna med
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peim afleidingum ad vedin standi ekki undir undirliggjandi skuldum og ad veent Utlanatap sé vanmetid. bratt fyrir
ao félagio sé med verklag til ad styra pessari ahaettu er s heetta til stadar ad aféll hja mérgum moétadilum a
sama tima, hvort sem er vegna efnahagsprenginga eda af 68rum orsékum getur valdid pvi ad moétadilar standi
ekki vid skuldbindingar sinar. Jafnframt er sU heetta til stadar ad geedi Utlana ryrna sem leidir til aukinnar
virdisryrnunar og aukinnar aheettu i lansafni Utgefanda. Slik stada getur haft veruleg neikvaed ahrif & sjodstreymi
og afkomu félagsins og par med getu félagsins til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Lausafjar- og fjarmégnunaraheetta

Lausafjardheetta er heettan & pvi ad utgefandi geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer
gjaldfalla vegna skorts & lausafé. Tekjur af fjarfestingum verda nyttar til ad standa skil & greidslum til fjarfesta
vegna skuldabréfaflokksins ACFIIl 21 1 en gjalddagar eru tvisvar & ari. Utgefandi leitast vid ad eiga naegt fé til
pess ad standa straum af afborgunum Utgefinna skuldabréfa. S heetta er pd til stadar ad Utgefandi nai ekki ad
halda harri st6du lausafjar til langstima og eigi pvi ekki naegilegt laust fé til ad meeta skuldbindingum sinum
begar peer gjaldfalla. Félagid fylgist med lausafjarstddu sinni med greiningu a gjaldddégum fjareigna og fjarskulda
til ad geta endurgreitt allar skuldir & gjalddaga og vidhefur vinnubrégd sem tryggja ad til stadar sé neegilegt laust
fé til ad geta meett fyrirsjaanlegum og 6fyrirsédum greidsluskuldbindingum. Utgefandi getur stadid frammi fyrir
pbvi ad geta ekki innleyst fjarfestingar sinar, fyrir fjarhaed naleegt metnu gangvirdi peirra, i pvi skyni ad meeta
lausafjarporf sinni. Fyrrgreind atridi geta pvi haft veruleg neikveed ahrif a sjodstreymi og afkomu uatgefanda og
par med getu hans til ad standa skil & skuldbindingum sinum.

Vaxta og verdbdlguahaetta

Vaxtadheetta er folgin i pvi ad pegar vextir a eignum og skuldum breytast ekki a sama tima. Gengishreyfingar,
verdbodlga og verdbolguveentingar kunna ad hafa ahrif & vaxtastig og par med & fjarmagnslidi félagsins. Ovissa
um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér ahaettu. Su stada getur p6 myndast ad avoxtun félagsins verdi
heerri eda leegri en markmid pess segja til um en pad fer allt eftir markadsadsteedum hverju sinni. Fjarmunatekjur
og fjarmagnsgjold félagsins samanstanda af voxtum, verdbotum langtimakrafna og skuldabréfalana. Heetta er &
ad verdbdlga leekki raunvirdi eigna utgefanda. Utgefandi er einungis fiarmagnadur med eigin fé og fyrrgreindum
verdtryggou skuldabréfum sem bera fasta vexti. Hluti af fjarfestingum atgefanda eru a breytilegum voxtum og
hluti af eignasafni félagsins eru langtimakrofur & éverdtryggdum voxtum. bad hefur i for med sér ad pegar vextir
leekka dregst fjarmagnskostnadur utgefanda ekki saman i sama meeli og vaxtatekjur félagsins sem leidir til minni
ardsemi. Pad sama a vio pegar verdboélga heekkar, pa heekkar fjarmagnskostnadur utgefanda an pess ao
samsvarandi haekkun verdi & vaxtatekjum félagsins sem dregur Ur ardsemi pess, sér i lagi ef verdtryggdar skuldir
eru umfram verdtryggdar eignir. Slik stada getur haft neikveed ahrif & framtidartekjur dtgefanda og par med getu
pess til ad standa i skilum & skuldbindingum sinum. Til ad draga Ur vaxta- og verdbdlguaheettu mun Gtgefandi
leitast vid ad dreifa ahaettu og fjarfesta i verdtryggdum og éverdtryggdum eignum sem eru ymist med fasta eda
breytilega vexti. Utgefandi hefur heimild samkvaemt fjarfestingarstefnu til ad nota afleidur til ad styra ahaettu
annars vegar og til pess ad framfylgja fjarfestingarstefnu félagsins hins vegar. Su haetta er til stadar ad misraemi
myndast i vaxta og verdbdélguvidmidum eigna og skulda sem getur haft neikvaed ahrif & afkomu Gtgefanda.

Rekstraraheetta

Félagid byr vid ahaettu vegna mismunandi péatta i rekstri pess sem geta leitt til beins eda Obeins taps. bessir
peettir varda Utvistunar-, upplysingakerfi,- stjornunar- og starfsmannadheettu. Jafnframt byr félagid yfir
rekstrarahaettu vegna lagalegra og politiskra patta og patta tengdum reikningsskilaadferdum.

Félagaform

ACF Il er samlagshlutafélag og i slikum félégum bera einn eda fleiri adilar beina og 6takmarkada abyrgd a
skuldbindingum félagsins, en adrir félagsmenn (hluthafar), einn eda fleiri, bera takmarkada abyrgd a grundvelli
framlaga sem mynda hlutafé i félaginu. Vegna peirra beinu og 6takmdérkudu abyrgdar sem félagaform
samlagshlutafélaga bera med sér, er um sjalfskuldarabyrgd ad raeda, par sem kroéfuhafar félagsins hafa val um
hvort gengid er fyrst ad Utgefanda eda abyrgdaradila. Abyrgdaradilinn, ACF Il GP ehf. er einkahlutafélag og
felst su &heetta i pvi félagaformi, fyrir adila sem fjarfest hafa i skuldabréfum utgefnum af Gtgefanda, ad hluthafar
bera takmarkada abyrgd a skuldbindingum félagsins, sem nemur hlutafjarframlagi peirra.

Skattaleg ahaetta



ACF Il er ekki sjalfsteedur skattadili er pvi hagnadur Gtgefanda skattlagdur hja hluthéfum pess likt og um sé ad
reeda hagnad af eigin starfsemi hluthafanna. Hagnadur utgefanda seetir ekki frekari skattlagningu umfram pad
ao tekjur félagsins mynda skattstofn hja hluth6fum. Breytingar & l6gum eda reglum vegna alagningar beinna
og/eda 6beinna skatta hja I6gadilum, geta haft ahrif a ACF .

Lykilupplysingar um verdbréfin

Helstu eiginleikar verdbréfanna

Verobréfin sem taka skal til vioskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. eru skuldabréf atgefin i islenskum
krénum af ACF Il med audkennid ACFIII 21 1. Skuldabréfin ad fjarhaed kr. 14.825.000.000 ad nafnvirdi eru gefin
at i 1 kr. nafnverdseiningum og rafreent skrdd hja Nasdaq verdbréfamidstood hf. ISIN namer skuldabréfanna er
IS0000032993.

Skuldabréfin bera 3,25% fasta vexti og eru verdtryggd med visitélu neysluverds med grunngildi 495,48 stig, sem
er dagvisitala pann 27. april 2021. Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid visitéluna fra grunnvisitolu til
visitélu a gjalddaga. Skuldabréfin voru gefin Gt 27. april 2021. Fyrsti vaxtadagur skuldabréfanna var 27. april
2021. Hofudstoll og vextir greidast med 25 jofnum greidslum (e. annuity), i fyrsta sinn pann 3. juli 2021 og a sex
manada fresti par a eftir. Lokagjalddagi er 3. jali 2033. Fra og med 27. april 2026 er Utgefanda heimilt ad greida
Utgafuna upp hradar eda ad fullu &dur en ad lokagjalddaga er komid og pa & gjalddégum Gtgafunnar. Utgefandi
skal greida uppgreidslugjald af uppreiknadri fjarhaed peirrar afborgunar sem greidd er umfram hina
samningsbundnu afborgun & viskomandi gjalddaga. Uppgreidslugjaldid nemur 1,5%.

Allar eignir utgefanda standa til tryggingar a greidslum skuldabréfaflokksins ACFIII 21 1. | eignasafni Gtgefanda
eru langtimakrofur, verdbréf med breytiliegum tekjum og handbeert fé. Til tryggingar endurgreidsiu
langtimakrafna Utgefanda hafa métadilar veitt Gtgefanda ved i medal annars fasteignum og fastafjarmunum.
Krofur skuldabréfaeigenda samkveemt skuldabréfaflokkinum eru avallt jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis.
Oheimilt er ad veita 68rum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af
hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda. kréfur vegna skuldabréfanna njéta sému
réttheedar og almennar kréfur & hendur atgefanda komi til gjaldprotaskipta.

Greidi utgefandi ekki & gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med
sannarlegum haetti stadfestingu a eign sinni a VS reikningi hja reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda heimilt
ad innheimta drattarvexti i samraemi vid akvordun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn dréattarvaxta og
vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri
upphaed. Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og Gtgefandi greidir & nesesta
bankadegi par & eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir. Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir
gjalddaga og utgefandi ekki gripid til rAdstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar, er skuldabréfaeiganda
heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Verdi skuldin gjaldfelld samkveemt
framansdgdu, ma gera adfor hja skuldara til fullnustu skuldarinnar, an undangengins déms eda réttarsattar skv.
7.1l. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989, um adfoér ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7 gr. laganna. Auk pess
ao na til héfudstéls skuldarinnar, naer adfaraheimild pessi til vaxta, verdbéta, drattarvaxta auk alls kostnadar af
innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarndm verdur gert hja atgefanda, komi fram ésk um gjaldprotaskipti & bli Gtgefanda, ef utgefandi leitar
naudasamninga, eignir itgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi eda ef eignir Gtgefanda eru kyrrsettar sem
hiluti af fullnustuadgeroum krofuhafa fellur skuldabréfautgafan i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Skuldabréfin eru gefin Ut med rafreenum haetti
i kerfi Nasdaq Verdbréfamidstddvar og er reikningsstofnunum, eins og peer eru skilgreindar samkvaemt légum
nr. 7/2020, um verdbréfamidstédvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga.

Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?
Stjorn ACF Il mun éska eftir pvi ad oll utgefin skuldabréf i flokknum ACFIII 21 1 verdi tekin til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Helstu aheettupaeettir sem eru sértaekir fyrir verdobréfin



Almenn &heetta skuldabréfa

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahaettu. Eigendur skuldabréfa geta tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar i
skuldabréfum i heild eda hluta. Skuldabréf bera markadsaheettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef
avoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt a moérkudum. Ef &voxtunarkrafa heekkar pa leekkar virdi
skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna. Margvislegir atburdir geta valdid
verdobreytingum & moérkudum med fjarmalagerninga og haft ahrif a virdi skuldabréfa, s.s. almennt
efnahagsastand, breytingar a ldgum og reglum & fjarmalamarkadi og 6fyrirsédir atburdir. Slikir atburdir eru utan
ahrifasvios utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem stjéornvold skapa peim & hverjum
tima. Breytingar & 16gum og reglum sem gilda um fjarmalamarkadi kunna ad skapa éréa a mérkudum og valda
verdbreytingum a verdbréfum, p.m.t. & skuldabréfum. Auk markadsaheettu felur fjarfesting i skuldabréfum i sér
seljanleika- og métadiladhaettu. Seljanleikaahaetta er haettan & pvi ad ekki sé haegt ad selja eign & verdi sem
naest asetludu raunvirdi og motadiladheetta felst i haettunni & pvi ad moétadili i samningi efni ekki samning pegar
ad uppgjori kemur. Adrir aheettupeettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldabréfum sem tengjast skilmalum og
réttindum skuldabréfaltgefanda s.s. vegna vanefndartilvika, vedtrygginga og stdédu skuldabréfafjarfesta
gagnvart 6orum skuldbindingum utgefanda. Enga tryggingu er heegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i
skuldabréfum reynist ardsém og sérstaklega ekki skuldabréf atgefin af tilteknum Gtgefanda.

Lausafjaraheetta

Lausafjarhdheetta felst i pvi ad utgefandi eigi ekki naegt laust fé til pess ad meeta skuldbindingum sinum
samkvaemt skuldabréfunum a gjalddégum. Utgefandi fijarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfanna
med tekjum og/eda ardi af eignum sinum, sem eru fjarfestingar i skuldabréfum, ldnum og 6drum
skuldarvidurkenningum fyrirteekja og annarra adila. Ef tekjur af eignum Utgefanda verda minni eda paer tapast
ao hluta eda ollu leyti hefur pad neikvaed ahrif & getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv.
skuldabréfunum. Aheetta fjarfesta vegna lausafjarvanda Gtgefanda endurspeglast i getu Gtgefanda til ad standa
skil & skuldbindingum sinum vegna skuldabréfanna. Hafi greidsla af skuldabréfinu ekki verid innt af hendi innan
30 daga fra gjalddaga er um vanefnd ad reeda samkveemt skilmalum skuldabréfanna. Ef Utgefandi vill breyta
skilmalum skuldabréfaflokksins parf hann ad boda til fundar skuldabréfaeigenda og fa sampykki 66,67% eigenda
utgefinna skuldabréfa midad vio fjarhaed. Rekstraradili tgefanda er skadlaus af Gtgafu skuldabréfanna, ber ekki
abyrgd a greidslum vegna skuldabréfanna og er hvorki skuldari né dbyrgdarmadur & skuldabréfunum.

Métadiladhaetta

Métadiladheetta fjarfesta vegna skuldabréfanna er m.a. su ad utgefandinn standi ekki vid skuldbindingar sinar
samkvaemt skilmalum skuldabréfanna. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin & gjalddaga
med tekjum sinum og eignum. Standi métadilar utgefanda hins vegar ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad
ahrif & tekjur hans og par med getu til ad standa skil & greidslum til fiarfesta skv. skilmalum skuldabréfanna. Til
tryggingar endurgreidsina langtimakrafna atgefanda hafa métadilar veitt Gtgefanda ved i medal annars
fasteignum, fastafjarmunum og lausafjarmunum. Ekki er haegt ad utiloka ad métadilar standi ekki vid gerda
samninga. Slik stada getur haft neikvaed ahrif & getu Utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar og valdio
fiarfestum skuldabréfaflokksins ACFIII 21 1 fjarhagslegu tjéni.

Umfram og uppgreidsluaheetta

Samkvaemt skilmalum skuldabréfaflokksins ACFIII 21 1 er Gtgefanda heimilt fra og med 27. april 2026 ad greida
skuldabréfaflokkinn upp hradar eda ad fullu adur en ad lokagjalddaga er komid og pa a gjalddogum
skuldabréfanna. Utgefanda ber ad greida sérstakt uppgreidslugjald af uppreiknadri fijarhaed peirrar afborgunar
sem greidd er umfram hina samningsbundu afborgun & vidkomandi gjalddaga. Vegna heimildar til
fyrirframgreidslu eda uppgreidslu verda fjarfestar ad gera rdd fyrir pvi ad greidslufleedi peirra af skuldabréfunum
eftir 27. april 2023 geti breyst og ad skuldabréfin kunna ad vera greidd upp ad fullu eda adur en kemur ad
lokagjalddaga. Komi til pess ad utgefandi nyti slika heimild er heaetta & ad fijarfestar geti ekki endurfjarfest
uppgreidslufjarhadina 4 sému kjorum & markadi.

Markadséheetta

Markadséheetta skuldabréfanna felst i peirri 4heettu sem ekki er heegt ad eyda med dreifdu eignasafni
skuldabréfa p.e. ad verd skuldabréfa sveiflist almennt & markadi, avoxtunarkrafa markadarins sveiflist almennt
eda avoxtunarkrafa til einstakra skuldabréfaflokka sveiflist. Ef avoxtunarkrafa heekkar pa laekkar virdi
skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna.



Vaxtadheetta

Almennt laekkar markadsvirdi skuldabréfa, ad 68ru 6breyttu, ef vextir haekka og 6fugt. Ovissa um framtidarproun
vaxtastigs hefur i fér med sér ad fjarfestar i skuldabréfum med fostum voxtum taka aheettu a ad gengi
skuldabréfsins laekki, ef vextir haekka. Pvi lengri sem lanstimi skuldabréfa er og pvi leegra sem vaxtastigid er,
peim mun vidkveemari eru skuldabréfin fyrir haekkun markadsvaxta, ad 68ru 6breyttu. Skuldabréfin i flokki ACFIII
21 1 bera fasta 3,25% verdtryggda vexti og er lokagjalddagi &rid 2033. Skuldabréfaflokkurinn er med
uppgreidsluheimild fra og med 27. april 2026. Fjarfestar sem kaupa skuldabréf med fostum voxtum standa
frammi fyrir peirri &haettu ad vextir skuldabréfanna og fjarhaed peirra vaxta sem peir f4 greitt sé laegri en peir
vextir sem bjédast almennt a markadi. Ad 6dru Gbreyttu pa laekkar oftast markadsvirdi skuldabréfa med féstum
voxtum, ef fiarfestar telja sig geta fengid betri avoxtun af annarri fjarfestingu. Ahrif vaxtabreytinga eru meiri &
lengri skuldabréf en styttri. Breytingar & markadsadsteedum hverju sinni hefur pvi meiri ahrif a skuldabréfin, en
a styttri, Gverotryggd skuldabréf a fostum voxtum.

Aheetta vid gjaldprot

Skuldabréfaflokkurinn fellur i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fjarnam er gert hja tgefanda, komi fram 6sk
um gjaldprotaskipti & bui utgefanda, ef Gtgefandi leitar naudasamninga, eignir Utgefanda eru auglystar a
naudungaruppbodi eda ef eignir Gtgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa. Verai
skuldabréfaflokkurinn gjaldfelldur vegna vanskila ma jafnframt gera adfor hja utgefanda til fullnustu skuldarinnar,
an undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1.gr. laga nr. 90/1989 um adfdr, ad undangenginni
greiosluaskorn skv. 7 gr. laganna. Auk pess ad na til hofudstol skuldarinnar neer adfaraheimildin par ad auki til
vaxta, verdbdta, dréattarvaxta, auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2.mgr., 1.gr. laga nr. 90/1989.
Samkvaemt skilmalum skuldabréfanna fela skuldabréfin ekki i sér bein ved en allar eignir Utgefanda standa til
tryggingar & greidslu pessa skuldabréfs. Krofur skuldabréfaeiganda samkveemt ACFIII 21 1 eru jafn rétthaar
innbyrdis. Oheimilt er ad veita 68rum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda
inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Lykilupplysingar um toku til vidskipta & skipulegum markadi

Samkveemt hvada skilyrdum og timadaetlun get ég fjarfest i pessu verdbréfi

Sott verdur um toku skuldabréfaflokksins ACFII 21 1 til vidskipta & Adalmarkadi Nasdagq Iceland. Utgefin og seld
skuldabréf i flokknum eru ad fjarhaed 14.825 m.kr. ad nafnverdi. Kauphéllin mun tilkynna opinberlega ef
skuldabréfin verda tekin til vidskipta og hveneer fyrsti moégulegi vidskiptadagur med bréfin & Adalmarkadi verdur.
Tilkynning Kauphallar verdur gerd med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

Hvers vegna er pessi lysing gerd?
Lysing pessi er gerd vegna fyrirhugadrar toku skuldabréfa med audkenni ACFIII 21 1 til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi hja Nasdaqg Iceland.

Uppreiknad séluandvirdi skuldabréfanna er um 15.610 m.kr. og rann s6luandvirdid 6skipt til atgefanda og var
radstafad i fiarfestingar i samraemi fjarfestingastefnu Utgefanda og rekstur. Asetladur heildarkostnadur vegna
toku skuldabréfanna til vidskipta er um 7,2 m.kr. og greidist af félaginu.

Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum utgefanda, Kviku eignastyringar, Kviku banka hf. og Landsbankans hf.
vegna toku skuldabréfa ACF III sIhf. til vidskipta & Adalmarkadi Nasdag Iceland. Samningur er i gildi & milli
abyrgdaradila utgefanda og Kviku eignastyringar um rekstur og greiningu fjarfestingar. Fyrir pad greidir utgefandi
Kviku eignastyringu péknun. Framkveemdastjori utgefanda er starfsmadur Kviku eignastyringar hf. en Kvika
eignastyring a allan eignarhlut i abyrgdaradila. Kvika banki hf., sem jafnframt er vorsluadili og sér um békhald
og innheimtu, & 99,66% eignarhlut i Kviku eignastyringu hf. i tengslum vié toku skuldabréfanna til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hefur fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. verid Gtgefanda til radgjafar vid gerd
lysingarinnar asamt pvi ad hafa umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.
Fyrir pad greidir utgefandi Landsbankanum hf. péknun.



