Samantekt

Samantekt pessi er utbuin i samraemi vid 7. gr. reglugerdar framkveemdastjornar (ESB) nr. 2017/1129 og grein 3
i framseldri reglugerd framkveemdastjornar (ESB) nr. 2019/979.

a) Inngangur med varnadaroréum

Samantektin skal lesin sem inngangur ad lysingu Landsbréfa - Vedskuldabréfasjéds slhf. (hér eftir ,Landsbréf -
Vedskuldabréfasjodur®, ,utgefandinn® eda ,félagid“) sem samanstendur af pessari samantekt,
utgefandalysingu og verdbréfalysingu dagsettum 31. oktdber 2022 (hér eftir lysing®). Samantektin er i fjérum
hlutum: a) Inngangur med varnadarordum, b) Lykilupplysingar um atgefandann, c) Lykilupplysingar um verdbréfin
og d) Lykilupplysingar um toku til vidskipta a skipulegum markadi.

Fjarfestir skal taka akvordun um ad fjarfesta i verdbréfum Landsbréfa - Vedskuldabréfasjéds a grundvelli
lysingarinnar i heild sinni og hafa i huga ad eftir atvikum geeti hann tapad allri eda hluta af fjarfestingu sinni.
Fjarfestum er bent & ad gera eigin sjalfsteedar kannanir a peim pattum sem sérstaklega geta att vid fijarfestingu
peirra i skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun um fjarfestingu i skuldabréfunum a eigin
athugunum og greiningu a peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent a ad haegt er ad leita
radgjafar sérfreedinga, svo sem hja boénkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjédum, til adstodar vid mat a
skuldabréfunum sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstédu, p.m.t. skattaleg
atridi sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Fyrirteekjaradgjof Landsbankans var radin af utgefanda til pess ad hafa umsjon med toku skuldabréfanna til
vidskipta & skipulegum markadi og fékk Fyrirteekjaradgjof Landsbankans greidda poknun fyrir pa pjénustu fra
utgefanda. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér hugsanlega hagsmunaarekstra umsjonaradila vid Landsbréf -
Vedskuldabréfasjodur sihf. Ef farid er fyrir domstola med kréfu sem vardar upplysingar i lysingunni geeti fjarfestir
sem stefnir purft ad greida kostnad af pydingu & lysingunni adur en malarekstur hefst. Einkaréttaabyrgd fellur
eingdngu a pa adila sem utbuid hafa samantektina p.m.t. pydingu & henni, en eingéngu ef hun er villandi, 6nakveem
eda i ésamreemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, pegar hun er lesin med 66rum hlutum
lysingarinnar, lykilupplysingar til ad adstoda fjarfesta vid mat a pvi hvort fjarfesta skuli i viskomandi skuldabréfum.
Utgefandi lysir pvi yfir ad lysing st sem samantekt bessi er hluti af var tekin saman i tengslum vié toku skuldabréfa
Landsbréfa - Vedskuldabréfasjods til vidskipta a skipulegum markadi Nasdaq Iceland. Ekki er veitt leyfi til notkunar
lysingarinnar i neinum 6drum tilgangi.

b) Lykilupplysingar um utgefanda

Légformlegt heiti Légformlegt heiti og vidskiptaheiti félagsins er Landsbréf - Vedskuldabréfasjédur sihf.

Légheimili Borgart(in 33, 105 Reykjavik, Island.

ISIN k6di ISIN namer IS0000031607

LEI numer 54930090V12POH2M2B89

Vefsida https://www.landsbref.is/serhaefdar-fiarfestingar

Simanamer +354 410 2500

Abyrgdaradili Landsbréf — Vedskuldabréfasjodur GP ehf., kt. 661115-2380, Borgartun 33, 105
Reykjavik

Rekstaradili Landsbréf hf., kt. 691208-0520, Borgartun 33, 105 Reykjavik

Légbeert yfirvald sem | Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik,

stadfesti lysinguna télvupdstfang: lysingar@sedlabanki.is

Lysingin dagsett 31. oktéber 2022




Hver er utgefandi verdbréfanna?

Landsbréf — Vedskuldabréfasjodur er samlagshlutafélag samkvaemt XX. kafla laga um hlutafélég og er félagid
rekid af Landsbréfum hf. sem sérhaeféur sjodur samkvaemt 16gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda.
Engin sérldg gilda um starfsemi félagsins. Starfsemi Landsbréfa - Vedskuldabréfasjods er fijarfestingarstarfsemi i
samraemi vid fjarfestingarstefnu utgefanda en pad eru einkum fjarfestingar i skuldabréfum og lanasamningum med
fasteignavedum 4 Islandi. Légheimili Utgefanda er Borgatin 33, 105 Reykjavik. Abyrgdaradili utgefanda er
Landsbréf — Vedskuldabréfasjodur GP ehf., sem er i fullri eigu Dranga fund, sem er hlutdeildarsjodur & vegum
Landsbréfa. Abyrgdaradili gegnir einnig hlutverki stjérnar ttgefanda. Til ad fiarmagna starfsemi sina gaf Landsbréf
- Vedskuldabréfasjodur Ut skuldabréfaflokkinn LVED 57 sem islenskir fagfjarfestar fengu afhentan i skiptum fyrir
hlutafé i itgefanda og var hlutafé utgefanda laekkad sambhlida. Logheimili félagsins er Borgartun 33, 105 Reykjavik.

Tilgangur utgefanda samkveemt sampykktum hans er fjarfestingarstarfsemi, einkum fjarfestingar i skuldabréfum
og lanasamningum med fasteignavedum. Rekstur utgefanda markast af framkveemd fjarfestingarstefnu og umsjon
med eignum og skuldum hans. Starfsemi Gtgefanda ma skipta i prja fasa; Askriftaséfnun, fiarfestingartimabil og
rekstur og umsysla. | arsbyrjun 2016 héfst vinna vid ad safna askriftum til ad fjarmagna fijarfestingar ttgefanda en
peirri vinnu var lokid i lok februar sama ar. Ad loknu askriftartimabili par sem safnadist 8,7 ma.kr. fra fagfjarfestum’
tok vid fiarfestingartimabil par sem uUtgefandi fjarfesti i alls sex vedskuldabréfum. Fjarfestingartimabili lauk um mitt
sumar 2018

Vid dagsetningu bessarar lysingar eru fjorir hluthafar med yfir 10% eignarhlut i félaginu: Lifeyrissjodur
verzlunarmanna, Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins, A-deild, Stapi lifeyrissjédur og Bru lifeyrissjodur starfsmanna
sveitarfélaga. Tiu steerstu hluthafar félagsins eiga samanlagt 94,31% af hlutfé utgefanda og eru eftirfarandi:

Hluthafar Eignarhluti
Lifeyrissjodur verzlunarmanna 19,90%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins, A-deild 14,90%
Stapi lifeyrissjodur 14,31%
Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga 11,45%
Festa lifeyrissjoour 8,01%
Lifeyrissjodur bankamanna 5,72%
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar 5,72%
Lifsverk lifeyrissjodur 5,72%
Frjalsi lifeyrissjodurinn 5,72%
islenski lifeyrissjodurinn 2,86%

Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé undir beinum eda 6beinum yfirradum eda stjérn einhvers eins adila né
um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjérnad af 6drum adilum en hér hefur verid
greint fra. ba er utgefanda ekki heldur kunnugt um ad til stadar séu 6nnur réttindi en ad framan greinir sem
geta leitt til breytinga a yfirradum i utgefanda

Ingvar Karlsson og Bjérn Snaer Gudbrandsson eru framkvaemdastjorar Landsbréfa — Vedskuldabréfasjods en peir
eru jafnframt starfsmenn Landsbréfa. Félagid hefur ekki adra starfsmenn.

Endurskodandi utgefanda fyrir fijarhagsarin 2022, 2021 og 2020 var KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27,
105 Reykjavik (hér eftir ,KPMG") og fyrir peirra hénd Saemundur Valdimarsson adili ad félagi l6ggiltra
endurskodenda. KMPG ymist kannadi eda endurskodadi ars- og/eda arshlutareikninga utgefanda fyrir fjarhagsarin
2022, 2021 og 2020.

" Skilgreining skv. 13. tl. 4 gr. laga um markadi fyrir fiarmalagerninga



Helstu fjarhagsupplysingar um utgefanda

| téflunum hér fyrir nedan ma sja helstu upplysingar Ur rekstrarreikningi, efnahagsreikningi og sjédstreymisyfirliti
utgefanda.

Rekstrarreikningur 2022 2021 2021 2020

i pus. ISK 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021 31.12.2020
Heildarafkoma timabilsins 42.440 -81.930 -44.110 63.615
Efnahagsreikningur 2022 2021 2021 2020

i pus. ISK 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021 31.12.2020
Hrein skuld? 7.245.103 6.965.129 6.965.129 6.625.842
Sjédstreymisyfirlit 2022 2021 2021 2020

i pus. ISK 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021 31.12.2020
Hreint sj6dstreymi fra rekstri 30.236 -124.149 -128.153 19
Hreint sj6dstreymi fra fjarfestingarhreyfingum -6.580 170.861 279.059 87.214

Hreint sjodstreymi fra -46.276 73.417 -118.893 -87.462

fjarmdgnunarhreyfingum
Ekki hafa ordid neinar verulegar 6aeskilegar breytingar a framtidarhorfum utgefanda sidan sidustu endurskodudu
reikningsskil hans voru birt. Engar mikilvaegar breytingar a fjarhags- eda vidskiptastédu utgefanda hafa att sér stad
fra lokum sidasta fjarhagstimabils pann 30. juni 2022

Landsbréf - Vedskuldabréfasjoédur er og hefur ekki verid adili ad stjérnsyslu-, ddms- eda gerdardomsmalum sem
kunna ad hafa veruleg ahrif & fjarhagsstodu félagsins eda ardsemi pess undanfarna télf manudi. Utgefanda er
ennfremur ekki kunnugt um ad slik mal séu i farvatninu. Yfirlysing pessi midast vid birtingu utgefandalysingar
pessarar.

Helstu ahaettupeettir sem eru sértakir fyrir dtgefandann
Motadilaahaetta

Métadilaahaetta er haettan & ad métadilar standi ekki i skilum eda haefni peirra til ad standa vid skuldbindingar
versni verulega. Hja utgefanda stafar haettan adallega af métadila sem utgefandi hefur veitt fiarmégnun, med
kaupum a vedskuldabréfi hans. Standi métadilar ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif a tekjur utgefanda
og par med getu hans til ad standa skil & greidslum a skuldabréfaflokknum LVED 57. Greidslugeta utgefanda er
pvi had greidslugetu motadila. Métadilaahaetta reedst einkum af fijarhagsstdédu og starfsemi einstakra métadila, auk
stddu peirra atvinnugreina sem staerstu vidskiptavinir métadila starfa i. Motadilar utgefanda eru baedi fair og storir
og hefur pvi hver og einn hlutfallslega mikil ahrif &4 utgefanda. Utgefandi hefur til umrada nokkrar lausnir vid
vanefndum métadila eins og t.a.m. skammtima lantdku, skilmalabreytingu skuldaskjala og i versta falli gjaldfellingu
skuldar og naudungarsoélu vedandlaga vedskuldabréfa.

bratt fyrir ad Utgefandi hafi sett sér stefnu til ad takmarka motadiladahaettu er su heetta pé til stadar ad afdll hja
morgum motadilum & sama tima, hvort sem er vegna efnahagsprenginga eda af 66rum orsékum getur valdid pvi
ad moétadilar standi ekki vid skuldbindingar sinar. Slik stada getur haft veruleg neikvaed ahrif & sjédstreymi og
afkomu félagsins og par med getu utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Utlanaaheetta tengd moétadila

Utlanadhaetta er haettan a fiarhagslegu tapi ef vidskiptamadur eda maétadili i flarmalagerningi getur ekki stadid vid
umsamdar skuldbindingar sinar eda ad tryggingar vidskiptamanns naegja ekki til ad maeta skuldbindingum peirra.

| fiarfestingarstefnu Gtgefanda var lagt upp med ad takmarka Gtlanadhaettu med skilyrdum og takmérkunum.
Hamarks lanshlutfall gat verid a bilinu 65% - 85% en pad rédst af stadsetningu vedandlaga og tegund métadila

2 Hrein skuld = Langtimaskuldir auk skammtimaskulda ad fradregnu handbzeru fé og hlutdeildarskirteinum
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hvert hamarkid gat ordid. Med hamarkslanshlutfalli var verid ad geeta pess ad vedandldg hafi svigrum til ad ryrna
i virdi og standi til tryggingar vedskuldabréfa.

Skilyrdi vid fijarfestingu var ad fasteignir sem mynda vedandlag vedskuldabréfanna voru i utleigu eda i notkun
eiganda. Med pvi var verid ad tryggja ad tekjuflaedi hafi verid til stadar i vedandlaginu. Annad skilyrdi vid fjarfestingu
var ad lan til eins félags gat ad hamarki verid & bilinu 15-30% af askriftarlofordum fjarfesta en pad for eftir pvi hvort
fasteignin hafi veri®d notud undir atvinnurekstur eda ibudarhusnaedi. Med pvi ad setja slikt hamark var verié ad
takmarka ahrif eins motadila & utgefanda. Steersti métadili utgefanda starfar i Gtleigu ibudarhisneedis og var steerd
peirrar fiarfestingar teeplega 29% af askriftarlofordum fjarfesta.

Vidvarandi fjarhagsleg skilyrdi a bord vié eiginfiarhlutfall og greidslupekju eiga ad hjalpa til vid ad fylgjast med
préun fijarhags moétadila en hlutféllin eru mismunandi eftir métadilum. Hlutfollin virka eins og vidvorunarbjdllur og
gera utgefanda kleift ad gjaldfella vedskuldabréfin og ganga ad vedum ef fjarhagsleg skilyrdi eru brotin.

bratt fyrir ad i fjarfestingarstefnu sé akvedid verklag til adé takmarka utlanaahaettu er s haetta til stadar ad einstakur
métadili nai ekki ad standa i skilum vid Utgefanda. Slik stada getur haft neikveed ahrif a sjodstreymi og afkomu
utgefanda og par med getu hans til ad standa i skilum a skuldbindingum sinum.

Aheetta tengd fjarhag og fiarmégnun métadila

Proun atvinnugreina moétadila og helstu efnahagsstaerda eru peettir sem hafa ahrif a rekstur, tekjur og fjarmoégnun
moétadila. Neikvaed proun getur leitt til pess ad métadilar nai ekki ad endurfiarmagna skuldir sinar eda standa vid
skuldbindingar sinar ef mikil breyting verdur a tekjum. Adsteedur &8 mérkudum med lansfé geta breyst og ekki er
haegt ad utloka aé métadilar purfi & fjarmoégnun ad halda a timum pegar frambod lansfjar er takmarkad eda dyrt i
samanburdi vid kjor i lagvaxtaumhverfi.

Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta er haettan a pvi ad utgefandi geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer gjaldfalla
vegna skorts & lausafé. | lok fiarfestingartimabilsins var framkveemd hlutafjarleekkun med Gtgafu
skuldabréfaflokksins LVED 57 sem framseldur var til hluthafa og myndar skuldbindingu utgefanda. Fjarfestingar
utgefanda skila manadarlegum vaxtagreidslum og afborgunum sem aetlad er ad maeta greidsluflaedi skuldabréfsins
sem er fiérum sinnum & ari. Utgefanda er heimilt skv. fiarfestingarstefnu ad fjarfesta i innlanum fiarmalafyrirtaekja
og hlutdeildarskirteinum skammtimasjoda i peim tilgangi ad styra lausu fé.

baer aheettur sem snua ad lausafé utgefanda eru adallega greidsluerfidleikar motadila, sala fullnustueigna og
lausafjarstyring.

Greidsluerfidleikar métadila

Heetta er a ad brestur geti ordid a tekjustraumi fjarfestinga i kjolfar greidsluerfidleika hja motadila. Viéd slikar
adstaedur er hugsanlegt ad métadili muni leitast eftir greidslufresti eda ivilnun af hendi Utgefanda og i sliku tilfelli
pyrfti ad gera skilmalabreytingu a vedskuldabréfi hans.

Sala fullnustueigna

Su stada getur komid upp hja utgefanda ad erfidlega gangi ad selja fullnustueign eda ad virdi hennar reynist leegra
en fjarfestingarinnar. I slikum tilvikum er heimild skv. gr. 2.11 sampykkta aé taka skammtimalan i peim tilgangi ad
verja hagsmuni félagsins.

Lausafjarstyring

Heetta er 4 ad utgefandi nai ekki ad halda naegu lausu fé til lengri tima eda nai ekki ad innleysa fjarfestingar sinar
fyrir fjarhaed sem er haerri en azetlad gangvirdi peirra.

Endurgreidsla skuldabréfanna er had pvi ad motadilar standi vid skuldbindingar sinar gagnvart utgefanda skv.
vedskuldabréfum sem utgefandi hefur fiarfest i. Ahrif fyrrgreindra patta kunna ad hafa neikvaed ahrif 4 sjodstreymi
og lausafé utgefanda. Slik stada getur skert getu Utgefanda ad standa skil & skuldbindingum sinum gagnvart
skuldabréfaeigendum og leitt til greidslufalls og gjaldfellingar skuldabréfaflokksins

Markadsaheetta

Markadsahaetta er su aheetta ad verdbreytingar & mérkudum hafi 6hagstaed ahrif a fjarmalagerninga. Almennt
sveiflast verd & hlutabréfum, skuldabréfum, gjaldmidlum og eignaflokkum & markadi. Avéxtunarkrafa er krafa um
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avoxtun sem fjarfestar veenta af tiltekinni eign ad medaltali. Sem daemi ma nefna ad ef avOxtunarkrafa heekkar a
tiltekio vedskuldabréf med fasteignavedi pa leekkar virdi pess og 6fugt. Breytingar a avoxtunarkréfu geta komid fra
adurnefndum verdbreytingum & markadi sem uUtgefandi hefur ekki stjorn a. Haetta er a tapi hja utgefanda vegna
sveiflna & markadsvirdi eigna i eignasafni félagsins. Breytingar & moérkudum geta pvi haft ahrif & virdi eigna og
afkomu utgefanda.

Vaxtaaheetta og verdbdlguahaetta

Vaxtaahaetta felst i pvi pegar vextir & eignum og skuldum breytast ekki i takt. | tilviki utgefanda eru fastir vextir
baedi 4 vaxtaberandi eignum og skuldum sem takmarkar vaxtadaheettu hans. Verdbolguaheetta er einnig takmérkud
par sem eignir og skuldir eru baedi verdtryggdar og pvi eetti ekki ad myndast misraeemi milli eigna og skulda
utgefanda Ut fra préun verdbolgu.

Vedskuldabréfin bera fasta verdtryggda vexti fra 3,0% til 4,7%. Su heetta er fyrir hendi ad avoxtun félagsins verdi
leegri en lagt var upp med. Ef kjor fjarfestinga laekka i kjolfar skilmalabreytinga a vedskuldabréfum sem fjarfest
hefur verid i mun pad hafa neikvaed ahrif & arangur utgefanda.

c) Lykilupplysingar um verdbréfin
Helstu eiginleikar verdbréfanna

Verdbréfin sem taka skal til vidskipta @ Adalmarkadi Nasdaq Iceland eru skuldabréf utgefin i islenskum kréonum af
Landsbréfum - Vedskuldabréfasjédi med audkennid LVED 57. Skuldabréfin ad fjarhaed 6.645 m.kr. ad nafnvirdi
eru gefin at i 1 kr. nafnverdseiningum og rafreent skrdad hja Nasdaq verdbréfamidstéd hf. ISIN ndmer
skuldabréfanna er IS0000031607.

Skuldabréfin bera 3,5% fasta vexti og eru verdtryggd med visitdlu neysluverds med grunngildi 470,28667 stig, sem
er dagvisitala pann 15. oktéber 2019. Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid visitdluna fra grunnvisitolu til
visitolu a gjalddaga. Skuldabréfin voru gefin ut 28. ndvember 2019. Fyrsti vaxtadagur skuldabréfanna var 15.
oktober 2019. Ho6fudstoll og vextir greidast med jofnum greidslum (e. annuity), i fyrsta sinn pann 15. jantar 2020
og a priggja manada fresti par a eftir. Lokagjalddagi er 15. april 2057. Fra og med 15. jandar 2020 er utgefanda
heimilt ad greida utgafuna upp hradar eda ad fullu adur en ad lokagjalddaga er komid og pba a gjalddégum
utgafunnar.

Allar eignir utgefanda standa til tryggingar a greidslum skuldabréfaflokksins LVED 57 en paer samandstanda af
fiarfestingum i vedskuldabréfum. Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna uUtgefanda hafa métadilar veitt
utgefanda ved i fasteignum sinum. Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokkinum eru avallt
jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita 68rum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar
fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda. Kréfur vegna
skuldabréfanna njéta sému réttheedar og almennar krofur & hendur utgefanda komi til gjaldprotaskipta

Greidi utgefandi ekki a gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med
sannarlegum heetti stadfestingu & eign sinni & VS reikningi hja reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda heimilt ad
innheimta drattarvexti i samreemi vid akvérdun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed.
Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og utgefandi greidir &8 naesta bankadegi par a
eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir. Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga og utgefandi
ekki gripid til radstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina
i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Verdi skuldin gjaldfelld samkvaemt framanségdu, ma gera adfor hja
skuldara til fullnustu skuldarinnar, an undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989,
um adfér ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7 gr. laganna. Auk pess ad na til hofudstéls skuldarinnar, naer
adfaraheimild pessi til vaxta, verdbéta, drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr.
laga nr. 90/1989.

Ef fjarnam verdur gert hja utgefanda, komi fram ésk um gjaldprotaskipti @ bui Utgefanda, ef utgefandi leitar
naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi eda ef eignir utgefanda eru kyrrsettar sem
hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa fellur skuldabréfautgafan i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Skuldabréfin eru gefin Gt med rafreenum heetti i
kerfi Nasdaq Verdbréfamidstodvar og er reikningsstofnunum einum heimilt ad annast milligdbngu um framsal a



skuldabréfunum, eins og peer eru skilgreindar samkvaemt I6gum nr. 7/2020, um verdbréfamidstddvar, uppgjor og
rafraena eignaskraningu fijarmalagerninga.

Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?

Stjérn Landsbréfa - Vedskuldabréfasjéds mun 6ska eftir pvi ad oll atgefin skuldabréf i flokknum LVED 57 verdi
tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Helstu ahaettupeettir sem eru sértakir fyrir verdbréfin
Almenn &heetta skuldabréfa

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahaettu. Eigendur skuldabréfa geta tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar i
skuldabréfum i heild eda ad hluta.

Skuldabréf bera markadsaheettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef avoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast
almennt @ mérkudum. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa lasekkar pa
eykst virdi skuldabréfanna. Margvislegir atburdir geta valdid verdbreytingum a mérkudum med fijarmalagerninga
og haft ahrif & virdi skuldabréfa, s.s. almennt efnahagsastand, breytingar & [Idgum og reglum a fjarmalamarkadi og
ofyrirsédir atburdir. Slikir atburdir eru utan ahrifasvids utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi
sem stjornvold skapa peim a hverjum tima. Breytingar & Il6gum og reglum sem gilda um fjarmalamarkadi kunna ad
skapa 6réa a moérkudum og valda verdbreytingum a verdbréfum, p.m.t. & skuldabréfum.

Adrir aheettupeettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldabréfum sem tengjast skilmalum og réttindum
skuldabréfaltgefanda s.s. vegna vanefndartilvika, vedtrygginga og stddu skuldabréfafjarfesta gagnvart 66rum
skuldbindingum utgefanda. Skuldabréf standa framar i krofurédinni en til daemis hlutabréf, en pratt fyrir pad geta
fiarfestar tapad virdi fjarfestingar sinnar i heild eda hluta.

Endurgreidsluahaetta

Standi utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkvaemt skilmalum skuldabréfaflokksins getur pad haft i for med
sér fjarhagslegt tjon fyrir fiarfesta. Utgefandi hefur skuldbundid sig til ad greida skuldabréfaflokkinn LVED 57 &
gjalddaga og ber einn abyrgd a peirri skuldbindingu og standa paer eignir til tryggingar sem tilheyra honum hverju
sinni. Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfaflokksins med tekjum og/eda ardi af eignum
sinum, sem eru fjarfestingar i vedskuldabréfum, lanum og 68rum skuldarvidurkenningum fyrirtaekja og annarra
adila. Ef tekjur af eignum utgefanda verda minni eda peer tapast ad hluta eda 6llu leyti hefur pad neikvaed ahrif a
getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv. skuldabréfaflokknum. Hafi greidsla af
skuldabréfinuflokknum ekki verid innt af hendi innan 30 daga fra gjalddaga er um vanefnd ad raeda samkvaemt
skilmalum skuldabréfaflokksins og er eigendum heimilt ad fella alla skuldina fyrirvaralaust & gjalddaga og an
uppsagnar.

Rekstraradili utgefanda er skadlaus af utgafu skuldabréfaflokksins, ber ekki abyrgd a greidslum vegna hans og er
hvorki skuldari né abyrgdarmadur a skuldabréfaflokknum.

Motadilaahaetta

Métadilaahaetta fjarfesta vegna skuldabréfaflokksins er su ad utgefandinn standi ekki vid skuldbindingar sinar.
Utgefandi skuldbindur sig til ad greida af skuldabréfaflokknum & gjalddaga med tekjum sinum og eignum. Standa
moétadilar utgefanda hins vegar ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif a tekjur itgefanda og par med getu
hans til pess ad standa skil a greidslum til fjarfesta skv. skilmalum skuldabréfaflokksins. Til tryggingar
endurgreidsina langtimakrafna utgefanda hafa moétadilar veitt atgefanda ved i fasteignum i eigu peirra. Ekki er
haegt ad utiloka ad métadilar standi ekki vid gerda samninga. Slik stada getur haft neikvaed ahrif a getu utgefanda
til ad standa vid skuldbindingar sinar og valdid fjarfestum fjarhagslegu tjoni.

Seljanleikaaheetta

Seljanleikaaheetta skuldabréfaflokksins felst i pvi ad ekki reynist mégulegt ad selja hann a peim tima og/eda i pvi
magni eda a pvi verdi sem fjarfestar vilja. Verdmyndun a markadi getur verid éskilvirk sem veldur pvi ad verulegur
munur getur veri® a kaup- og sélugengi. bratt fyrir ad sott verdi um toku skuldabréfaflokksins til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland er ekki haegt ad abyrgjast ad skilvirkur markadur myndist med skuldabréfaflokkinn
vid toku hans til vidskipta eda ad slikur markadur myndist i framtidinni. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt
med skuldabréfaflokkinn og vidskiptavakt er ekki fyrirhugud fyrir tilstudlan utgefandans.
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Vaxtaaheetta

Almennt lzekkar markadsvirdi skuldabréfa, ad 68ru dbreyttu, ef vextir haekka og 6fugt. Ovissa um framtidarpréun
vaxtastigs hefur i for med sér ad fjarfestar i skuldabréfum med fostum voxtum taka aheettu a ad gengi
skuldabréfsins laekki, ef vextir haekka. bvi lengri sem lanstimi skuldabréfa er og pvi leegra sem vaxtastigid er, peim
mun vidkvaemari eru skuldabréfin fyrir haekkun markadsvaxta, ad 6dru obreyttu. Fjarfestar sem kaupa skuldabref
med fostum voxtum standa frammi fyrir peirri ahaettu ad vextir skuldabréfanna og fjarhaed peirra vaxta sem peir fa
greitt sé laegri en peir vextir sem bjodast almennt & markadi.

Ahzetta vegna skilmélabreytinga

Breytingar a skilmalum skuldabréfaflokksins eru hadar sampykki eigenda skuldabréfaflokksins midad vid fijarhaed
(66,67%). Engar takmarkanir eru & pvi hvada skilmalum heimilt er ad breyta. bar sem ekki parf sampykki allra
eigenda fyrir skilmalabreytingum er su haetta fyrir hendi ad skilmalabreyting verdi sampykkt pratt fyrir ad allt ad
33,33% eigenda, midad vid fjarhaed, hafi metid skilmalabreytinguna sem verri kost fyrir sig.

d) Lykilupplysingar um toku til vidskipta a skipulegum markadi
Samkvamt hvada skilyroum og timaaatlun get ég fjarfest i pessu verdbréfi?

Sétt verdur um toku skuldabréfaflokksins LVED 57 til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Utgefin og seld
skuldabréf i flokknum eru ad fjarhaed 6.645 m.kr. og er heimild til utgafu fullnytt. Kauphdllin mun tilkynna
opinberlega ef skuldabréfin verda tekin til vidskipta og hvenaer fyrsti mogulegi vidskiptadagur med bréfin a
Adalmarkadi verdur. Tilkynning Kauphallar verdur gerd med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

Hvers vegna er pessi lysing gero?

Lysing pessi er gerd vegna fyrirhugadrar toku skuldabréfa med audkenni LVED 57 til vidskipta a skipulegum
markadi hja Nasdaq Iceland hf.

Samkvaemt bdkhaldi utgefanda var andvirdi skuldabréfanna 6.645 m.kr. vid utgafu peirra og hafdi pvi verid
radstafad i fiarfestingar i samraemi vid fijarfestingarstefnu ttgefanda. Utgafan fér fram & genginu 1 eda a pari. Ekki
féll til teljandi kostnadur vegna Gtgafunnar. Asetladur heildarkostnadur vegna téku skuldabréfanna til vidskipta er
um 7,2 m.kr. og greidist af Utgefanda og er pvi aetlud nettéfjarhaed agdda skuldabréfautgafunnar 6.638 m.kr..

Athygli fjarfesta er vakin @ hagsmunum utgefanda, Landsbréfa og Landsbankans hf. vegna toku skuldabréfa
Landsbréfa - Vedskuldabréfasjéds til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland. i tengslum vid téku skuldabréfanna
til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hefur Fyrirtaekjaradgjof Landsbankans hf. verid utgefanda til radgjafar
vid gerd lysingarinnar asamt pvi ad hafa umsjén med toku skuldabréfanna til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq
Iceland. Fyrir pad greidir utgefandi Landsbankanum hf. péknun.

Landsbankinn hf. er eigandi Landsbréfa hf., rekstraradila sem annast rekstur samlagshlutafélagsins Landsbréf -
Vedskuldabréfasjods, sem er utgefandi skuldabréfaflokksins LVED 57 sem pessi lysing dagsett 31. oktéber 2022
tekur til. Framkveemdastjérar utgefanda eru starfsmenn Landsbréfa og stjornarmadur Landsbréfa —
Vedskuldabréfasjods GP er jafnframt framkvaemdastjéri Landsbréfa. Utgefandi greidir Landsbréfum péknun vegna
pessara verkefna. Landsbankinn er vorsluadili utgefandans sbr. IV. kafla laga um rekstraradila sérheeféra sjéda
og annast tiltekin verkefni samkvaemt sérstokum Gtvistunarsamningum sem gerdir hafa verid, m.a. um
upplysingataekni, mannaudsmal, verkefni a svidi reikninghalds og bokhalds, innri endurskodun, og jafnframt annast
Landsbankinn greidslur utgefandans til skuldabréfaeigenda skv. skilmalum skuldabréfanna sem lysing pessi tekur
til. Landsbankinn feer greidda poknun fra Landsbréfum vegna Utvistadra verkefna og eins fyrir ad sinna hlutverki
vorsluadila samkvaemt vorslusamningi adila.



