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1 ALMENN LYSING A UTGAFURAMMANUM

1.1  Um utgafurammann og framkvaemd atgéafu

Fossar fjarfestingarbanki hf., kt. 660907-0250, Armula 3, 108 Reykjavik (hér eftir ,Fossar
,bankinn®, félagio“ eda ,,utgefandinn®) munu gefa ut skuldaskjol i samreemi vid akveedi pess
utgafuramma sem lyst er i grunnlysingu pessari (,,grunnlysingin® eda ,,lysingin®) eda vidaukum viod
hana, i hverri peirri mynt sem akvedin er af Utgefanda og tilgreind er i endanlegum skilmalum hverju
sinni. Skuldaskjol sem gefin verda ut undir Gtgdfurammanum geta verid skuldabréf og/eda vixlar (i
grunnlysingu pessari nefnd ,,skuldabréfin“ og ,vixlarnir®, saman eda hvort heldur sem er
,.skuldaskjolin“ eda eftir atvikum ,,verdbréfin) sem gefin verda Ut med rafreenum haetti hja peirri
verdbréfamidstdd sem tilgreind er i endanlegum skilmalum.

Upplysingar um nafnverd, vexti (ef vid &), utgafuverd og adra skilmala sem eiga vid um hvern
Utgafuhluta flokks skuldaskjala, og ekki eru pekktar vid Gtgafu grunnlysingarinnar, koma fram i
endanlegum skilméalum skuldaskjalanna. Utgefandi mun pvi akveda skilmala hverrar Gtgéafu i samraemi
vid pa mogulegu skilméla sem tilgreindir eru i kafla 3 Skilmalar skuldaskjalanna, en skilmalum getur
veriod breytt i videigandi vidauka vid grunnlysinguna. Form endanlegra skilméla er ad finna i kafla 4
Form endanlegra skilmala. Endanlegu skilmalarnir verda skradir hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka
Islands (einnig nefnt , Fjarmalaeftirlitid<), kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, birtir &
vefsidu atgefanda og/eda birtir til upplysinga i fréttakerfi Nasdaq Iceland hf. (hér eftir ,,Nasdaq
Iceland* eda eftir atvikum ,,Kauphdllin®) eftir pvi sem vid a.

1.2 Heimild til Gtgafu og steerd atgafurammans

Utgafuramminn og Gtgafa skuldabréfa og vixla samkvaemt honum eru i samraemi vid akvordun stjornar
Fossa pann 27. jantar 2025 og nemur fjarhad hans 12.000.000.000 kr. Utgafuramminn er timabundinn
og gildir til eins ars, fra 1. jantar 2025 til 31. desember 2025. Samanlagt nafnverd Gtgefinna Gtistandandi
skuldaskjala sem gefin verda Ut samkveemt utgafurammanum skal ekki vera umfram 12.000.000.000
kr. eda jafngildi peirrar fjarhaedar i 66rum myntum eins og lyst er hér ad nedan, eda pa mogulegu
steekkun & utgafurammanum sem er h&d heimild stjérnar Fossa.

SU aoferdarfreedi sem studst er vid i Gtreikningi & hvad telst vera jafngildi islenskra kréna vegna
skuldaskjala sem kunna ad vera gefin Ut i annarri mynt en islenskum krénum er eftirfarandi:

Fjarhaed skuldaskjala sem gefin eru Gt i annarri mynt en islenskum kronum er dkvedin af Gtgefanda,
annad hvort pegar akvordun er tekin um atgafu sliks flokks skuldaskjala eda naesta vidskiptadag & eftir
& Islandi, & grundvelli tilbods fra banka ad vali Utgefanda, & gjaldeyrismarkadi 4 Islandi, & stundargengi
sOlu & islenskri kronu @ moti kaupum & peirri mynt sem vidkomandi skuldaskjal er gefio Gt i, &
fyrrgreindum Utreikningsdegi.

1.3 Skuldaskjol atgefin i samraemi vid atgafurammann

Utgéafuramminn gerir rad fyrir Gtgafu skuldabréfa og/eda vixla sem taka 4 til vidskipta & skipulegum
markadi i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga og/eda bjéda a til kaups i
almennu Gtboodi eda Uthodi sem takmarkad er vid tiltekinn hop fjarfesta skv. undanpagu i a-, b-, c- eda
d-1id 4. mgr. 1. gr. i reglugerd (ESB) nr. 2017/1129, sbr. 2. gr. laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa
sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi, allt samkvaemt akvordun
utgefanda hverju sinni.

1.4  Taka til vidskipta a skipulegum markadi

Ef gert er r&d fyrir ad taka skuldaskjolin til vidskipta & skipulegum markadi verdur sott um ad fa slik
skuldaskjol tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq lceland sem er skipulegur markadur i skilningi
laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjirmalagerninga. EKki er gert rad fyrir ad sott verdi um ad fa
skuldaskjolin tekin til vidskipta a 6drum skipulegum moérkudum.



2  AHATTUPATTIR

Ahzttupattir peir sem hér & eftir er lyst eru peir sem Fossum er kunnugt um og telja ad eigi sérstaklega
vid um bankann, skuldaskjolin og peer atvinnugreinar sem bankinn starfar innan og geetu haft ahrif &
getu Utgefanda til ad standa skil & greidslum afborgana og vaxta af Gtgefnum skuldaskjélum, par & medal
pau skuldabréf og/eda vixla, sem Gtgefin eru samkvaemt akvaedum Gtgadfurammans sem lyst er i
grunnlysingu pessari. Ahattupzttirnir i lysingunni takmarkast vid pa ahattu sem er sértaek fyrir
Utgefandann og/eda skuldaskjolin og sem skiptir mali fyrir fjarfesta til ad taka upplysta
fjarfestingarakvordun.

Med framsetningu og upprddun peirra dhaettupatta sem hér er fjallad um er leitast vid ad fyrst telja upp
alvarlegustu ahattupeettina ad mati utgefanda, ad teknu tilliti til neikveedra ahrifa & Gtgefandann og
likanna a ad peir raungerist. Afmdrkun getur verid med ymsu méti og pa er haegt ad flokka med
mismunandi adferdum. I grunnlysingunni er peim skipt 4 eftirfarandi hatt:

1) Ahzttupettir sem tengjast skuldaskjélunum sem gefin eru Gt undir Gtgafurammanum svo meta
megi markadsahattuna sem tengist peim; og

2) Ahattupattir sem eiga vid um Gtgefandann p.m.t. vegna starfsemi hans og getu til pess ad
uppfylla skuldbindingar sinar vegna skuldaskjala sem gefin eru at undir
atgafurammanum.

Adur en &kvordun er tekin um fjarfestingu i skuldaskjélum sem Gtgefandi gefur Gt samkvaemt
Gtgafuramma peim sem lyst er i grunnlysingu pessari, er mikilvaegt ad fjarfestar leggi sjalfir mat a pa
ahaettu sem felst i ad fjarfesta i skuldaskjélunum. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og
pau skattalegu ahrif sem kaup a skuldaskjélunum kunna ad hafa og eru hvattir til ad seekja sér tilheyrandi
6hada radgjof. Fjarfestar eru pvi hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i
grunnlysingu pessari og pa sérstaklega allar upplysingar um pé aheettu- og ovissupaetti Utgefanda, sem
geetu haft veruleg ahrif & Gtgefandann og fjarfestingar i skuldaskjélum atgefnum af Gtgefanda.

Ekki er haegt med vissu ad meta likur pess ad tiltekinn atburdur eigi sér stad, ahrif hans eda hvort hann
geti haft kedjuverkandi ahrif og ordio til pess ad adrir atburdir komi til sem valdid geta bankanum,
vidskiptamOnnum, lanardrottnum eda hluth6fum pess tjoni. Hver og einn nedangreindra ahaettupéatta
geeti itrekad eda i einstokum tilvikum haft ahrif & rekstur og efnahag bankans og par med a verdmeeti
verdbréfa tgefnum af bankanum. Ekki er haegt ad segja til um umfang eda timamork slikra ahrifa.
Anrifa fleiri en eins &hettupattar getur jafnframt geett samtimis. Ahrifin felast stundum i einum
timabundnum atburdi en i 6drum tilvikum er um langvinn ahrif ad raeda. Flestir ahaettupeettirnir geta
komid fram i litlum eda rikum meeli, ahrif peirra eru oft & tidum ekki einhlit og innbyrdis tengsl flokin.
Hafa parf i huga a0 6mdgulegt getur reynst ad spa fyrir um hversu mikil ahrif dheettupatta verda og ad
ahrifin geta komid mjog seint fram.

Maguleiki er & pvi ad adrir peettir en peir sem taldir eru upp & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja
fyrir og Utgefanda er kunnugt um, geti haft ahrif & markadsvirdi skuldaskjalanna og/eda getu Utgefanda
til ad standa vid skuldbindingar sinar. Eins geetu komid fram nyir &haettupeettir i framtidinni sem ekKki
eru pekktir i dag.

Fossar bda vid &hettu i tengslum vid starfsemi sina sem lanafyrirteeki, par med talid Gtlanadhattu,
markadsahettu, hlitingarahattu og rekstraraheettu. Rekstrarahztta er haettan & beinu og 6beinu tapi eda
tjoni af voldum starfsfolks, tekni, Ofullnaegjandi eda innri ferla eda ytri atburda. Ahetta i
rekstrarumhverfi lytur medal annars ad eftirfarandi pattum: Styringu vaxtar, upplysingadryggi og
tolvukerfum, starfsmannadhettu, motadiladhattu, ordsporséhattu, samningsahattu og mikilveegum
birgjum, innra eftirliti, fasteignum og husnadi, malaferlum og agreiningsmalum.

Med &heettustyringu setur bankinn sér markmid um ad uppgétva og greina ahattu sem bankinn byr vid,
setja vidmid um ahattutoku og hafa eftirlit med henni. Ahattustyring bankans er yfirfarin reglulega til
ad greina breytingar & markadi og starfsemi bankans. Med starfsmannapjalfun og starfsreglum er stefnt
ad ogudu eftirliti par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og skyldur.



2.1  Aheattupettir skuldaskjalanna

2.1.1  Almennt um &hettu tengda fjarfestingu i skuldabréfum og vixlum

Fjarfesting i skuldaskjolum felur i sér ahaettu. Skuldaskjol standa framar i kréfurédinni en til deemis
hlutabréf, en pratt fyrir pad geta fjarfestar tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar i heild eda ad hluta.

Skuldaskjol bera markadsahettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef avoxtunarkrafa
skuldaskjala sveiflast almennt & mérkudum. Ef &voxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi skuldaskjalanna
og ef avoxtunarkrafa lekkar pa eykst virdi skuldaskjalanna, ad 6dru dbreyttu. Margvislegir atburdir
geta valdid verdbreytingum & mérkudum med fjarmalagerninga og haft ahrif & virdi skuldaskjala, svo
sem almennt efnahagsastand, vaxtadkvardanir sedlabanka, breytingar a légum og reglum a
fjarmalamarkadi og Ofyrirsédir atburdir. Fjarméalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem
stjornvold skapa & hverjum tima. Breytingar & Iogum og reglum sem gilda um fjarmalamarkadi kunna
ad skapa 6réa @ morkudum og valda verdbreytingum & verdbréfum, p.m.t. & skuldaskjoélum.

Auk markadsahaettu felur fjarfesting i skuldaskjolum i sér seljanleika- og motadilaahattu.
Seljanleikadhatta er haettan a ad ekki sé haegt ad selja eign & verdi sem nast aztludu raunvirdi og
motadiladhaetta felst i haettunni & pvi ad motadili | samningi efni ekki samning pegar ad uppgjéri kemur.

Adrir ahaettupeettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldaskjolum sem tengjast skilmalum og réttindum
utgefanda skuldaskjala, svo sem vegna vanefndatilvika, vedtrygginga og stoou eigenda skuldaskjala
gagnvart 6drum skuldbindingum Gtgefanda.

Enga tryggingu er heegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i skuldaskjélum reynist ardsém og fjarfestum er
bent & ad dreifa ahattu sinni og leita sér videigandi fjarfestingarradgjafar &dur en akvordun er tekin um
fjarfestingu i skuldaskjolum. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér grunnlysingu pessa i heild sinni
og vidauka sem kunna ad hafa verid gerdir vid hana, &dur en peir taka akvoroun um ad fjarfesta i
skuldaskjolum dtgefanda.

2.1.2  Ahatta skuldaskjala sem gefin eru Gt undir Gtgafurammanum og einstokum tegundum
skuldaskjala

2.1.2.1 Endurgreidsluahatta

Utgefandi getur lent i peirri stddu ad eiga ekki nagt laust fé til ad meeta skuldbindingum sinum um
endurgreidslu samkvaemt skilmalum skuldaskjalanna pegar peer falla i gjalddaga. Utgefandi skuldbindur
sig til ad endurgreida skuldaskjolin & fyrirfram &kvednum gjalddégum og fjarmagnar slika
endurgreidslu med tekjum sinum eda lantéku. Skuldbinding Utgefanda samkveaemt skuldaskjélunum er
bein og 6skilyrt en nytur ekki tryggingar i vedandlagi.

Styring lausafjaréhaettu Gtgefanda felst medal annars i pvi ad tryggja ad neegilegt laust fé sé til stadar &
hverjum tima til ad standa vid allar skuldbindingar hans og ad sem best jafnvaegi sé & milli skuldbindinga
og vents sjodstreymis. Utgefandi ber abyrgd & pvi ad eiga nagilegt laust fé til ad greida af
skuldaskjolunum & gjalddogum peirra. Standi atgefandi ekki vid skuldbindingar sinar getur pad valdid
fjarfestum fjarhagslegu tjoni, en fullnustuheimildir vegna vanefnda Utgefanda eru temandi taldar i
endanlegum skilmalum skuldaskjalanna.

Skilmalar skuldaskjalanna kveda & um ad vid framsal skuldaskjalanna fra einum kréfuhafa til annars,
pa skuli framseljandi i peim vidskiptum teljast undanpiggja sig &byrgd & greidslu og sampykki pess
skuldaskjals sem framselt er og af peim sokum verdur kréfu kréfuhafa um endurgreidslu skuldaskjalsins
einungis beint ad dtgefanda, en ekki ad fyrri kréfuhéfum.

2.1.2.2 Seljanleikadhatta og skilvirkur eftirmarkadur

Seljanleikadhatta felst i pvi ad ekki reynist mogulegt ad selja skuldaskjolin & eftirmarkadi & peim tima,
i pvi magni og/eda & pvi verdi sem fjarfestar vilja. Sott getur verid um toku skuldaskjalanna til vidskipta



a skipulegum markadi. P6 ad skuldaskjolin yrou tekin til vidskipta & skipulegum markadi er ekki hagt
ad abyrgjast skilvirkan eftirmarkad med skuldaskjolin. Vid utgafu skuldaskjala er moguleiki & ad ekki
sé til stadar virkur markadur med verdbréfin og i einhverjum tilvikum mun aldrei neinn markadur
myndast, til deemis pegar peim hefur verid Uthlutad til afmarkads hops fjarfesta. ba hvilir engin skylda
4 utgefanda til ad viohalda slikum skilvirkum markadi og ekki fyrirhugad ad samid verdi um
vidskiptavakt med skuldaskjolin en upplysingar um slikan samning yrdu tilgreindar i videigandi
endanlegum skilmalum. bvi er hatta & ad fjarfestum reynist ekki unnt ad selja skuldaskjélin pegar vilji
stendur til og & pvi verdi sem veentingar standa til um. Ahzttan birtist baedi med peim hetti ad kaupendur
eru ekki til stadar, en einnig ad verulegur munur getur verid a kaup- og sélugengi og pvi naist ekki sa
arangur vid solu sem venst hafdi verid. betta & sérstaklega vid ef utgefandinn & i fjarhagslegum
erfioleikum, skuldaskjolin eru mjog nem fyrir vaxtabreytingum, gengi gjaldmidla eda annarri
markadsahettu, skuldaskjolin eru hugsud fyrir sérstok fjarfestingarmarkmid eda hafa pann tilgang ad
meeta porfum takmarkads hops fjarfesta. Eftirmarkadur slikra verdbréfa er almennt takmarkadri og
verdflokt peirra meira i samanburdi vid hefdbundin verdbréf. Oseljanleiki getur haft verulega neikveed
ahrif a markadsvirdi bréfanna.

2.1.2.3 Vaxtadheetta

Vaxtaahetta felst i pvi ad avoxtun skuldaskjalanna geti verid leegri en almennt bydst & markadi.
Almennt lekkar markadsvirdi skuldaskjala sem bera fasta vexti ef almennir markadsvextir og
avoxtunarkrafa hakka og 6fugt, ad 68ru 6breyttu. Ahrif vaxtabreytinga eru meiri & lengri skuldabréf en
styttri. Almennt leekkar markadsvirdi skuldabréfa med fostum voxtum ef fjarfestar telja sig geta fengid
betri &voxtun af annarri sambeerilegri fjarfestingu ad 6dru dbreyttu. Ef skuldabréf eru & breytilegum
vOxtum er ahetta til stadar ad vextir leekki og dragi pannig Ur arosemi peirra. ba felst aheetta i pvi ef
heett verdur ad birta upplysingar um breytilega grunnvexti i framtidinni og fjarfest hefur verio i
skuldaskjolum utgefanda sem bera slika vexti, sem geeti haft i for med sér neikveed ahrif & badi ardsemi
og markadsvirdi skuldaskjalanna.

2.1.2.4 Moétadiladhaetta

Motadilaahatta fjarfesta vegna skuldaskjala Gtgefanda er si ad Gtgefandinn standi ekki vid
skuldbindingar sinar samkvaemt skilmalum skuldaskjalanna. Standi Utgefandi ekki vid skuldbindingar
sinar samkvaemt skilmalum skuldaskjalanna getur pad haft i for med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta.
Til viobotar vio mat & aheettu Gtgefandans verda fjarfestar einnig ad skoda endanlega skilmala
vidkomandi vixlaflokks eda skuldabréfaflokks (hér eftir ,,skuldaskjalaflokks®) sem peir hyggjast
fjarfesta i.

2.1.25 Markadsaheetta

Markadsahatta skuldaskjalanna er ahatta sem felst i verdsveiflum skuldaskjala, hvort heldur sem er
vegna sveiflna i avoxtunarkréfu markadarins eda sveiflna i avoxtunarkrofu einstakra flokka
skuldaskjala. Ef avoxtunarkrafa markadarins heaekkar pa lekkar virdi skuldaskjalanna og ef
avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldaskjalanna. Margs konar atvik geta valdid verdbreytingum a
fjarmalamorkudum sem haft geta ahrif & virdi skuldaskjala, s.s. almennt efnahagséstand,
vaxtaakvardanir Sedlabanka islands, 6fyrirsédir atburdir og fleira.

2.1.2.6 Uppgjorsaheetta

Uppgjor vegna vidskipta med skuldaskjolin fara fram i gegnum greidslukerfi. Uppgjorsaheetta felst i
pvi ad greidsla i greidslukerfi, i tengslum vid vidskipti med skuldaskjolin, sé ekki gerd upp med peim
haetti sem veenst var sokum pess ad motadili greidir ekki eda afhendir ekki greidslu eda skuldaskjol a
réttum tima.

2.1.2.7 Uppgreidsluadhetta

Utgefanda er 6heimilt ad taka einhlida akvordun um ad endurgreida hofudstdl skuldaskjalanna hradar
eda ad fullu & liftima skuldaskjalanna en samningsbundnar greidslur samkvemt skilmalum
skuldaskjalanna segja til um nema slik heimild sé tilgreind i endanlegum skilmalum. Slikt getur verio
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gegn greioslu uppgreidslugjalds edur ei, eftir pvi sem tilgreint er i endanlegum skilmalum.
Uppgreidsluahetta felst i pvi ad sé slik heimild til stadar og han nytt af Gtgefanda er heetta & ad fjarfestar
geti ekki fjarfest fjarhaedinni sem svarar uppgreidslunni & sému kjorum & markadi. Utgefanda er po
heimilt ad kaupa og selja skuldaskjolin, i heild eda ad hluta, & opnum eftirmarkadi nema annad sé tekid
fram i endanlegum skilmalum.

2.1.2.8 Sérstok ahaetta vegna Gvedtryggdra skuldabréfa

Stada i krofurdo

Skuldaskjélin njéta ekki vedtrygginga og pvi standa fjarfestar frammi fyrir peirri ahaettu ad krofur peirra
& hendur Utgefanda njota ekki sérstakrar tryggingar i eignum Utgefanda. Slikar krofur standa pvi aftar
vedtryggdum krofum komi til gjaldprots eda slita & Gtgefanda. Um medferd krafna & hendur
fjarmalafyrirtaeki i slitamedferd fer eftir 102. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Ahzatta tengd umbodsmanni kréfuhafa

I tengslum vid Gtgafu Gvedtryggdra skuldaskjala sem hafa verid gefin Ut eda sem kunna ad verda gefin
Gt innan atgafurammans er skipadur umbodsmadur kréfuhafa fyrir Gvedtryggd skuldaskjoél undir
atgafurammanum. Meginhlutverk umbodsmanns kréfuhafa er ad geeta hagsmuna eigenda skuldaskjala
(hér eftir ,,krofuhafare) sem gefin verda ut undir pessu fyrirkomulagi og koma fram fyrir peirra hond.
SU heetta er til stadar ad vidkomandi adili sinni ekki hlutverki sinu sem skyldi, pannig ad pad hljotist
tjon af. EkKi er heegt ad Utiloka ad vidkomandi adili segi starfi sinu lausu og einhvern tima taki ad semja
vid nyjan adila i hans stad og ekki er vist ad nyir adilar vilji ganga ad ntverandi samningum i 6breyttri
mynd. Par ad auki er ekki haegt ad Gtiloka ad kostnadur utgefanda vegna nys adila muni aukast.

Ahztta tengd fjarhagslegum skilyrdum og 6drum kvodum

Utgefandi kann ad sampykkja pad, med tilgreiningu i endanlegum skilméalum, ad gangast undir akvedin
fjarhagsleg skilyrdi og/eda onnur skilyrdi vid atgafu 6vedtryggdra skuldaskjala, sem @tlad er ad bata
réttarstoou krofuhafa gagnvart Gtgefanda. SU hatta er til stadar ad Utgefandi brjoti fjarhagsleg- eda
onnur skilyrdi og tilkynni ekki umbodsmanni kréfuhafa um brotid eins og honum ber ad gera, eda ad
utgefandi gripi ekki til naudsynlegra adgerda til Grbéta. Vanefni Gtgefandi skilyroi eda kvadir i
skilmalum dvedtryggdra skuldaskjala geta krofuhafar ad tilteknum skilyroum uppfylltum tekid pa
akvordun ad gjaldfella skuldaskjol, auk pess sem gjaldfellingin getur skapad heimild til gjaldfellingar &
66rum skuldum atgefanda.

Aheatta tengd breytingum & skilmalum

Breytingar a skilmalum 6vedtryggdra skuldaskjala geta verid had sampykki tilskilins hluta kréfuhafa.
beir krofuhafar sem ekki hafa sampykkt breytingarnar geta samt sem adur ordid bundnir af peim hafi
paer hlotid sampykki tilskilins hlutfalls kréfuhafa.

Gjaldfelling er had akvordun kréfuhafafundar

SU heetta er til stadar ad krofuhafar hafi ekki einhlida rétt til ad gjaldfella skuldaskjol sin. Gjaldfelling
getur verid had sampykki tilskilins hluta kréfuhafa midad vio fjarhad krafna. beir kréfuhafar sem ekki
hafa sampykkt gjaldfellingu geta samt sem adur ordid bundnir af peim og purft ad fella sig vid peer hafi
peer hlotid sampykki tilskilins hlutfalls krofuhafa.

Krofuhafi getur verid bundinn af akvéroun sem hann greiddi ekki atkvaedi med eda hann getur talist
hafa sampykkt hana

par sem dkvardanir eru bornar undir atkvaedi & kréfuhafafundum geta kréfuhafar sem annad hvort meettu
ekki & fundinn eda leggjast ekki sannanlega gegn peirri tillogu sem er til umfjéllunar, talist hafa
sampykkt hana (e. snooze and lose). Jafnframt getur akvordun sem tekin er & kréfuhafafundi verio
skuldbindandi fyrir kréfuhafa sem greitt hafa atkvaedi sannanlega gegn henni, par sem akvardanir teljast
sampykktar ef tilskilio hlutfall kréfuhafa sampykkir paer.



2.1.2.9 Sérstok ahaetta skuldabréfa sem eru tengd visitélu

Skuldaskjolin kunna ad vera verdtryggd midad vid visitolu, sem pa er tilgreind i endanlegum skilmalum
vidkomandi skuldaskjalaflokks. Breytingar & peirri visitdlu, sem 16gd er til grundvallar verdtryggingu
skuldaskjalanna, geta haft ahrif & virdi skuldaskjalanna, ymist til haekkunar eda leekkunar. Verotrygging
hefur pau ahrif ad hofudstéll skuldaskjalanna breytist i samreemi vid breytingar & grunnvisitolu
skuldaskjalanna. Breytingar & visitolu sem notud er til verdtryggingar hefur einnig &hrif & greidda vexti
af skuldaskjolunum pegar um vaxtagreidslur er ad reeda, par sem hofudstéll er uppreiknadur midad vid
gildi visitdlu sem notud er til verdtryggingar adur en vextir eru reiknadir.

2.1.2.10 Lagaumhverfi skuldaskjalanna og dheetta vegna lagabreytinga

Um atgafu skuldaskjala sem lyst er i grunnlysingu pessari gilda islensk 16g og eru skuldaskjolin
verdbréf i skilningi 64. tolul. 4 gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Skuldaskjélin verda
gefin Ut rafraent hja peirri verdbréfamidstod sem tilgreind er i endanlegum skilméalum. Um rafraena Gtgéafu
skuldaskjalanna gilda 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignaskraningu
fjarmalagerninga. Eignaskraning rafbréfa hja verdbréfamidstdéd veitir skrddum handhafa pess
Iogformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Um vixlana gilda einnig
vixillég nr. 93/1933.

Hlutabréf utgefanda hafa ekki verid tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Hins vegar hafa hlutabréf
i modurfélagi utgefanda, Skaga hf., kt. 690689-2009 (hér eftir ,,Skagi*“ eda ,,modurfélagio*), verid
tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. sem er skipulegur markadur i skilningi laga nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Pa eru skuldaskjol Gtgefanda sem pegar hafa verid gefin
Gt undir atgadfurammanum tekin til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. vid dagsetningu
grunnlysingarinnar.

Vegna stéou utgefanda i samreemi vid framangreint gilda pvi akveedi laga, reglugerda og reglna um
utgefendur verdbréfa og verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum markadi, eins og pau
eru & hverjum tima, m.a. 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 60/2021 um
adgeroir gegn markadssvikum, 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Gtgefanda verdbréfa og
floggunarskyldu, reglugerd nr. 977/2021 um tilkynningar um raunveruleg eda moguleg brot & 16gum
um adgerdir gegn markadssvikum og reglur nr. 320/2022 um adgerdir gegn markadssvikum.
Framangreind 16g og réttarheimildir gilda pvi 6beint um Fossa vegna hlutabréfa médurfélags, Skaga,
en beint ad pvi er vardar pau skuldaskjol sem tekin kunna ad vera til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland & grundvelli grunnlysingar pessarar.

Einnig gilda um Gtgefandann samnorranar reglur Nasdag, Nordic Main Market Rulebook for Issuers of
Shares,* eins og par eru & hverjum tima. Utgefandi skuldaskjalanna kann ad 6ska eftir pvi ad flokkar
skuldaskjala sem gefnir verda Gt undir utgafurammanum verdi teknir til vidskipta & skipulegum
markadi. Fyrrgreind 16g, reglur og reglugerdir munu pa einnig gilda um flokka skuldaskjala sem teknir
verda til vioskipta & skipulegum markadi, auk reglna Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur
fjarmalagerninga,? eins og par eru & hverjum tima.

Um skuldaskjélin gilda islensk 16g. Nidurstddur domstdla, laga- og reglugerdarbreytingar asamt
breytingum 4 stjornsysluframkvaemd geta haft &hrif & virdi skuldaskjalanna. Utgefandi skuldaskjalanna
getur ekki borid abyrgd & lagabreytingum, dkvordunum stjérnvalda eda 6drum atridum sem ad framan
er getid, sem kunna ad eiga sér stad a liftima skuldaskjalanna eftir dagsetningu grunnlysingarinnar og
hugsanlegum ahrifum peirra & skilméla skuldaskjalanna og virdi.

1 Vid undirritun grunnlysingarinnar er i gildi Gtgéafa fra 1. janGar 2024 en hana ma nélgast hér:
https://www.nasdag.com/docs/2024/01/02/Nasdag_Nordic_Main_Market_Rulebook 1 Jan_2024.pdf

2Vid undirritun grunnlysingarinnar er i gildi Gtgafa fra 1. janGar 2024 en hana méa nalgast hér:
https://www.nasdaq.com/docs/2024/01/02/2024.01.01_Reglur_fyrir %C3%BAtgefendur_skuldabr%C3%A9fa.
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https://www.nasdaq.com/docs/2024/01/02/Nasdaq_Nordic_Main_Market_Rulebook_1_Jan_2024.pdf
https://www.nasdaq.com/docs/2024/01/02/2024.01.01_Reglur_fyrir_%C3%BAtgefendur_skuldabr%C3%A9fa.pdf
https://www.nasdaq.com/docs/2024/01/02/2024.01.01_Reglur_fyrir_%C3%BAtgefendur_skuldabr%C3%A9fa.pdf

2.1.2.11 Gjaldeyrisaheetta

Utgefandi gefur Gt skuldaskijol i tilgreindum gjaldmidli. Ef fjarfestar gera upp i 68rum gjaldmidlum parf
ad taka tillit til pess ad gengisbreytingar a vidkomandi gjaldmidlum kunni ad hafa ahrif & ardsemi
fjarfestingarinnar. ba getur gjaldeyrisaheetta myndast pegar tekjur & méti gjoldum eru ekki i sému mynt.
Skuldaskjol sem gefin eru ut undir utgafurammanum kunna ad vera gefin Ut i erlendri mynt. Greidslur
afborgana og vaxta yrdu pa einnig i erlendri mynt. Gjaldeyriséhatta fylgir ad jafnadi fjarfestingum i
fjarmalagerningum sem skradir eru i annarri mynt. Gengi einstakra gjaldmidla getur sveiflast verulega
vegna astands og breytinga a viokomandi myntsvedi, s.s. vegna verdbdlgu og breytinga & vaxtastigi,
efnahagslegra ahrifa og stjornmalalegra ahrifa. Lantokur i erlendri mynt kunna einnig ad skapa
6jafnveegi & milli tekna utgefanda og stodu erlendra lana hverju sinni.

2.1.2.12 Ahatta tengd afskraningu skuldaskjalanna & skipulegum markadi

Skuldaskjalaflokkar utgefanda kunna ad vera teknir til vidskipta & skipulegum markadi, p.e. skradir &
Adalmarkad Nasdaq Iceland. Samhlida pvi hvila skyldur Gtgefanda ad sinna upplysingaskyldu til
samraemis vid 16g og reglur Nasdaq Iceland og 6drum skyldum samkvamt 16gum og reglum. Alvarleg
brot & peim skyldum sem gilda um utgefendur skuldaskjala og toku skuldaskjala til vidskipta &
skipulegum moérkudum (sja umfjollun i kafla 2.2.3.7 Lagaleg &hatta og hlitingarahatta) kunna ad valda
pvi ad Nasdaq Iceland taki skuldaskjol dtgefanda ar vidskipum & markadnum ymist um tiltekinn tima
eda endanlega. Slikt getur haft umtalsvert neikvad ahrif 4 virdi og seljanleika skuldaskjalanna. Uppfylli
utgefandi ekki skyldur sinar samkveemt framangreindu kann pad enn fremur ad hafa slem ahrif &
ordspor Utgefanda og getur pad haft neikvaed ahrif & virdi skuldaskjalanna.

2.2 Ahattupettir Gtgefanda

2.2.1 Fjarhagsleg 4haetta og dheetta tengd starfsemi Utgefanda

2.2.1.1 Markadsaheetta

Markadsahetta er skilgreind sem hettan & tapi vegna breytinga & markadsverdi fjarmalagerninga.
Almennt sveiflast verd a hlutabréfum, skuldabréfum, gjaldmidlum og 6édrum eignaflokkum & markadi.
Utgefandi stendur frammi fyrir margs konar markadsahattu en mikilveegustu peettir hennar felast i
verdbréfagheettu, vaxtadhaettu, gjaldmidladhattu og verdbolguahattu. Utgefandinn hefur sett sér
itarlegar stefnur, ramma og reglur er varda medhéndlun markadsahattu par sem henni er styrt innan
fyrirfram akvedinna vidmida. pa hefur stjorn Gtgefanda sampykkt dhattuvilja bankans, m.a. med tilliti
til markadsaheettu. Ahattustyring Utgefanda hefur daglegt eftirlit med markadsahattu og veitir
reglulegar upplysingar til framkvemdastjornar, stjornar og ahattunefndar bankans. pessu til vidbotar
bera framlinustarfsmenn abyrgd & pvi ad stodutdkur og ahaettur sem peir mynda fari ekki Gt fyrir
heimildir sem stjérn hefur sett. Misbrestir i medhéndlun og styringu markadsahattu geetu haft neikveed
ahrif & fjarhagsstdou og ordspor bankans.

Utgefanda ber reglulega ad skila COREP skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins. Vid gerd skyrslunnar parf
utgefandi ad meta &haettugrunn og eiginfjarkrofur. Mat & markadsahettu er framkvemt med sému
adferdafraedi og naudsynleg er vid gerd COREP skyrslu. Bankinn lauk SREP ferli Sedlabanka islands
haustio 2024, en par er heildstett mat lagt & eiginfjarporf bankans. Nidurstada pess mats er
heildareiginfjarkrafa 22,1%. Heimildarammar einstakra &hattupétta eru reglulega yfirfarnir, en
sampykktir af framkveemdastjérn bankans og 6ll markabrot tilkynnt til framkveemdastjornar og
ahaettunefndar stjornar umsvifalaust. Ahattustyring meelir jafnframt og hefur eftirlit med &heettu i
veltubdk i rauntima. Ahattustyring leggur til heimildaramma skuldabréfa og hlutabréfa i veltubok, sem
er sampykkt af framkveemdastjorn. S ahetta er avallt fyrir hendi ad markabrot eigi sér stad sem getur
skapad aukna heettu & tapi umfram pad sem é&seettanlegt er talid.

Hlutabréfaahatta



Utgefandi er adallega Gtsettur fyrir markadsahattu vegna breytinga & badi verdi hlutabréfa og
avoxtunarkrofu skuldabréfa, p.e. verdbréfadhattu. Utgefandi ber badi beina og 6beina markadsahattu.
Hann ber beina markadséheattu i gegnum starfsemi eigin vidskipta og fjarstyringar. bessi ahaetta kemur
til vegna stodutoku og vidskiptavakasamninga sem bankinn hefur gert vid atgefendur skrddra
fjarmalagerninga og Lanamal rikisins. P4 skapast dbein markadsaheetta i deildum markadsvidskipta,
eignastyringar, Utlana og fyrirteekjarddgjafar par sem peirra helstu péknanir eru natengdar eignum i
styringu og/eda markadsadsteedum. Auk pess eru undirliggjandi ved lanasamninga og framvirkra
samninga i moérgum tilfellum fjarmalagerningar. Breytingar & virdi fjarmalagerninga hefur bein ahrif a
eignasofn Utgefanda sem eru uppreiknud daglega midad vid markadsverd (e. marked-to-market).
Eignastfnin samanstanda af veltubok bankans par sem vidskiptavakt er sinnt og almennar stodutokur
framkveaemdar, fjarstyringarsafni og bankabok. Hid sidastnefnda heldur utan um fjarfestingareignir sem
ekki er att vidskipti med & fjirmalamarkadi, s.s. hlutdeildar- og dotturfélog. pessar eignir eru metnar &
bokfaerdu virdi. A fjarstyringarsafninu eru verdbréf sem eru lidur i virkri lausafjarstyringu bankans.

Utgefandi stendur samkveaemt framangreindu frammi fyrir hattu & tapi vegna hreyfinga & markadsvirdi
verdbréfa, ymist vegna péatta sem hafa ahrif 4 virdi einstakra eigna eda almennt vegna patta sem hafa
ahrif & virdi allra verdbréfa & markadi.

Vaxtadhatta

Vaxtadhetta felst i pvi pegar vextir & eignum og skuldum breytast ekki & sambeerilegan méta. Slik ahatta
getur t.a.m. valdid pvi ad pegar vextir leekka dregst fjarmagnskostnadur utgefanda ekki saman i sama
meeli og vaxtatekjur sem myndi leida til minni ardsemi, eda 6fugt sem myndi pa aukna ardsemi. b er
aheetta falin i pvi ad misreemi er i eignum og skuldum med fostum voxtum. M4 par nefna Gtlan og
skiptasamninga vegna verdbréfa a eignahlid og utgefin skuldaskjél og peningamarkadslan 4 skuldahlid.
Anrif vaxtabreytinga & afkomu Utgefanda rédast af eiginleikum eigna og skulda. Pannig geta
vaxtahaekkanir dregid Gr veromati lana med fostum voxtum en aukid fjarmdgnunarkostnad.
Vaxtabreytingin hefur varanleg ahrif ef vextir eru fastir yfir samningstimann en ahrifin takmarkast vid
neesta vaxtaendurskodunardag ef vextir eru breytilegir.

Bankinn fylgist ndid med vaxtaahattu sinni, jafnt i veltubok sem og bankabok. Leitast er vid ad halda
Ojafnveegi i liftima eigna og skulda i lagmarki, en éjafnveaegi skapar hettu a ad lanasafn og adrar
vaxtaberandi eignir bankans skili ekki fullnaegjandi avoxtun, sem aftur kann ad leida til 6hagstaedrar
préunar & fjarhagslegum styrk hans.

Verdbolguahetta

Verdbolguaheetta felst i pvi ad misremi myndast & milli eigna og skulda Gtgefanda Gt fra préun
verdbdlgu. Slik ahaetta getur t.a.m. valdid pvi ad pegar verdbolga haekkar pa haekkar fjarmagnskostnadur
Utgefanda an pess ad samsvarandi haekkun verdi & vaxtatekjum bankans sem myndi draga Ur ardsemi
hans. Vegna edlis efhahagsreiknings Gtgefandans er litil sem engin verdbolguahztta par sem allar
skuldir bankans og langflestar eignir eru 6verdtryggdar. Ef bankinn myndi i framtidinni annad hvort
byrja ad veita verotryggd Gtlan eda fjarmagna sig med verdtryggdum lanum geeti framangreind hatta
skapast.

Gjaldeyrisahatta

Gjaldeyrisaheatta er folgin i pvi ad Gtgefandi verdi fyrir neikveedum &hrifum vegna breytinga a gengi
annarra gjaldmidla en islenskri kronu. Vegna gengisbreytinga getur pvi myndast hagnadur eda tap pott
virdi undirliggjandi fjarmalagernings i peirri mynt sem hann er skrddur i breytist ekki. Lanasafn
utgefanda samanstendur ad langmestu leyti af lanum i islenskum krénum og eru allar fjareignir i erlendri
mynt vardar med gjaldeyrissamningum. . Ef breytingar verda & mynt eigna og/eda skulda, pa mun
utgefandi standa frammi fyrir gjaldeyrisahaettu. Arid 2021 toku 16g nr. 70/2021 um gjaldeyrismal gildi
par sem sidustu leifar fjarmagnshafta voru afnumin, en hoft voru & utflaedi gjaldeyris fra landinu. pvi
eru n0 ekki i gildi neinar takmarkanir & gjaldeyrisvidskiptum, greidslum & milli landa eda
fjarmagnshreyfingum & milli landa. b6 er engin trygging fyrir pvi ad Sedlabanki Islands muni ekki setja
aftur & einhverja peetti fjarmagnshafta, & bord vid pau sem pegar hefur verid aflétt. Bein erlend
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fjarfesting hér a landi gaeti ordid fyrir dhrifum af peirri hugsanlegu atburdaras ad fjarmagnshoft veroi
aftur sett & i framtidinni. SU atburdards myndi takmarka verulega voxt islensks atvinnulifs og pvi hafa
mikil &hrif & vaxtarmdguleika Gtgefanda i vidskiptum.

2.2.1.2 Lausafjaraheatta

Utgefandi er Utsettur fyrir lausafjarahaettu. Ofyrirséd atvik vid fjarmognun ttgefanda geetu haft neikvaed
ahrif & getu Utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar pegar paer falla & gjalddaga. Lausafjaraheetta
er su ahaetta ad Utgefandi geti ekki stadid vid samningsbundnar greidslur vegna fjarhagsskuldbindinga
bankans. Ahattan stafar ad meginstefnu til af fjarmdgnunarahattu.

Fjarmognunaraheetta er folgin i pvi ad bankinn verdi fyrir neikveedum ahrifum af vaxtabreytingum og
breyttum adsteedum & fjarmalamorkudum. Fossar eru med starfsleyfi sem lanafyrirteeki og hafa pvi ekki
heimild til méttoku innlana likt og vidskiptabankar. Umsvif bankans eru pvi hadari markadsadsteedum
hverju sinni, par sem meginpungi fjarmoégnunar bankans fer fram i gegnum markadsfjarmognun, p.e.
med utgafu peningamarkadslana og skuldaskjala. Jafnframt hefur bankinn adgang ad
skammtimafjarmdégnun i gegnum endurhverf vidskipti vid adra vidskiptabanka, par sem motadili leetur
Fossum reidufé i té gegn vedi i tilteknum eignum bankans. I peim tilgangi & bankinn fjarstyringarsafn
sem samanstendur af seljanlegum eignum, s.s. rikisskuldabréfum og -vixlum, og reidufé.

Likt og fram hefur komid hér ad framan pa reidir Gtgefandi sig ad mestu leyti & markadsfjarmognun en
fjarmognunarskilyrdi & markadi geta verid breytileg. I krefjandi markadsadstedum getur reynst erfitt
ad endurfjarmagna lan og adrar skuldbindingar sem getur haft veruleg neikvad ahrif & sjodstreymi og
afkomu Gtgefanda og par med getu hans til ad standa skil & sinum skuldbindingum. Slikar adsteedur geta
t.a.m. komid upp pegar breytingar verda & styrivoxtum og verdbolguhorfum. pa fjarmagnar Utgefandi
sig alla jafna til styttri tima sem veldur minni fyrirsjaanleika hvad préun efnahagsreiknings bankans
vardar. Skuldahlid efnahagsreiknings bankans getur pannig minnkad hratt ef adsteedur breytast mikid &
markadi og fjarfestar vilja beina fjarmagni sinu i annars konar fjarfestingar med lengri liftima. Vert er
b6 ad nefna ad uppistadan i efnahagsreikningi bankans eru stuttar eignir sem ralla hratt og oft i gegn.
petta eru i dag framvirkir samningar, vedtryggd Gtlan sem eru ad fullu fjarmognud med skuldabréfa- og
vixladtgafum en timalengd utgefinna skuldaskjala rimar vid liftima lananna, rikisskuldabréf, safn eigin
vidskipta og lausafjareignir. Bankinn hefur einnig gott adgengi ad fjarmdgnun med endurhverfum
vidskiptum.

Utgefandi fylgist naid med lausafjarstédu sinni hverju sinni med greiningu a gjalddagayfirliti sem tekur
inn baedi eignir og skuldir. Utgefandi vidhefur vinnubrégd sem tryggja ad til stadar sé nagilegt laust fé
til ad geta meett fyrirsjaanlegum og 6fyrirsédum greidsluskuldbindingum. Utgefandi getur stadid
frammi fyrir pvi ad geta ekki innleyst fjarfestingar sinar, fyrir fjarhaed nalsegt metnu gangvirdi peirra, i
pvi skyni ad meeta lausafjarporf sinni. Einnig er leitast vid ad halda éjafnveegi i liftima eigna og skulda
i lagmarki, en djafnveegi skapar hettu & lausafjarpurrd.

Fjarstyring bankans ber abyrgd a pvi ad innleida stefnu um lausafjaraheettu i starfsemi bankans. Dagleg
styring lausafjareigna er i hondum fjarstyringar og skal henni hagad i samrami vid 16g/reglur pannig
ad stoou bankans sé aldrei stofnad i haettu. Fjarstyring ber ad upplysa og hafa samrad vid ahattustyringu
um akvardanir sem liklegar eru til ad hafa veruleg ahrif & lausafjarstodu. Pad er a abyrgo fjar- og
ahaettustyringar ad prda, innleida og uppfera pa adferdafreedi sem notud er vid malingar a
lausafjarahaettu og styringu hennar. Fjarstyring ber &byrgd & pvi ad lausafé bankans sé &vallt negjanlegt
og i samremi vid ahattuvilja. Ahattustyring annast eftirlit med lausafjarahattu og Utreikning
lausafjarhlutfalla auk pess sem han framkveemir reglulega éalagspréf og greiningu a skilvirkni
lausafjarstyringar og eftirlits. P& ber lananefnd ad leggja mat & pad hverju sinni hvort Utfledi vegna
lanveitinga sé innan heimildaramma Utlana. Fari lausafjarahatta bankans at fyrir skilgreind viomid, eda
sé lausafjarstada ofullnaegjandi ad mati aheettustyringar, skal fjarstyringu gert vidvart eins fljétt og
kostur er. Fjarstyringu ber pa ad gera videigandi radstafanir til ad styrkja stéou bankans. Sémuleidis
skal gera &hattunefnd stjornar grein fyrir stddu mala og ber henni ad koma ad framkvemd
vidbunadaraetlunar, krefjist adsteedur pess.

Utgefandi Iytur reglum Sedlabanka Islands, nr. 1520/2022 um lausafjarhlutfall lanastofnana. ber fjalla
um lausafjarpekju (LCR hlutfall) en hlutfallinu er &tlad ad tryggja ad bankinn standist sérstakt alag yfir
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30 daga timabil. Lausafjareignir lanastofnana i 6llum gjaldmidlum samtals skulu skv. reglunum &
hverjum tima nema a.m.k. 100% af hreinu Utfleedi lauss fjar peirra i 6llum gjaldmidlum samtals naestu
30 daga 4 alagstimabili. Utgefandi hefur sett sér strangari kvadir eda 175%. bessu til vidbotar lytur
atgefandi kréfum um hlutfall stédugrar fjarmognunar (NSFR hlutfall) en um hlutfallid er fjallad i
reglugerd (ESB) 575/2013 (CRR) eins og henni var breytt med reglugerd (ESB) 2019/876 (CRR 1), en
sidarnefnda reglugerdin inniheldur akvaedi er luta ad krofum um stéduga fjarmdégnun.

pa geeti komid til pess i framtidinni ad Utgefandi purfi ad verda sér Gt um vidbdtar eigid fé til ad stydja
vio frekari voxt bankans. P4 geeti slika vidbét purft til ad uppfylla krofur eftirlitsadila um
eiginfjarhlutfall eda steerdar eiginfjargrunns. Getur pad ymist komid til af rekstri Gtgefanda og/eda
nyjum eda breyttum krofum eftirlitsadila eda i I6gum, hvort sem er & grundvelli naverandi regluverks
eda i kjolfar mogulegra breytinga & regluverkinu i framtidinni. Til ad mynda getur porf fyrir viobétar
eigid fé myndast ef ahatta Gtgefanda hefur aukist, hvort sem er vegna steekkunar eda neikvadrar
préunar & eignagedum, og/eda eigid fé Gtgefanda hafi ryrnad vegna rekstrartaps eda fyrri arogreidsina.
Komi til pess ad Utgefandi geti ekki aflad nys hlutafjar eda heaefra skuldbindinga myndi pad hafa neikveaed
ahrif a rekstur og fjarhagsstédu hans.

2.2.1.3 Utlanadhatta

Veiting Utlana er ein af tekjustodum utgefanda. Vegna Utlanastarfsemi bankans stendur hann frammi
fyrir Utlanaahaettu, p.e. hugsanlegt tap af pvi ad lantakar standi ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart
utgefanda, & fyrirfram akvednum tima. Utlanasvid bankans fer stekkandi, en vid dagsetningu
grunnlysingarinnar eru Gtlan um 20% af heildarefnahag bankans. Utlanasafn bankans skal avallt vera
vel tryggt til ad lagmarka tapsahettu Gtgefanda. Utlanastefna bankans kvedur m.a. & um ad
Gtlanadkvardanir séu teknar & grundvelli veentrar ardsemi lanveitinga, undirliggjandi trygginga og
aheettumats & vidskiptavinum, eftir pvi sem vid &. Vidskiptalegar forsendur skulu liggja til grundvallar
6llum lanaakvorounum. Taka skal tryggingar til pess ad koma i veg fyrir eda lagmarka Gtlanatap vid
vanefndir.

Lan til vidskiptavina og métadiladheetta vegna afleiduvidskipta og verdbréfalana eru langsteersta
uppspretta Gtlanaahettu Gtgefanda. Samtala Utistandandi afleidusamninga og Gtlana & hverjum tima med
hlutabréf, skuldabréf og gjaldeyri skal avallt vera innan heimildaramma sem sampykktur hefur verid af
framkvamdastjorn bankans. ba er einungis heimilt ad gera slika samninga med fyrirfram skilgreind og
sampykkt verobréf. Jafnframt eru tilteknar krofur gerdar til métadila utgefanda i slikum vidskiptum auk
bess sem bankinn tekur tryggingar fyrir efndum samninganna ad handvedi. | heimildaramma
afleiduvidskipta skal kveda & um lagmarkskrofur til trygginga og hefar tryggingar. Ahattudreifing
afleiduvidskipta skal vera innan peirra marka sem kvedid er & um i gildandi 16gum og reglum og i
samrami vid ahattuvilja Fossa og reglur um ahattustyringu.

Utlanadhatta getur aukist vegna sampjoppunar & ymsum svidum. Sampjoppun i UGtlanasafni
lanastofnana getur einnig haft mikio ad segja um préun Gtlanadhaettu. Til ad mynda getur mikio
Utlanatap ordid ef tap af einu atlani er liklegt til ad verda & sama tima og tap af 6dru utlani. pad getur
att sér stad ef lanastofnun lanar mikid til einsleits hops sem er vidkveemur fyrir sému &haettupattum,
eins og akvedinni proun & fjarmalamarkadi eda i hagkerfinu. Enn sem komid er eru Gtlan Fossa ad vissu
leyti svipud og pvi stendur bankinn frammi fyrir sampjoppunarahettu.

Forstjori, samkvemt umbodi stjornar, skipar l&nanefnd. Forstjori setur lanareglur fyrir bankann ad
fengnu aliti ahaettunefndar stjornar. I lanareglum er kvedid & um starfshetti Iananefndar og eftirlit med
fylgni peirra. par segir ad Fossar skulu & hverjum tima hafa yfir ad rada tryggu eftirlitskerfi med ahattu
i tengslum vid alla dtlanastarfsemi. Innri ferla og reglur skal endurmeta reglulega til ad tryggja ad peir
séu fullnaegjandi med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi Fossa. Eftirlit med framkvaemd lanaregina
er i hondum ahattustyringar, sem fylgist med hlitni og annast eftirlit med framkveemd vedkalla eftir pvi
sem vid a. Markadsvidskipti bera dbyrgd a 6llum afleiduvidskiptum og verdbréfalanum og annast
formleg vedkoll gagnvart vidskiptavinum bankans eftir pvi sem vid 4. Ahattustyring hefur eftirlit med
framkvaemd markadsvidskipta & hlutverki sinu vegna afleiduvidskipta. Utgefanda getur einnig misfarist
pad ad meta nakveema Gtlanadhaettu bankans en slikt geeti valdid auknu Utlanatapi og haft verulega sleem
ahrif & afkomu og fjarhagsstédu hans.
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Uppgreidsludhatta er st ahaetta ad Gtgefandi verdi fyrir fjarhagslegu tapi vegna pess ad lantaki dskar
eftir endurgreidslu lans fyrr en & gjalddaga lansins. Breyting & voxtum geeti haft ahrif & vilja og getu
vidskiptavinar til ad greida lan nidur fyrr ef uppgreidsluheimild er fyrir hendi. Slikt geeti leitt til leegri
vaxtatekna Gtgefanda sem myndi hafa ahrif & fjarhagsstodu Utgefanda, ef ekki veeri dkvaedi i samningi
adila um greidslu uppgreidslugjalds.

2.2.2  Ahatta tengd ytra umhverfi og efnahagsadstedum

2.2.2.1 Ahatta tengd verdbolgu, vaxtastigi og 6drum efnahagsadstaedum

Almennar efnahagsadstedur geta haft veruleg ahrif & fjarhagsstodu utgefanda og afkomu starfseminnar.
Starfsemi Fossa fer pvi sem nast eingongu fram & islandi og eru 61l tekjuberandi svid bankans had
efnahagsadsteedum hér & landi, p.e. markadsvidskipti, dtlanasvid, fyrirteekjaradgjof, eignastyring og
eigin vidskipti. Otal peettir geta haft ahrif & almennar efnahagsadstaedur, medal annars innlendir paettir
eins og proun helstu atvinnugreina landsins, verdbolga, vaxtastig, atvinnuleysi, einkaneysla, pélitiskur
stodugleiki, nattaruhamfarir og gengi gjaldmidla en jafnframt geta ytri peettir eins og stada helstu
vidskiptalanda Islands, heimsfaraldrar, styrjaldir og alpjodlegar vidskiptadeilur haft ahrif. island er litid
land og er pvi nemara en moérg onnur riki fyrir breytingum & framangreindum péattum en lakar
efnahagsadsteedur geta haft mikil &hrif & markadsadstedur. Slikt getur haft neikvaed ahrif & starfsemi,
fjarhag og afkomu utgefanda.

Verdbdlga og vaxtastig eru natengd atridi sem hafa mikil ahrif & islenskt efnahagslif. begar meginvextir
Sedlabanka Islands eru haekkadir, pa hefur pad almennt i for med sér haekkun a fjarmoégnunarkjérum.
Vid slikar adstedur haekka allir grunnvextir (s.s. REIBOR) sem veldur pvi ad lansfjarmégnun verour
dyrari. Ahugi fjarfesta & framvirkum samningum og almennum vedlanum minnkar alla jafna, en vilji
og porf einstaklinga og fyrirteekja 4 fjarmognun raedst mikid af vaxtastigi og verdboélgu. Almennar
efnahagsadstaedur hafa pannig mikil ahrif & eftirspurn eftir nyjum Gtlanum. Ollu jafnan dregst eftirspurn
eftir nyjum Gtlanum saman vid sleemar efnahagsadsteedur og dragast pa tekjur Gtgefanda saman par sem
umesvif & tilgreindum svidum minnka. Vaxtastig eitt og sér getur pé jafnframt haft mikil ahrif 4 eftirspurn
Utlana 6had almennum efnahagsadstedum par sem eftirspurn eykst pegar vaxtastig leekkar og 6fugt. ba
geta geedi Utlana ryrnad i sleemum markadsadsteedum. Pad getur leitt til beedi aukinnar virdisryrnunar
og herri eiginfjarkrofu vegna aukinnar ahattu i lanasafni Gtgefanda. Virdi undirliggjandi vedandlaga
fyrir Gtlanum bankans getur jafnframt verid breytilegt par sem virdi peirra ryrnar vid slemar
efnahagsadstadur og 6fugt.

Til viobotar vio framangreint verdur markadsfjarmognun, t.d. med utgafu skuldaskjala eda
peningamarkadslana, dyrari i verdb6lgu- og havaxtaumhverfi. Fjarmognunarahatta eykst pvi i
versnandi markadsadsteedum. Sama ma segja um vaxtaahattu en han er félgin i pvi ad utgefandi verdi
fyrir neikvaeedum ahrifum af vaxtabreytingum og breyttum adsteedum & fjarmalamérkudum. Utgefandi
er med starfsleyfi sem lanafyrirteki og hefur pvi ekki heimild til moéttoku innlana likt og
vidskiptabankar, sem jafnan er ddyrari fjarmognunarleid en markadsfjarmognun. Nanar er fjallad um
vaxtadhettu i kafla um 2.2.1.1 Markadsaheettu. Umsvif Gtgefanda eru pvi had markadsadstaedum hverju
sinni, par sem meginpungi fjirmoégnunar bankans fer fram i gegnum markadsfjarmognun i stad innlana.
Sleemar efnahagsadstaeedur geta pannig haft neikveed ahrif & fjarmognunarkjor utgefanda sem aftur hefdi
neikveed ahrif & afkomu og fjarhagsstéou bankans. Nanar ma lesa um fjarmognunaréheettu i kafla um
2.2.1.2 Lausafjarahattu.

Fylgifiskur  versnandi efnahagsadstedna eru jafnan slemar markadsadsteedur. Slemar
markadsadstedur fela i sér aukna markadsahattu. Utgefandi er Gtsettur fyrir baedi beinni og obeinni
aheettu vegna breytinga & verdi verdbréfa. Hetta er & tapi vegna hreyfinga & markadsvirdi verdbreéfa,
ymist vegna patta sem hafa &hrif & virdi einstakra eigna eda almennt vegna patta sem hafa dbein ahrif &
virdi allra verdbréfa & markadi. Nanar mé lesa um markadsahattu i samnefndum kafla, 2.2.1.1
Markadsahatta. Verdbdlga og heekkandi vaxtastig getur einnig valdid pvi ad umsvif a fjarmalamarkadi
minnka, sem hefur neikvaed ahrif & tekjur utgefanda i formi poknana. P& getur pad leitt til erfidleika vid
steekkun & eignahlid efnahagsreiknings Utgefanda og aukningu gada hennar. Vid slikar adstedur
haekkar jafnframt avoxtunarkrafa skuldabréfa sem aftur hefur neikvaed ahrif a eignasafn Gtgefanda. A
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sama tima getur fjarmagn leitad Ur hefobundnum verdbréfum og inn i lausafjareignir s.s.
peningamarkadslan sem skila meiru en ella pegar vextir eru hair. A méti kemur, pa getur reynst erfidara
ad fjarmagna utgefanda med utgafu peningamarkadslana i lagvaxtaumhverfi en vid slikar adstaedur parf
ad treysta enn frekar & Utgafu skuldaskjala. Peningamarkadslan eru almennt ddyrari fyrir Gtgefanda
heldur en Utgafa skuldaskjala sem veldur pvi ad veginn medalfjarmagnskostnadur getur haekkad sem
geeti haft neikvaed ahrif & afkomu bankans.

Viod dagsetningu pessarar grunnlysingar hefur Sedlabankinn hafid vaxtalaekkanir eftir timabil harrar
verdbolgu og harra vaxta. Enn rikir pé nokkur 6vissa i efnahagsmalum, ekki sist um hversu vel muni
ganga ad na nidur verdbolgu og hversu hratt Sedlabankinn muni leekka vexti.

2.2.2.2  Samkeppni

A islenskum fjarmalamarkadi rikir samkeppni likt og & 68rum moérkudum. Stéru vidskiptabankarnir
prir, Arion banki hf., islandsbanki hf. og Landsbankinn hf., eru allir skilgreindir sem kerfislega
mikilveegir bankar en umsvif peirra og sterd er toluvert meiri en utgefanda auk pess sem peir hafa
vidteekara starfsleyfi. Kvika banki hf. kemur par & eftir en umsvif hans hafa aukist jafnt og pétt sidustu
ar. Heilbrigd samkeppni er jakveed en getur po6 haft neikveed ahrif & fjarhagsstéou og rekstur Gtgefanda.
Utgefandi byr vid virka samkeppni & flestum svidum bankans, t.d. um lanveitingar til vidskiptavina, um
midlun vidskipta fyrir fjarfesta, um styringu fjarmagns i gegnum einkabankapjonustu (eignastyringu)
og um fjarméalapjonustu vid alls kyns fyrirtaeki. bessi samkeppni getur leitt til aukins kostnadar og minni
markadshlutdeildar utgefanda sem hefdi neikveed ahrif & afkomu. Helstu keppinautar utgefanda eru
annars vegar vidskiptabankar landsins sem fyrr eru nefndir, og hins vegar énnur fjarmalafyrirteeki, s.s.
verdbréfafyrirtaeki. | krafti steerdar sinnar geetu vidskiptabankarnir fjorir t.a.m. valdid pvi ad erfitt veeri
fyrir Utgefanda ad keppa i verdi og pjonustu, sem geeti haft neikvaed ahrif a afkomu og rekstur utgefanda.
pa geta nyir keppinautar komid inn & markadinn sem myndi leida til aukinnar samkeppni.

Utgefandi er lanastofnun, en lanastofnun getur fengid starfsleyfi sem vidskiptabanki, sparisjodur eda
lanafyrirtaeki. Starfsleyfi Utgefanda er sem lanafyrirteeki, en utgefandi starfar alfarid sem
fjarfestingarbanki i samraemi vid starfsleyfi sitt. islenskur fjarfestingarbankamarkadur er fremur litill i
samanburdi vid erlenda markadi. Préatt fyrir pad eru nokkrir innlendir adilar sem taka virkan patt i
honum, s.s. & svidi markadsvidskipta, eigin vidskipta, fyrirteekjaradgjafar, einkabankapjonustu og
almennrar fjarfestingarbankapjonustu. Samkeppni a fjarfestingarbankamarkadi getur haft neikvaed ahrif
a afkomu og fjarhagsstodu utgefanda. Vidskiptavinir keppast avallt vid pad ad fa bestu kjér sem bjodast
hverju sinni, hvort heldur sem er i formi laegri péknana fyrir veitta pjonustu eda heerri avoxtunarkrofu
a utgefin skuldaskjol.

2.2.3 Rekstrar- og lagaleg ahatta

Rekstraraheetta er ahaettan 4 beinu eda 6beinu tapi eda tjéni af voldum starfsfélks, taekni, 6fullnaegjandi
innri ferla eda ytri atburda. Ahzttan i rekstrarumhverfi Iytur medal annars ad steekkun bankans og
styringu bankans, upplysingadryggi, stjornunar- og starfsmannamalum, lagaumhverfi, innra eftirlits og
fleira. Lagaleg ahetta er su ahatta ad stjérnvold geri breytingar a nagildandi 16gum eda reglugerdum
sem hefdu neikveaed ahrif & Gtgefanda.

2.2.3.1 Ahatta tengd préun og vexti Gtgefanda

Utgefandi gerir aztlanir med reglubundnum hatti, svo sem rekstraréaztlanir og stefnur. Utgefandi tekur
vidskipalegar &kvardanir sem oft & tidum eru byggdar & dstlunum og spam sem gerdar hafa verio.
Bankinn getur enga tryggingu veitt fyrir pvi ad peer forsendur sem azetlanir byggja & verdi ad veruleika
og 6veentir atburdir kunna ad hafa ahrif & afkomu bankans & hverjum tima, 6had pvi hvort per forsendur
sem liggja til grundvallar slikum &stlunum standist ad 6dru leyti. Utgefandi stendur pannig frammi
fyrir peirri &haettu ad honum takist ekki ad fylgja yfirlystum asetlunum og/eda stefnum til hlitar. Slikt
getur orsakast af ytri ahrifum, s.s. sveiflum i efnahagslifi, eda dreemri frammistddu utgefanda. Eins og
fjallad er um i koflunum Markadsahatta og Ahztta tengd ytra umhverfi og efnahagsadstedum, pa er
rekstur dtgefanda mjog nemur fyrir sveiflum i efnahagslifinu. Mikil fravik frd fyrirfram gefnum
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forsendum, sem varda t.d. verdbdlgu- og vaxtapréun, geta pannig haft téluverd ahrif & Gtgefanda sem
getur valdid pvi ad illa takist ad fylgja yfirlystum og utgefnum &setlunum og stefhum.

Utgefandi er i stekkunarfasa og hefur undirgengist umfangsmiklar breytingar & sidustu premur arum.
Par ber hast ad Utgefandi hlaut starfsleyfi sem lanafyrirteeki sumario 2022 auk pess sem Skagi, pa
Vatryggingafélag Islands hf., keypti allt Gtistandandi hlutafé i Gtgefanda haustid 2023. Kaupin gengu i
gegn 2. oktober 2023 og vid pad vard utgefandi dotturfélag Skaga (hér eftir ,,samruninn® og Fossar og
Skagi, auk annarra détturfélaga Skaga i sameiningu nefnd ,,samsteedan‘‘). Naudsynlegt er ad samstaedan
skilji og styri vidskiptalegum akvérdunum med réttum heetti til ad na fram sterkum grunni og avinningi
hluthdfum til hagsbéta. Ef stefna samsteedunnar i sampeettingu eftir samrunann reynist rong eda er ekki
fylgt eftir med skilvirkum hetti er heetta & ad rekstur Utgefanda bidi skada af. Slikt geeti haft neikveed
ahrif & rekstur bankans og ordspor.

P& kunna likur & hagsmunaérekstrum, baedi i reynd og asynd, ad aukast samhlida auknum umsvifum i
rekstri Gtgefanda og eftir pvi sem samstaedan sem bankinn tilheyrir steekkar. Af pvi leidir ad utgefandi
parf ad gera auknar radstafanir til ad greina og medhondla mogulega hagsmunaarekstra. Ordspor
Utgefanda geeti ordid fyrir skada ef hagadilar, & bord vid vioskiptavini eda krofuhafa, telja ad utgefandi
eigi erfitt med ad greina, medhondla og koma i veg fyrir hagsmunaérekstra med fullnegjandi haetti.
Slikt geeti haft neikvaed ahrif & Gtgefanda.

2.2.3.2 Ahatta tengd upplysingadryggi og tolvukerfum

Bilanir i upplysingakerfum, t6lvubinadi og tengingum, dsamt télvuvirusum og arasum télvuprjota geta
haft vidtek ahrif & starfsemi og rekstur dtgefanda. Megnid af rekstri Utgefanda treystir alfarid a
upplysingar og vinnslu peirra auk virkni hinna ymsu kerfa, s.s. kerfa til midlunar og uppgjors vidskipta
med fjarmalagerninga, kerfi vegna vorslupjonustu, samskiptakerfi, bokhaldskerfi, skjalavistunarkerfi
og fleira. bess vegna geta 61l fravik fra skilvirkri eda 6ruggri notkun kerfa, samskiptamata, rafreenna
gagna og upplysinga haft alvarleg ahrif & starfsemi og rekstur Gtgefanda. bessi fravik geta verid af margs
konar asteedum, s.s. vegna tilviljunar, netglaepa, villna, galeysis, truflunar, mistaka eda ureltra kerfa.
Netgleepir hafa aukist 6rt & heimsvisu, par sem ymsum leidum er beitt til ad komast yfir fjarmuni eda
skada fyrirtaeki og vidskiptavini peirra med 6rum heetti. Utgefandi gaeti ordid fyrir netarasum par sem
reynt er ad komast yfir gogn vidskiptavina, ymist til ad skada bankann eda krefjast ,,lausnargjalds* fyrir
gdgnin. Til ad tryggja netdryggi hefur bankinn m.a. komid & videigandi voktun upplysingakerfa og
ferlum fyrir vidbrogdum vid atvikum, og tryggd er verndun upplysinga i netum og verndun innvida sem
pau stydjast vid. Bankinn hefur sett sér vidblinadarumgjérd vegna mikilvaegra upplysingakerfa, p.m.t.
aatlun um samfelldan rekstur, en henni er &tlad ad draga Ur dhrifum afalla & rekstur bankans og tryggja
oryggi rekstrarumhverfis og rekstrarsamfellu.

Utgefandi  Gtvistar ~ samkvaemt samningi  rekstri  upplysingateknikerfa og  hlutverki
upplysingaéryggisstjora til médurfélags sins, Skaga hf. Utvistun peirrar pjonustu telst til Gtvistunar &
mikilvaeegu verkefni skv. leidbeinandi tilmeelum FME nr. 6/2014 og vidmidunarreglum Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (,,EBA*) um fyrirkomulag utvistunar, EBA/GL/2019/02. Hja utgefanda er
starfandi forstddumadur upplysingatakni, en hann ber m.a. abyrgd a eftirliti med peim verkefnum sem
er Utvistad samkvemt Gtvistunarsamningnum. bratt fyrir ad leitast sé vid ad lagmarka ahettu
upplysingakerfa er ekki hagt ad tiloka ad upp komi adstaedur sem valdi Gtgefanda tjoni. Utvistunin er
i samreemi vid stefnu um rekstrarahettu og stefnu um Utvistun, auk pess sem mat & 6ryggisradstéfunum
vegna Utvistunarinnar var framkveemt. Nanar er fjallad um Utvistunaraheattu undir kaflanum 2.2.3.5
Motadila- og Utvistunarahatta.

Vegna edlis Gtgefanda sem lanafyrirteeki sem veitir fjarfestingarpjonustu er 6rugg medhondlun
personuupplysinga um vidskiptavini mikilveegur lidur i daglegri starfsemi Gtgefanda. Utgefandi lytur
kréfum laga um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga, medal annars samkvaemt akveedum laga
um bankaleynd. Utgefandi Iytur 16gum nr. 161/2002 um fjarmaélafyrirteki (,16g um
fjarmalafyrirteki©), en samkvemt 58. gr. peirra eru stjornarmenn, framkvamdastjorar,
endurskodendur, starfsmenn og hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu fyrirtekisins bundnir
pagnarskyldu um allt pad sem peir fa vitneskju um vid framkveemd starfa sins og vardar vidskipta- eda
einkamalefni vidskiptamanna pess, nema skylt sé ad veita upplysingar samkvaemt I6gum. Oheimilt er
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ad midla slikum upplysingum nema skylt sé samkveemt 16gum eda ad fengnu skriflegu sampykki pess
er i hlut 4. pagnarskyldan helst po 14tid sé af starfi. | pvi skyni ad tryggja 6ryggi trinadarupplysinga og
tryggja hlitni vid akvaedi laga um bankaleynd, hefur Gtgefandi innleitt videigandi 6ryggisrédstafanir,
svo sem med innri reglum, ferlum og dkveedum um trdnadarskyldu i samningum vid pridju adila sem
taka ad sér verk i pagu utgefanda, s.s. med Gtvistun. Pa er 6llum gégnum og upplysingakerfum (s.s.
fjarhags-, vorslu-, vidskipta- og samskiptakerfum) adgangsstyrt med videigandi hetti til ad tryggja
gagnadryggi, par sem adgangur skal einungis veittur peim er purfa & slikum adgangi ad halda vinnu
sinnar vegna. Adgangsstyringar eru yfirfeerdar reglulega til samreemis vid 16g. P4 hefur bankinn sett sér
verklagsreglur um 6ryggismal, par med talid stjornun, skipulag, télvuposta, netnotkun, fredslu og
pjalfun. pa eru raunlagar adgangsstyringar i hiisnadi bankans og & starfssveedum pess. Utgefandi fylgir
[6gum nr. 90/2018 um personuvernd og vinnslu persénuupplysinga (,,personuverndarldg®), og hefur
medal annars sett sér personuverndarstefnu og verklagsreglur. Stefnan tiltekur paer upplysingar sem
utgefanda er heimilt ad vinna, tilgang vinnslu, 6ryggi, lagagrundvéll, vardveislutima personuupplysinga
og fleira. Brot gegn personuverndarldgum geta vardad sektum eda, i alvarlegri tilvikum, refsiabyrgd.

préatt fyrir paer rddstafanir sem Gtgefandi hefur gripid til i pvi skyni ad tryggja upplysingadryggi er ekKki
fullvissa fyrir pvi ad 6ryggisradstafanir utgefanda komi ad fullu i veg fyrir 6heimila notkun eda birtingu
tranadarupplysinga. Ef netdryggisbrot, mannleg misték eda adrar orsakir myndu valda 6légmeetri
birtingu tranadarupplysinga, rofi & bankaleynd eda broti gegn persénuverndarlégum geeti pad leitt til
verulegs skada & ordspori auk kostnadar, sekta, 16gsokna og/eda adgerda eftirlitsadila gegn Utgefanda.
Slikt geeti haft verulega neikveed ahrif & rekstur, starfsemi og fjarhag Gtgefanda.

2.2.3.3 Stjornunar- og starfsmannadhatta

Stjornunar- og starfsmannadhetta (e. key-man risk) er st dhaetta sem felst i ad stjornun, skipulag og
pekking innan bankans hvilir ymist & einstokum starfsmdénnum eda pekking innan bankans & einstokum
svioum reynist 6vidunandi. Mannaudur Gtgefanda er eitt af hans helstu verdmatum, en hja Fossum
starfa sérfreedingar med mikla reynslu af innlendum og erlendum fjarmalamérkudum. Starfsemi
utgefanda er ad miklu leyti hdd heafileikum og framlagi heefs starfsfolks. Mikilvegur pattur i
aframhaldandi proun Gtgefanda er ad halda géou starfsfolki og tryggja pjalfun og endurmenntun pess
eins og vid 4. Utgefandi kappkostar ad leggja upp ur gédum starfsskilyrdum og samkeppnishafum
launum innan bankans. Vegna peirrar ahaettu ad pekking og vidskiptasambdnd geti verid einskordud
vid einstaka starfsmenn pé eru deildir skipadar & pa vegu ad avallt hafi fleiri en einn starfsmadur adkomu
og pekkingu & hverju verksvidi fyrir sig til takmdérkunar ahattunnar. Utanadkomandi peettir geta haft
ahrif a getu bankans til pess, svo sem samkeppni fra 68rum fyrirtaekjum & fjarmalamarkadi og regluverk
vardandi Kjor starfsmanna fjarmalafyrirtaekja.

Brotthvarf starfsmanna sem sinna verkefnum Gtgefanda getur haft ahrif & daglegan rekstur hans, par
sem pekking og vidskiptasambond geta hvilt i rikum meeli & einstaka starfsménnum pratt fyrir peer
motvaegisadgerdir sem vikid hefur verid ad. Somuleidis er ahetta falin i pvi ef Utgefanda takist ekki ad
lada til sin og/eda halda i heft, vel menntad og dhugasamt starfsfolk, par sem pad geeti haft neikveed
ahrif a rekstur og pjonustu bankans.

2.2.3.4 Orosporsahetta

Utgefandi reidir sig & sterkt ordspor sitt il ad stofna til nyrra vidskiptasambanda og vidhalda peim, og
til ad sinna starfsemi sinni almennt. Ordsporsahatta er haettan & skada sem getur hlotist ef ordspor
utgefanda laskast i huga vidskiptavina, fjarfesta, kréfuhafa, almennings, eftirlitsadila eda annarra adila.
P4 er hattan si ad Utgefandi verdi fyrir neikveedum fjarhagslegum &hrifum vegna neikveedrar
umfjéllunar um vidskiptahztti hans eda starfsemi. Slik neikvaed umfjollun getur komid upp ef
bankanum verda & mistok i rekstri eda ef bankinn eda tengdur adili hans er sakadur um eda demdur
fyrir athaefi sem samrymist ekki 16gum. Laskad ordspor getur haft margvisleg ahrif a rekstur bankans,
s.s. getur dregid Ur eftirspurn eftir pjonustu bankans eda erfidara getur reynst fyrir bankann ad fjarmagna
sig. Ef ordspor eda traverdugleiki bankans bidur tjon vegna opinberrar eda almennrar umradu getur
pad skert moguleika hans til vaxtar og haft neikveed ahrif & framtidartekjur bankans.
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2.2.3.5 Mdtadila- og utvistunardheetta

Métadiladhetta er hettan & ad utgefandi verdi fyrir fjarhagslegu tjoni af voldum pess ad krofuhafi,
leigusali, birgi, vidskiptavinur eda annar motadili, einn eda fleiri, uppfylli ekki samningsbundnar
skuldbindingar sinar. Métadiladheetta er ahaetta & 6llum tekjuberandi svidum bankans, og getur t.d. falist
i uppgjorsahattu, p.e. ad uppgjor fari ekki fram med réttum haetti par sem moétadili vidskipta afhendir
ekki greidslu & réttum tima. Utgefandi er badi med samninga um Gtvistun vid birgja sem og adra
pbjonustu- og verksamninga, sem ekki teljast fela i sér Gtvistun. Utvistunarahatta er néatengd
motadiladhaettu, en pad er sU ahatta sem er tengd minni yfirsyn og almennri stjérn i tengslum vid
utvistun verkefna Utgefanda til pridja adila eda pvi ad Gtvistud pjonusta muni ekki vera i samreemi vid
gerda Utvistunarsamninga.

Utgefandi Gtvistar regluvérslu, hlutverki personuverndarfulltrda, styringu eignasafna, rekstri
tolvukerfa, upplysingadryggisstjorn, bokhaldi, bakvinnslu sem medal annars felur i sér vorslupjonustu,
umsyslu og uppgjor fjarmalagerninga og umsjon med verdbréfakerfi, innri endurskodun og
launavinnslu. Gerdir hafa verid itarlegir Gtvistunarsamningar vid Gtvistunaradila i samremi vid
utvistunarstefnu ttgefanda. Utvistunarstefnan byggir medal annars & 16gum nr. 115/2021 um markadi
fyrir fjarmélagerninga, vidmidunarreglum EBA um fyrirkomulag Gtvistunar (EBA/GL/2019/02) og
leiobeinandi tilmali Fjarmalaeftirlitsins nr. 6/2014 um Gtvistun hja eftirlitsskyldum adilum og 1/2019
vegna ahattu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila. Stefnunni er &tlad ad tryggja ad Gtvistun
verkefna sé unnin af fagmennsku og af par til beerum adilum svo ad rekstrardhatta Gtgefanda aukist
ekki, komi ekki i veg fyrir gboa stjérnarheetti, skadi ekki ordspor ttgefanda né komi nidur & hagsmunum
vidskiptavina. b4 er stefnunni atlad ad tryggja ad utgefandi hafi naega yfirsyn og stjérn & Gtvistudum
verkefnum og ad Utvistun torveldi hvorki innra eftirliti né eftirliti Fjarmalaeftirlitsins med Gtgefanda.
Forstjori tekur akvordun um utvistun verkefna og ber abyrgd & Utvistunarfyrirkomulagi Fossa, en
atvistun mikilvaegra verkefna krefst sampykkis stjornar. [ pvi felst m.a. ad tryggja ad Gtgefandi fullnagi
skyldum sinum sem eftirlitsskyldur adili, greina og medhdndla hagsmunaarekstra, dagleg umsjon
atvistunarverkefna o.fl. Forstjori getur Gthyst verkefnum tengdri Gtvistun til annarra starfsmanna
utgefanda ef vid 4. Adur en verkefnum er (tvistad skal ahattustyring meta moguleg ahrif
Gtvistunarinnar & rekstrardheettu auk pess sem upplysa skal Fjarmalaeftirlitid fyrirfram um Gtvistun
verkefna. Ad auki skal meta hvort fyrirhugud Utvistun feli i sér Gtvistun & mikilveegum rekstrarpeetti, en
vid slika Gtvistun skal geeta sérstakrar varkarni. Fossar bera fulla abyrgd a Gtvistadri pjonustu og
verkefnum.

Utgefandi hefur einnig gert ymsa pjonustu- og verksamninga sem fela ekki i sér Gtvistun & pattum i
rekstri Gtgefanda, p.e. fela ekki i sér verkefni eda pjonustu sem almennt falla innan verksvids Fossa.
Slikir samningar geta medal annars vardad notkun ymissa taeknilausna, radgjof o.fl. bar undir falla til
ad mynda samningar um notkun ymissa mikilveegra kerfa sem rekin eru af pjonustuadila.

Utgefandi er hadur pvi ad hann geti keypt pjonustu af birgjum sinum & sanngjérnum kjérum, hvort sem
um raedir Gtvistun eda ekki. EKKi er haegt ad Utiloka ad ttgefandi verdi fyrir einhvers konar tjoni vegna
atvistunar ofangreindra verkefna til pridja adila eda pjonustu- og verksamninga vid birgja, en slikt tjon
geeti haft neikveed ahrif & afkomu og fjarhagsstddu bankans.

2.2.3.6 Ma@laferli og agreiningsmal

Utgefandi kann ad vera adili ad agreiningsmalum vegna markadarins sem hann starfar 4. Agreiningsmal
geta badi verid hofdud & hendur Gtgefanda eda stofnad til peirra af halfu hans. Agreiningsmal geatu
verid af ymsum toga og geetu vardad samkeppnisadila Utgefanda, vioskiptavini hans, fjarfesta,
starfsfolk, birgja, opinberar stofnanir, eftirlitsadila eda adra hagadila.

Utgefanda gaeti pannig verid stefnt fyrir domstéla eda mal hafid & hendur honum fyrir gerdardomi eda
a stjornsyslustigi og krofur gerdar a hendur bankanum vegna reksturs hans. Ef til pess kaeemi ad slikur
malarekstur veeri hafinn gegn uUtgefanda og krofur gerdar & hendur honum geti pvi fylgt aukin
ordsporséhetta og fjarhagslegar skuldbindingar fyrir bankann, sem geeti haft i for med sér neikveed ahrif
a starfsemi pess. Somuleidis geeti pad leitt til pess ad Utgefanda verdi gert ad greida beetur, sektir eda
annan kostnad, eda pa ad lyktir mala geetu falid i sér takmarkanir & starfsemi Utgefanda. Slikt geeti haft
neikvaed ahrif & starfsemi, rekstur og fjarhagsstéou bankans.
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Utgefandi er ekki adili ad neinum stjornsyslu-, doms- eda gerdarddmsmalum, né hefur verid pad
sidastliona tolf manudi, sem kunna ad hafa eda hafa ad undanférnu haft veruleg ahrif & fjarhagsstéou
utgefanda eda ardsemi hans eda samstaedu hans. Pa er utgefanda ekki kunnugt um ad ny slik mal séu til
medferdar eda yfirvofandi. b6 er 6vissa um nidurstodur tiltekinna athugana sem ekki er formlega lokid
hja eftirlitsadila Fossa, Fjarmalaeftirlitinu, en pad er mat stjérnenda ad nidurstada peirra muni ekki hafa
veruleg ahrif & fjarhagsstdou utgefanda eda ardsemi hans eda samstaedu hans. Yfirlysing pessi midast
vid peer upplysingar sem liggja fyrir vid birtingu grunnlysingar pessarar.

Hér ad nedan er vikid ad yfirstandandi vettvangsathugunum og upplysingaathugunum & stjornsyslustigi,
en med Yyfirstandandi malum er att vid ad ekki hefur tilkynnt um nidurstodur i athugununum
opinberlega, skv. 9. gr. a i I6gum nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Ekki er um
agreiningsmal ad reeda, heldur reglubundid eftirlit Fjarmalaeftirlitsins, en vettvangsathugunum getur
verid lokid med sektarakvoroun eda eftir atvikum satt ef annmarkarnir eru metnir sem svo ad slikt sé
videigandi. P& getur Fjarmalaeftirlitid gert urbotakrofur. Vettvangsathuganir og upplysingabeidnir eru
reglulegur lidur i starfsemi eftirlitsskyldra adila a bord vid lanafyrirteeki, en ad mati Utgefanda er 6vissa
um nidurstddur malanna.

Fjarmalaeftirlitio framkvaemdi vettvangsathugun hja Gtgefanda par sem kénnud var fylgni vid tiltekin
akveaedi laga nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmodgnun hrydjuverka, sem héfst i mai
2023. Utgefandi hefur fengid afhenta lokaskyrslu, en hin benti 4 tiltekna annmarka hja Utgefanda. par
sem annmarkar voru i endanlegri skyrslu vettvangsathugunarinnar verdur skyrslan tekin til frekari
skodunar hja 6drum deildum fjarmalaeftirlitsins. A grundvelli peirra annmarka sem tilteknir voru i
skyrslunni getur Fjarmalaeftirlitid eftir atvikum tekid bindandi akvoréun gagnvart Gtgefanda, sett fram
Urbotakrofur og, ef vid a, tilkynnt Gtgefanda um akvordunina med formlegum heetti, sbr. 20. gr.
stjornsyslulaga nr. 37/1993, sbr. 1. og 2. mgr. 10. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Su &kvordun hefur ekki verid tekin. Sja nanari umfjéllun um varnir bankans vegna
adgerda gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka i kaflanum 2.2.3.11 Peningapveettisahatta.

Fjarmalaeftirlitio framkveemdi vettvangsathugun hja utgefanda undir lok ars 2023 par sem kannad var
hvernig bankinn stendur a0 mati & motadiladhattu i eiginfjarskyrslu (COREP), m.t.t. akveaeda
reglugeroar (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 (CRR) um varferniskrofur ad pvi er varoar
lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki. Nidurstddur athugunar voru birt bankanum i oktéber 2024, en
gagnseistilkynningu pess efnis ma finna & heimasidu Sedlabanka islands.

pa framkvaemdi Fjarmalaeftirlitid vettvangsathugun hja utgefanda i mars 2024 a afmérkudum pattum
laga nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum. Skyrsludrég hafa ekki verid afhent og
frumnidurstodur liggja pvi ekki fyrir.

Til vidbotar vid framangreindar vettvangsathuganir framkvemdi fjarmalaeftirlitid athugun &
framkvaemd Gtgefanda i (tbodi Bankasyslu rikisins & 22,5% eignarhlut rikisins i islandsbanka pann 22.
mars 2022. Frummat fjarmalaeftirlitsins barst 25. september 2024, og kemur par fram ad frummat
eftirlitsins ad atgefandi hafi gerst brotlegur gegn tilteknum akveedum laga nr. 115/2021 um markadi
fyrir fjarmalagerninga og framseldrar reglugerdar (ESB) nr. 2017/565. Bindandi akvordun hefur ekki
verid tekin i malinu.

2.2.3.7 Lagaleg dhatta og hlitingaraheetta

Starfsemi Fossa er starfsleyfisskyld og Iytur bankinn eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands, &
grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Fossar eru fjarfestingarbanki
med starfsleyfi sem lanafyrirteeki & grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. Fjarmalaeftirlitio
vidhefur reglubundid eftirlit med pvi hvort starfsemi Gtgefanda sé i samraemi vid 16g, reglugerdir, reglur
eda sampykktir sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé ad 6dru leyti i samraemi vid heilbrigda og
edlilega vidskiptaheetti. Fjarmalaeftirlitid er i pvi skyni heimilt ad gera vettvangskannanir eda 6skad
eftir hverjum peim upplysingum eda gdgnum i vorslu Utgefanda sem vardar starfsemina sem
Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

A fjarméalamarkadi gildir vidfedmt og flokid regluverk sem leggur skyldur & uatgefanda sem
fjarmalastofnun, sem og adrar lanastofnanir og eftirlitsskylda adila. Regluverkid er ad mestu runnid ur
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rifjum Evropusambandsins og tekid upp i samninginn um Evropska efnahagssvaedid (,EES-
samningurinn®) en Island fullgilti EES-samninginn med setningu laga nr. 2/1993 um Evropska
efnahagssvadid. Lagalegt umhverfi Utgefanda hefur breyst umtalsvert & sidustu arum og fyrirhugad er
ad pad breytist enn frekar & naestu arum. Breytingar & regluverki verda jafnan med stuttum fyrirvara til
innleidingar og samrads. b4 koma jafnan fram nyjar tulkanir 4 einstokum atridum regluverksins, hvort
sem er hja domstdlum eda eftirlitsadilum, og fyrirséd er ad tulkun regluverksins muni préast enn frekar
i ndinni framtid. Hlitingar- og lagaleg ahatta sem Gtgefandi stendur frammi fyrir stafar ekki eingbngu
af 16gum og reglum sem gilda um fjarmalafyrirteki a islandi, heldur einnig af l16gum med vidtaekara
gildissvid, s.s. skattalogum og légum sem snla ad personuvernd, og vegna atvika sem varda getu
islenskra yfirvalda til ad sampykkja, innleida og hafa eftirlit med islenskum eftirlitsskyldum adilum,
par med talid Utgefanda.

Breytingar a lagalegu umhverfi Gtgefanda geetu haft neikvad ahrif i for med sér a starfsemi Gtgefanda.
Geeti Utgefandi pa purft ad gera breytingar a starfseminni med radstéfunum, sem eftir atvikum geetu
dregid ur ardsemi eda haft neikvaed ahrif & virdi eigna og skulda. Ekki er haegt ad veita vissu fyrir pvi
ad islensk stjérnvold innleidi ekki ny 16g, reglugerdir eda reglur sem haft geetu neikvaed ahrif a starfsemi
utgefanda, fjarhagsstodu eda afkomu. Umtalsverdri vinnu og kostnadi er veitt af Utgefanda i eftirlit med
breytingum & regluverki og innleidingu slikra breytinga. St6dug breyting regluverks skapar ahattu a
hlitniskorti Gtgefanda, sem geeti haft neikvaed ahrif & starfsemi, fjarhagsstédu og afkomu utgefanda.

pau 16g sem ad auki gilda um starfsemi Utgefanda eru medal annars 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmélagerninga, 16g nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka, 16g
nr. 2/1995 um hlutafélég, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum, 16g nr. 25/2023 um
upplysingagjof um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar
og l6g nr. 90/2018 um personuvernd og vinnslu persénuupplysinga. bar kréfur sem Gtgefandi er undir
na medal annars til eiginfjar- og lausafjarstoou, edlilegra og heilbrigdra vidskiptahatta, fjarfestaverndar,
starfsheimilda, reikningshalds, verndar og vinnslu persénuupplysinga, fjarfestavernd, markadssetningu,
hattsemi, skraningu gagna, adgeroum gegn hagsmunaarekstrum og varna gegn peningapvatti og
fjarmognun hrydjuverka auk fjolda annarra patta. Eftirlitsstofnanir hafa vidtekar eftirlitsheimildir yfir
fjdlbreyttum pattum sem varda starfsemi Gtgefanda. Ef i 1jés kemur ad starfsemi Gtgefanda uppfyllir
ekki peer krofur sem gerdar eru i 16gum og reglum kann pad ad hafa umtalsverd neikvaed ahrif & rekstur
utgefanda, til ad mynda vegna ordsporshnekkja, Urbdtakrafna eftirlitsadila, sektarakvardana
eftirlitsadila eda annarra vidurlaga eda pa vegna pess ad vidskiptavinir eda adrir hagadilar hofdi
doémsmal & hendur bankanum, vegna pess ad peir telji hagsmuni sina hafa ordid fyrir tjoni eda af 6drum
asteedum.

2.2.3.8 Ahetta tengd sviksamlegri hattsemi og brestum i reglufylgni og innra eftirliti

Stjorn utgefanda ber abyrgd & pvi ad fyrir hendi sé virkt kerfi innra eftirlits hja bankanum. Innra eftirlit
Fossa er skipulagt Gt fra premur varnarlinum, med pad ad markmidi ad tryggja skilvirkni og
samreemingu abyrgdar innan bankans. Til ad meta, meela og styra dheettutoku Gtgefanda og tryggja hlitni
utgefanda vio pau 16g og reglur sem gilda um Gtgefanda stydst bankinn vid ymsar stefnur og adrar innri
reglur. bar sem slikar innri reglur byggja medal annars & fyrri reynslu og mati & modgulegum
framtidarsviosmyndum geta pau reynst 6fullnaegjandi vegna 6fyrirsédra atburda i framtidinni. Auk pess
geta likdn og akvardanir stjérnenda verid byggdar & rongum eda Ureltum upplysingum og pannig haft
neikveed ahrif & rekstur og fjarhagslega stodu utgefanda. P& geta adferdir innri eftirlitseininga, p.e.
ahaettustyringar eda regluvorslu, brugdist undir tilteknum kringumsteedum, t.d. pegar misbrestir eda
ahaettur eru ekki réttilega greindar eda medhdndladar. Slikt Utsetur bankann fyrir aukinni ahattu, sem
leitt geeti til neikveedra ahrifa & Utgefanda.

Bankinn er med skilgreinda verkferla sem stjornendum og starfsfolki er kunnugt um og ber ad fylgja.
pott bankinn telji ad starfsfolk hans sinni starfi sinu af 4byrgd, heidarleika og fagmennsku er starfsemi
bankans umfangsmikil. Pad leidir til pess ad til stadar er dhaettan & pvi ad skipulagi, verkferlum og
starfsreglum sé ekki fylgt og ad starfsfdlk brjéti af sér i starfi med sviksamlegum heetti, asetningi eda
storkostlegu galeysi. Slikt geeti haft ahrif & afkomu bankans og ordspor.
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2.2.3.9 Sjalfbzerniahetta

Ahzttu tengda sjalfbarni, eda sjalfbarnidhattu, ma skilgreina sem atourd eda astand & svidi
umhverfismala, félagsmala eda stjornarhatta sem geeti, ef hann gerist, haft raunveruleg eda hugsanleg
veruleg neikvaed ahrif 4 Utgefanda. Ahztta Gtgefanda & svidi sjalfbaerni er ad mestu tengd nyjum I6gum
og reglugerdum og breyttum vidhorfum fjarfesta. Ef 16g0 eru fram ny frumvérp og reglugerdir, og
utgefanda er ekki Kleift ad bregdast vid, getur pad verid kostnadarsamt fyrir Gtgefanda. Sama gildir ef
lagabreytingar fela i sér rika innleidingarvinnu.

I pvi samhengi ma nefna ad & arinu 2023 voru sampykkt 16g nr. 25/2023 um upplysingagjof um
sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbzerar fjarfestingar. Login logfestu m.a.
reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni 4 svidi fjarmalapjonustu (,,SFDR
reglugerd®) og reglugerd (ESB) 2020/852 um ad koma a ramma til ad greida fyrir sjalfbeerri fjarfestingu
(,, Taxonomy reglugerd®). Log nr. 25/2023 logfestu auk pess tilteknar breytingar & l6gum nr. 115/2021
um markadi fyrir fjarmalagerninga um sjalfbaernipetti, sjalfbernidhattu, sjalfbaernidskir fjarfesta og
fleiri atridi. Fossar hafa unnid ad innleidingu lagabreytinganna og er sl vinna enn yfirstandandi. Nanari
upplysingar um ahettu vegna lagabreytinga ma finna i kafla 2.2.3.7 Lagaleg ahetta og hlitingarahzatta.

Helsta ahettan & svidi sjalfbeerni liggur i pvi ad utgefandi horfi ekki i fullneegjandi mali til
umhverfispatta, félagslegra patta eda stjoérnarhatta i akvordunartdku, hvort sem er i rekstri eda starfsemi.
ba getur falist aheetta i pvi ad sjalfbaerniahatta sé ekki naegilega vel greind eda medhondlud. I sliku mati
felast margir peettir, en einn lidur i pvi er fullnegjandi innleiding framangreindra laga. Fullnzgjandi
innleiding laga nr. 25/2023 er stor pattur i takmdorkun peirrar ahattu en st vinna er yfirstandandi og i
préun hja utgefanda. Sér i lagi getur frekari breytinga ordio porf eftir pvi sem frekari
sjalfbaerniupplysingar frd Gtgefendum fjarmalagerninga verda adgengilegar & fjarmalamarkadi.
Framangreindar aheettur tengdar sjalfbeerni geetu haft neikvaed ahrif & Gtgefanda, m.a. ordspor og
rekstur.

Til ad takmarka sjalfbarniahattu, baedi i rekstri og starfsemi, vinnur Gtgefandi markvisst ad sjalfbarni
og abyrgum rekstri, likt og lyst er i kafla 5.2.6 Samfélagsleg abyrgd og sjalfbarni.

2.2.3.10 Ahetta tengd fasteignum og framtidarhtsnaedi

Hofudstodvar Fossa eru ad Armala 3, 108 Reykjavik, Islandi. Fasteignin hysir jafnframt hofudstodvar
Skaga, maddurfélags Utgefanda, og deilir samsteedan matsal og sameiginlegum rymum. Fossar leigja
pridju haed hisnadisins, en hin er aflokud og adgangsstyrd. Fasteignin ad Armula 3 er i eigu Eikar
fasteignafélags hf., en hun er framleigd af Skaga. Engar meirihattar kvadir eru & hdsnadisleigusamningi
Gtgefanda. Leigusamningur Skaga er timabundinn en aheetta geeti falist i pvi ef vilji veeri til
framlengingar hans og han fengist ekki. Ahatta er folgin i pvi ad samstada ttgefanda geti ekki tryggt
sér hentugt hasnzai til framtidar undir starfsemi sina & sanngjornum kjorum. Slikt getur haft neikvaed
ahrif a starfsemi Gtgefanda.

2.2.3.11 Peningapveettisahaetta

Utgefandi lytur 16gum nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka
(,,peningapveettisvarnaldog) og tengdum 16gum og réttarheimildum, s.s. 16g nr. 68/2023 um
framkvaemd alpjo6dlegra pvingunaradgerda og frystingu fjarmuna. Hlitni vid peningapveettisvarnir getur
lagt verulega fjarhagslega byroi & fjarmalastofnanir og krefst gridarlegrar teeknilegrar getu og eftirlits.
Utgefandi getur ekki sagt fyrir um edli, umfang eda ahrif peirra krafna sem regluverk mun i framtidinni
gera til fjarmalastofnana, eda & hvada veg tulkun og beiting regluverksins kann ad proast.
Peningapveettisvarnir Gtgefanda hafa verio pr6éadar itarlega af bankanum og hefur utgefandi
undirgengist umfangsmikla vinnu vid gerd ahaettumats, stefna, verklagsregina og ferla til ad meta
krofum regluverksins og koma i veg fyrir peningapvetti og fjirmognun hrydjuverka. Bankinn telur sig
uppfylla kréfur peningapveettisvarnalaga i 6llum megindrattum. Varnir bankans eru i sifelldri skodun
og endurskodadar reglulega af regluverdi og sérstokum abyrgdarmanni bankans med adgerdum gegn
peningapveetti, stjorn og framkveemdastjorn. pratt fyrir adgerdir Utgefanda i malaflokknum er ekki haegt
ad veita fullvissu fyrir pvi ad utgefandi telji ad naverandi stefnur og verklagsreglur nagi til ad koma i
veg fyrir peningapveetti innan bankans. Peningapvatti innan bankans geeti haft alvarlegar afleidingar,
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par @ medal moguleika & vidurlégum og ordsporsahrifum, sem geetu haft verulega neikvaed ahrif &
starfsemi og vidskipti Utgefanda. I oktobermanudi 2019 tok alpjodlegur fjarmalaadgerdahdpur rikja um
adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmoégnun hrydjuverka (, FATF®) pa akvordun ad setja Island a lista
sinn yfir riki med ofullnaegjandl varnir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka, eda hinn
svokallada ,,grda lista®. Ari sidar var {slands fjarlaegt af graa lista FATF, par sem nidurstada FATF var
st ad Island hefdi styrkt varnir sinar i adgerdum gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka og ad
lokid hefdi verid med fullnaegjandi haetti vid paer adgerdir sem islandi var gert ad gripa til i pvi skyni
ad komast af umraeddum lista. EkKi er haegt ad veita fullvissu fyrir pvi ad Island fari aftur & umraeddan
lista, sem geeti haft neikvaed ahrif & Utgefanda, sér i lagi i alpjodlegum vidskiptum.

Fjarmalaeftirlitid framkvemdi vettvangsathugun hj& dtgefanda & fylgni vid tiltekin &kveedi
peningapvaettisvarnalaga a arinu 2023 sem enn er 6lokid, en nanar er fjallad um athugunina i kaflanum
2.2.3.6 Mélferli og &greiningsmal.

2.2.3.12 Ahetta vegna vatrygginga

Utgefandi tryggir sig gegn akvednum &hattum i rekstri, en Utgefandi kaupir lausafjartryggingu,
slysatryggingu launpega, abyrgdartryggingu atvinnurekstrar og starfsabyrgoartryggingu fyrir
videigandi starfsmenn. pratt fyrir petta er mogulegt ad utgefandi verdi fyrir tjoni sem tryggingar né ekki
yfir, en komi slikt til myndi pad hafa &hrif & fjarhagslega stédu Utgefanda sem og framtidartekjur. Ekki
er haegt ad abyrgjast ad vatryggingar Gtgefanda veiti fullkomna eda neega vernd gegn tjoni i 6llum
tilfellum sem &tlun hans er ad tryggja sig fyrir, og getur atgefandi pvi purft ad bera hluta eda allan
kostnad vegna tjons. beattir sem hafa ahrif & tryggingabdtagreidslur eru m.a. sjalfsabyrgd
vatryggingartaka, mogulegar undanpagur fra greidslu tjonabota eda takmarkanir & botaskyldu. burfi
utgefandi ad bera kostnad vegna tjons hefur pad bein ahrif & afkomu Gtgefanda.

2.2.3.13 Vorumerki og hugverkaréttindi

Vorumerki Fossa er eign Utgefanda, en vérumerki, myndmerki, ordmerki utgefanda er skrad hja
Hugverkastofu. Hugverk eru oft talin vera verdmeetustu eignir fyrirteekja og peirra helstu vidskiptateki.
pad gati pvi haft ahrif & rekstur Gtgefanda ef pad geeti af einhverjum asteedum ekki reitt sig afram &
mikilvaeg hugverkaréttindi, til demis vegna mistaka vid skraningu eda eldri réttar annars adila. Ahrifin
a rekstur utgefanda geetu til deemis falist i pvi ad naudsynlegt veeri ad fjarfesta i nyju vérumerki.

2.2.3.14 Ahztta vegna EES-samningsins

Vegna patttoku Islands i EES-samningnum, sem likt og fyrr greinir var fullgiltur med l6gum nr. 2/1993
um Evropska efnahagssvaedid, er islandi skylt ad innleida i landsldg paer ESB-gerdir sem falla innan
gildissvid EES-samningsins og hafa verio teknar upp i samninginn, par med talid 16ggjéf um
fjarmalamarkadi og fjarmalafyrirtaeki. Ahatta fyrir Gtgefanda stafar af pvi ad island innleidi ekki EES-
gerdir, p.e. tilskipanir og reglugerdir Evrépusambandsins sem teknar hafa verid upp i EES-samninginn,
i islensk 16g med videigandi heetti eda & videigandi tima. Ef langan tima tekur ad taka slika 106ggjof ESB
upp i EES-samninginn eda ef miklar tafir verda & innleidingu EES-reglna i islenska 16ggjof er
afleidingin s ad ekki er hagt ad ganga ad pvi sem visu ad sému reglur gildi & islandi og annars stadar
a Evropska efnahagssvadinu. Slikt grefur undan meginmarkmidi EES-samningsins um ad skapa
einsleitt Evropskt efnahagssveedi og skekkir samkeppnisstodu islensks atvinnulifs, par med talid
utgefanda par sem péa skapast timabundid misraemi i regluverki Utgefanda og sambeerilegra adila 8 EES-
sveedinu. Somuleidis getur pad haft neikveed ahrif & Utgefanda ef slikrar gerdir eru innleiddar med
prengri eda meira ipyngjandi heetti inn i islensk 16g, vegna sému &staedu.
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3 SKILMALAR SKULDASKJALANNA

Skilmalar skuldaskjalanna (einnig ,,skilmalarnir) eru tilgreindir hér ad nedan og eru fullklaradir med
videigandi endanlegum skilméalum. Skilmalarnir innihalda valméguleika sem er lyst med skaletrudum
texta i vinstri dalki eda innan hornklofa en upplysingar, sem ekki eru pekktar & dagsetningu
grunnlysingarinnar, eru jafnframt innan hornklofa. I videigandi endanlegum skilmalum tilgreinir
utgefandi hvada valmdguleikar eiga vid um hverja Gtgafu med pvi ad fylla inn paer upplysingar sem
ekki voru pekktar vid dagsetningu grunnlysingarinnar, p.e. peer upplysingar sem skilgreindar eru sem
B og C upplysingar i samraemi vid 26. gr. framseldrar reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB)
2019/980 sem innleidd var med reglugerd 274/2020, um innleidingu framseldrar reglugerdar
framkvaemdastjornarinnar (ESB) um snidmaét, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar
verdbréf eru bodin i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Videigandi
endanlegir skilmalar hverrar utgafu eru fullskilgreindir i endanlegum skilmalum sem eru birtir & vefsiou
utgefanda https://fossar.is/fjarfestar/ fyrir Gtgafu skuldaskjalanna. [ endanlegum skilmalum
skuldaskjalanna sem gefnir verda Gt undir utgafurammanum er visad i skilmala og er pa um ad raeda
tilvisanir i pa skilmala sem koma hér & eftir.

1. Utgefandi
Grein 1 Utgefandi, greidandi og upphaflegur framseljandi skuldaskjalanna er Fossar
Avia 1 6llum fjarfestingarbanki hf., kt. 660907-0250, Armula 3, 108 Reykjavik, islandi, simi +
tilfellum: 354 522 4000, www.fossar.is.?
2. Nafnverdseiningar, heildarheimild, gjaldmidill og fleira
Grein 2.1 Skuldaskjolin eru gefin at i peim gjaldmidli sem tilgreindur er i endanlegum
Avia i 8llum skilmalum sem utgafugjaldmidill skuldaskjalanna. Skuldaskjolin eru gefin Ot i
. ) nafnverdseiningum sem eru ad lagmarki jafngildi EUR 100.000, eda peirri fjarhaed
tilfellum: ; oy ; ,
sem undanpegin er gerd lysingar vegna almennra Gtboda skv. dkvaedum laga um
lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi sbr. 2. gr. laga nr. 14/2020, sbr. c.-1id 4. mgr. 1. gr. reglugerdar
(ESB) 2017/1129. Nafnverdseiningar koma fram i endanlegum skilméalum
skuldaskjalanna. bar er einnig tilgreint nafnverd adur Gtgefinna skuldaskjalanna,
hvort pau hafi verid tekin til vidskipta & skipulegum markadi og pa 4 hvada markadi,
heildarheimild til Gtgafu skuldaskjalanna i sama flokki dsamt nafnverdeiningum
skuldaskjalanna.
Akvaedi  skuldaskjalanna sem visa til verdbréfanna eda vidkomandi
skuldaskjalaflokks og eigenda peirra skulu taka til allra verdbréfa i vidkomandi
flokki verdbréfa sem eru Utistandandi & hverjum tima og i eigu annarra en Utgefanda
eda adila innan samstadu Utgefanda.
Grein 2.2: Rafrenir skilmalar vixlanna skulu teljast innihalda ordid ,,vixill“ i meginmali
Ef skilmalanna.
skuldaskjolin | Utgefandi, greidandi, sampykkjandi og upphaflegur framseljandi vixlanna er Fossar
er vixlar & fjarfestingarbanki hf., kt. 660907-0250.
eftirfarandi
vid:

3 Upplysingar a vefsidu Gtgefanda eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar séu felldar inn i lysinguna mes tilvisun.
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Vixill atgefinn i samreemi vio skilmala pessa felur i sér pa skyldu ad 4 gjalddaga
vixilsins skuli greidandi (sampykkjandi) vixilsins greida rafreent skradum handhafa
vixilsins péa fjarhaed sem vixillinn kvedur & um (vixilfjarhadina).

Utgafustadur vixlanna er & skrasettu heimilisfangi greidanda i Reykjavik.

Utgafudagur hvers vixils er sa dagur sem skilgreindur er sem Utgafudagur i
endanlegum skilmalum vid rafraena Gtgafu hans.

Greidslustadur vixlanna er & skrasettu heimilisfangi greidanda i Reykjavik.

Gjalddagi vixilsins er sa dagur sem tilgreindur er sem gjalddagi i endanlegum
skilmalum vixilsins vid rafreena Gtgafu hans.

Rafraen Gtgafa vixlanna med peim hetti sem lyst er i skilmalum pessum skal fela i
sér igildi undirskriftar Gtgefanda (sem (tgefanda, greidanda og sampykkjanda)
undir vixlana.

3. Utgafuform

Grein 3
A vid i 6llum
tilfellum:

Skuldaskjolin eru nafnbréf, gefin Gt rafrent hja peirri verdbréfamidstod sem
tilgreind er i endanlegum skilmalum (einnig ,,verdbréfamidstod“). Utgefandi
afhendir frumkaupendum skuldaskjolin rafreent i kerfi verdbréfamidstodvarinnar
gegn stadgreidslu skv. greidslufyrirmalum frumséluadila. Til ad f4 adgang ad
rafrenum bréfum sinum hja verdbréfamidstod purfa eigendur ad eiga
vorslureikning hja reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vid
verdbréfamidstddina og fela reikningsstofnuninni umsjén med verdbréfaeign sinni.
A vérslureikningi er haldid utan um verdbréfaeign, vidskipti og greidslur til
eigenda. Engar homlur eru a framsali skuldaskjalanna, en einungis er heimilt ad
framselja skuldaskjolin til nafngreinds adila. Gagnvart Gtgefanda skodast yfirlit
verdbréfamidstédvar um eigendur skuldaskjalanna sem fullgild sénnun fyrir
eignarrétti. Réttindi ad rafbréfum skal skra i verdbréfamiostod ef pau eiga ad njota
réttarverndar gegn fullnustugerdum og radstéfunum med samningi. Oheimilt er ad
gefa Ot vidskiptabréf fyrir skradum réttindum skv. rafbréfi. Eignarskraning rafbréfs
i verdbréfamiostod ad undangenginni lokafaerslu verdbréfamidstoéovar veitir
skradum eiganda logformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur
eigandi ad. Forgangsr6d 6samrymanlegra réttinda raedst af pvi hvenar beioni
reikningsstofnunar um skraningu peirra berst verdbréfamidstoa.

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstéd um hvers kyns breytingar a skilmalum
skuldaskjalaflokks. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod ef greidslufall
verdur & flokknum og skal i sliku tilviki senda verdbréfamidstod adra tilkynningu
pegar greidsla hefur fario fram. Skuldaskjolin verda afskrad ar kerfum
verdbréfamiostodvar sjo solarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um
annad berist fra utgefanda.

4. Upplysingar um eigendur skuldaskjalanna

Grein 4
A vid i 6llum
tilfellum;:

Utgefanda er heimilt ad afla og mottaka upplysingar um skrada eigendur
skuldaskjalanna & hverjum tima fra verobréfamidstod og peim reikningsstofnunum
par sem verdbréfin eru geymd & vorslureikningum. Utgefandi skal fara med
upplysingarnar sem trinadarmal og ekki afhenda pridja adila upplysingarnar nema
Utgefanda beri skylda til samkvaemt I6gum.

23




Grein 5: A vid
i 6llum
tilfellum;

Greiosluform

Utgefandi mun med milligongu verdbréfamidstodvar greida af verdbréfunum
hofudstol, vexti og verdbaetur, eftir pvi sem vid a samkvemt endanlegum skilmalum
verdbréfanna, til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur verdbréfanna hafa
falid vorslu & verdbréfum sinum. Greidslur verda inntar af hendi i samreemi vid
skrada eign hvers verdbréfaeiganda einum degi fyrir hvern gjalddaga. Ef gjalddagi
fellur til & fridegi feerist gjalddagi til naesta bankadags par & eftir.

Med verdbréfareikningi er &tt vid reikning i skilningi laga nr. 7/2020 um
verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga.
Vidkomandi reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn & vorslureikninga
eigendanna, par sem verdbréfin eru i vorslu. Utgefandi annast allan Gtreikning &
greioslum, par med talid & afborgunum, voxtum og verdb4tum.

Utgefandi annast allan dtreikning & greidslum. Utgefanda ber ad tilkynna
verdbréfamiostod ef greidslufall verdur & flokknum og skal i sliku tilviki senda
verdbréfamidstdd adra tilkynningu pegar greidsla hefur farid fram.

Verdi greidslu vitjad eftir gjalddaga mun verdbréfaeiganda hvorki verda greiddir
vextir, drattarvextir né verdbatur fra gjalddaga til pess dags er greidslu er vitjad.

Grein 6

Ef
skuldaskjolin
eru verdtryggad
skuldabréf &
pessi kafli vio:

6. Verdtrygging

Grein 6.1

Ef
skuldaskjolin
eru verdtryggd
skuldabréf &
eftirfarandi
Vio:

Skuld skv. skuldabréfunum er bundin visitélu neysluverds sem reiknud er og birt af
Hagstofu Islands skv. 16gum nr. 12/1995 (,,verdtryggingarvisitalan®) med
grunnvisitolugildid sem tilgreint er i endanlegum skilmalum. H&fudstoll
skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar & verdtryggingarvisitélunni fra
grunnvisitolugildi fram til visitélugildis (eins og tilgreint er hér ad nedan) & fyrsta
gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & milli sidari gjalddaga.

Grein 6.1(a)

Ef visitdlugildi
er dagvisitala
a eftirfarandi
vid:

Visitolugildi hvers gjalddaga er reiknad med linulegri braun milli gildis
verdtryggingarvisitdlunnar (,,dagvisitolu®) sem gildir i peim manudi sem
vidkomandi gjalddagi tilheyrir og gildis verdtryggingarvisitélunnar i naesta manudi
par & eftir. Skal hofudstdll skuldarinnar breytast & hverjum gjalddaga i hlutfalli vid
breytingar & visitdlunni, &dur en vextir og afborgun eru reiknud Ut.

Eftirfarandi jafna skilgreinir utreikning hvers dagvisitélugildis:

d
Vg=Vu+ B(VM+1 = Vm)

par sem:

M = s& manudur sem gjalddagi tilheyrir
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d = fjoldi daga frd upphafsdegi manadar M fram til gjalddaga, byggt & dagareglunni
30/360

D =fjoldi daga i manudi M, byggt 4 dagareglunni 30/360
Vq¢* = dagvisitala & vaxtagjalddaga
Vwm = gildi verdtryggingarvisitélunnar i manudi M

Vm+1 = gildi verdtryggingarvisitdlunnar i naesta manudi & eftir manudi M

Grein 6.1(b)

Ef visitolugildi
er manaodar-
visitala &
eftirfarandi
Vio:

Visitolugildi hvers gjalddaga er pad gildi verdtryggingarvisitolu sem gildir i peim
manudi sem viokomandi gjalddagi tilheyrir.

7. Vextir

Grein 7.1

Ef
skuldaskjolin
eru vixlar a
eftirfarandi vio

Vixlarnir eru vaxtalausir og seldir med forvaxtafyrirkomulagi.

Grein 7.2

Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
a eftirfarandi
Vio:

Greidsla vaxta skal vera med peim hetti sem tilgreint er i endanlegum skilmalum
skuldabréfanna.

Ef gjalddagi vaxta lendir & degi par sem bankar eru almennt lokadir & islandi faerist
greidsla vaxta til naesta dags & eftir par sem slikt & ekki vid.

Grein 7.2(a)

Ef skulda-
bréfin bera
fasta vexti a
eftirfarandi

Af hofudstol skuldarinnar, eins og hann er & hverjum tima, greidir Gtgefandi fasta
arsvexti eftir pvi sem tilgreint er i endanlegum skilmalum.

vid:

Grein 7.2(b) Af hofudstdl skuldarinnar, eins og hann er & hverjum tima, greidast breytilegir
vextir eftir pvi sem tilgreint er i endanlegum skilmé&lum. Breytilegu vextirnir eru

Ef skulda- . . o ) ) . o p

bréfin bera akvardadir af .V|6,m|6unarvoxtum auk alags eda fradrags sem tilgreint er i

breytilega endanlegum skilmalum.

vexti & eftir- Fyrir hvert vaxtatimabil skal akvarda gildi vidmidunarvaxta sem gilda skal umrztt

farandi vio: vaxtatimabil. | endanlegum skilmalum er tiltekid med hve léngum

akvordunarfyrirvara skal dkvarda gildid og er fyrirvarinn tiltekinn i fjolda daga fyrir
upphaf timabilsins og taka mid af skraningu vidkomandi vidmidunarvaxta eins og
tilgreint er i pvi upplysingakerfi sem tilgreint er i endanlegum skilmalum.

(i) Viomidunarvextir taka mid af voxtum & millibankamarkadi
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I endanlegum skilmalum kemur fram vid hvada millibankavexti skuli mida og til
hversu langs tima.

Verdi birtingu vidkomandi vidmidunarvaxta, sem tilgreindir eru i endanlegum
skilmalum, hztt ad 6llu leyti eda fyrir pa lengd vaxtatimabila sem eiga vid, skal
utgefandi leggja til vio umbodsmann kréfuhafa nytt vaxtaviomio sem tekur vid af
pvi, sem skal taka mid af voxtum & sama markadi og & samberilegum lanum ad
mati Utgefanda. Hid breytta vaxtaviomid skal borid undir kréfuhafafund til
sampykktar

(i) Viomidunarvextir taka mid af avoxtunarkrofu & skuldabréfaflokk sem skradur
er & skipulegan markad

I endanlegum skilmalum kemur fram vid avoxtunarkréfu hvada skuldabréfaflokks
skuli midad, p.e. audkenni skuldabréfaflokksins, nafn og land skipulegs markadar
par sem skuldabréfaflokkurinn hefur verid tekinn til vidskipta. Ef
viomidunarflokkur er tekinn Or vidskiptum skal atgefandi leggja til vid
umbodsmann kréfuhafa nyjan vidmidunarflokk sem skal borinn undir
kréfuhafafund til sampykktar.

Grein 7.3

Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
& eftirfarandi
Vio:

Fyrsta vaxtatimabil hefst & (tgafudegi og lykur & deginum fyrir upphafsdag annars
vaxtatimabils eftir pvi sem tilgreint er i endanlegum skilmalum. Eftir pad skal hvert
vaxtatimabil vera akvednir dagar eda manudir til lokagjalddaga eftir pvi sem
tilgreint er i endanlegum skilmalum.

Grein 7.4 Utreikningur vaxta skal framkvaeemdur midad vid pa dagareglu sem tilgreind er i

Avia i 8llum endanlegum skilmalum.

tilfellum:

Grein 7.5 Vanefni tgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldaskjélunum ber honum ad

Avia i 6llum greida drattarvexti i samreemi vid akvordun Sedlabanka Islands & hverjum tima um

tilfellum grunn drattarvaxta og vanefndaalag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarhzd fra gjalddaga til greidsludags.
Ogreiddir drattarvextir leggjast vid hofudstél skuldarinnar & télf manada fresti, i
fyrsta sinn tolf manudum eftir fyrsta dag vanskila. Undantekning er ef gjalddagi
skuldaskjalanna er ekki bankadagur og utgefandi greidir & naesta bankadegi par &
eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir.

Grein 8 8. Endurgreidsla hofudstols

Grein 8.1 Hofudstoll verdur endurgreiddur med einni greidslu & peim tima sem tilgreindur er

Ef i endanlegum skilmalum.

skuldaskjolin
eru vixlar eda
skuldabréf
meod einni
afborgun
hofudstéls a
eftirfarandi
Vio:
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Grein 8.2

Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
med jafnar
greidslur
héfudstdls og
tegund vaxta
er fastir vextir
a eftirfarandi
vio:

Hofudstoll verdur endurgreiddur med jafngreidsluadferd (e. annuity) eftir pvi sem
greinir i endanlegum skilmalum, par sem sagt er til um fjélda og tioni afborgana,
fyrstu greidsludagsetningu og lokagjalddaga.

Grein 8.2(a)

Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
med jafnar
greiodslur
verotryggos
hofudstols a
eftirfarandi

Eftirfarandi jafna er notud vid Utreikning afborgana & hverjum gjalddaga:

k-1
= M x (hx IR)
@+n"-1

par sem:
A = fjarhaed hverrar afborgunar héfudstéls

h = hofudstoll

. _ visitala 4 gjalddaga
vid: IR = grunnvisitala
r = grunnvextir / (fjoldi afborgana a ari)
n = heildarfjoldi afborgana
k = fjoldi greiddra afborgana + 1
Grein 8.2(b) Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning vaxta og afborgana & hverjum gjalddaga:
B r+n
skuldaskjolin =X
eru skuldabréf (1+r)"-1
med jafnar bar sem:
greioslur
6verdtryggds | A = fjarhad hverrar afborgunar hofudstols

hofudstols a
eftirfarandi

h = hofudstoll

vis: r = grunnvextir / (fjoldi afborgana & &ri)

n = heildarfjoldi afborgana

k = fjoldi greiddra afborgana + 1
Grein 8.3 Greidsla hofudstdls skal vera med jofnum afborgunum eftir pvi sem tilgreint er i
Ef endanlegum skilmélum, par sem sagt er til um fj6lda og tioni afborgana, fyrstu

skuldaskjolin
eru skuldabréf
med jafnar
afborganir
hofudstols a
eftirfarandi
Vio:

greiosludagsetningu og lokagjalddaga.
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Grein 8.3(a)

Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
med jafnar
afborganir
verdtryggds
hofudstols a
eftirfarandi

Eftirfarandi jafna er notud vid Utreikning afborgana & hverjum gjalddaga:

Azhx IR
n
par sem:

A = fjarhaed hverrar afborgunar héfudstéls
h = hofudstoll
n = heildarfjoldi afborgana

vid:

IR = visitala 4 gjalddaga

grunnvisitala

Grein 8.3(b) Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning afborgana a hverjum gjalddaga:
Ef h
skuldaskjolin | A= T
eru skuldabréf
med jafnar par sem:
g]:/t;%gt?;g;; 55 | A= fidrhas hverrar afborgunar hofudstdls

hofudstols a
eftirfarandi

h = hofudstoll

n = heildarfjoldi afborgana

vid:
Grein 8.4 Greidsla hofudstdls skal vera med oreglulegum heetti pannig ad endurgreidslan skal
Ef vera a tilteknum arafjolda sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum, en med

skuldaskjolin
eru skuldabréf
med
oreglulegu
greidslufleedi
a eftirfarandi
Vio:

endurgreidsluferli afborgana sem veeru jafnar yfir lengri arafjélda sem tilgreindur er
i endanlegum skilmalum, par sem einnig er sagt til um fjélda og tidni afborgana,
fyrstu greidsludagsetningu og lokagjalddaga. A lokagjalddaga greidast allar
eftirstédvar hofudstols.

Grein 8.4(a)
Avid ef
hofudstoll er
endurgreiddur
med
oreglulegum
heetti og
verdtrygging
er tilgreind:

Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning afborgana og lokagreidslu a hverjum
gjalddaga:

h
Al...n—l = E * [R

_m-(@m-1)

L, -

h = IR

par sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar hofudstols & gjalddégum 1 til n-1
L = fjarhaed lokagreidslu hofudstdls & gjalddaga n

h = hofudstoll skuldabréfanna

n = heildarfjoldi afborgana af skuldabréfunum

m = studull til akvordunar reglulegrar afborgunar, par sem m > n
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Visitala a gjalddaga

IR (Verdbétastudull) =

Grunnvisitala

Grein 8.4(b)
Avid ef
hofudstoll er
endur-
greiddur med
Oreglulegum
heetti og
verdtrygging
er ekki

Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning afborgana og lokagreidslu a hverjum
gjalddaga:

Al 1 =—
1.n-1 m

_m-(n-1)
a m

L, h

tilgreind: par sem:

A = fjarhaed hverrar afborgunar hofudstdls a gjalddégum 1 til n-1

L = fjarhaed lokagreidslu hofudstols a gjalddaga n

h = hofudstoll skuldabréfanna

n = heildarfjoldi afborgana af skuldabréfunum

m = studull til akvordunar reglulegrar afborgunar, par sem m > n
Grein 8.5: Utgefanda er Gheimilt ad taka einhlida akvordun um ad endurgreida hofudstol
Ef verdbréfanna hradar & liftima verobréfanna en samningsbundnar greidslur skv.

skuldaskjolin
eru skuldabréf
0g upp-
greidslu-
heimild er
ekki fyrir
hendi a
eftirfarandi
Vio:

skilmalum skuldaskjalanna segja til um.

Grein 8.6

Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
0g upp-
greidslu-
heimild er
fyrir hendi &
eftirfarandi
Vio:

Utgefanda er heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda llu leyti eftir pvi
sem tilgreint er i endanlegum skilmalum.

9. Krofur jafnrétthaar (e. pari passu)

Grein 9
A vid i 6llum
tilfellum:

Krofur kréfuhafa & hendur Gtgefanda skv. skuldaskjélum pessum skulu avallt
standa jafnar innbyrdis. Oheimilt er ad inna af hendi greidslu til kréfuhafa i peim
flokki sem skilmalar pessir taka til, nema sama hlutfall sé greitt til allra kr6fuhafa
sama flokks.
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préatt fyrir framangreind dkvaedi um jafnrétthaar kréfur hefur Gtgefandi heimild til
ad kaupa a markadi skuldaskjol atgefin af honum sjalfum an pess ad krafa vakni til
ad hann kaupi skuldaskjol af 6orum eigendum. Slik endurkaup eru p6 ekki heimil
ef heimild hefur stofnast til gjaldfellingar skuldaskjalanna eda uUtgefanda méa vera
ljést ad skilmalar peirra verdi brotnir med peim heetti ad heimild stofnist til
gjaldfellingar.

10. Stada i kréfuroo

Grein 10 Krofur samkvaemt skuldaskjolum pessum standa jafnar 6drum almennum kréfum &
AVia 1 8llum hendur Gtgefanda. Vid gjaldprot eda slit Gtgefanda stendur krafa um greidslu
tilfellum: samhlida almennum kréfum, en & undan 6llum kréfum til endurgreidslu hlutafjar.
Grein 11 11. Loggjof um utgafuna

Grein 11.1 Um skuldabréfin gilda medal annars 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar,
A via ef uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga, 16g nr. 38/2001 um vexti og

skuldaskjolin
eru
skuldabréf:

verdtryggingu og jafnframt dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk
annarra almennra reglna islensks samninga- og krofuréttar. Jafnframt gilda 16g nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn
markadssvikum og 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og
fléggunarskyldu eftir pvi sem vid a.

Krofur samkvemt skuldabréfum og krofur sem skradar hafa verid rafrenni
skraningu i verobréfamidstdd fyrnast & tiu &rum fra gjalddaga sé fyrningu ekki slitid
innan pess tima skv. 1. mgr. 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu kréfuréttinda, med
peirri undantekningu ad kréfur um vexti og verdbetur skuldabréfanna fyrnast &
fjérum arum, skv. 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu kréfuréttinda.

Ekki er lagt stimpilgjald & skuldabréfin vid Gtgafu peirra.

Grein 11.2
A vid ef
skuldaskjolin
eru vixlar:

Um vixlana gilda medal annars vixillég nr. 93/1933, 16g nr. 7/2020 um
verdbréfamiostédvar, uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga og 16g
nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Jafnframt gilda 16g nr. 115/2021 um
markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum
og lég nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa og fléggunarskyldu
eftir pvi sem vid a.

Jafnframt gilda dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk annarra
almennra reglna islensks samninga- og krofuréttar.

Ekki er lagt stimpilgjald & vixlana vid Gtgafu peirra.

12. Yfirlysingar

Grein 12
Ef vid dum

skuldaskjolin:

Utgefandi (sem Gtgefandi, greidandi og sampykkjandi skuldaskjals) lysir
eftirfarandi yfir gagnvart sérhverjum eiganda skuldaskjals:
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. ad utgefandi er félag, réttilega stofnad, i gddu horfi og er réttilega skrad

samkvamt islenskum l6gum. Utgefandi reedur yfir eigin eignum og raedur
sinni starfsemi eins og han er rekin.

. ad hann hefur stadid logformlega rétt ad 6llum peim akvérdunum sem

naudsynlegt var ad taka af hans halfu til ad skuldbinda sig skv. dkvaedum
skuldaskjalanna og uppfylla &kveedin. Sérhvert skuldaskjal myndar pvi
lagalegar, gildar, bindandi og fullnustuhafar skuldbindingar i samrami vid
akvaeoi pess.

. a0 utgefandi hefur heimild til ad gangast undir og standa vid peer

skuldbindingar sem skuldaskjélin fela i sér og pau vidskipti sem fjallad er
um i skuldaskjélunum.

. ad & dagsetningu pessara endanlegu skilméla séu allar fjarhagslegar

skuldbindingar hans i skilum og engar gjaldfellingarheimildir séu virkar
gagnvart honum;

. ad allar fjarhaedir sem eru til greidslu samkvaemt skuldaskjélunum skal

greida an fradréattar vegna neins konar skatta, nema sérstaklega sé kvedid &
um annad i endanlegum skilmalum.

AdJ engar vanefndir séu til stadar og engin dnnur atvik eda adsteedur séu
uppi sem orsaka efnislega vanefnd samkveemt neinu skjali sem skuldbindur
utgefanda eda einhverjar eignir hans, sem séu liklegar til ad hafa efnislega
neikved ahrif.

Grein 13
Ef vid dum

skuldaskjolin:

13. Upplysingakvadir

Grein 13.1

Ef vid dum

skuldaskjolin:

Upplysingakvadir gagnvart umbodsmanni krofuhafa: Utgefandi skuldbindur sig
til ad afhenda umbodsmanni kréfuhafa afrit peirra skjala sem tilgreind eru hér & eftir
uns skuld samkvaemt skuldaskjolunum er ad fullu greidd. Birting i fréttakerfi
Nasdaq Iceland telst fullnaegjandi afhending skjala samkvaemt pessum skilmala.

A

Endurskodadur arsreikningur. Endurskodadur arsreikningur fyrir
samstaedu Utgefanda fyrir hvert fjarhagsar sem endar eftir Gtgafudag
viokomandi skuldaskjala, skal afhentur um leid og hann hefur verid
sampykktur af stjorn Utgefanda og eigi sidar en 90 dégum fra lokum
vidkomandi uppgjorstimabils.

Halfsarsreikningur. Halfsarsreikningur  fyrir  fyrstu sex manudi
rekstrararsins fyrir hvern arshelming sem endar eftir tgafudag viokomandi
skuldaskjala, skal afhentur um leid og hann hefur verid sampykktur af stjorn
Utgefanda og eigi sidar en 60 dogum fra lokum vidkomandi
uppgjorstimabils. Halfsarsreikningar verda eftir atvikum kannadir af
16ggiltum endurskodanda.

Stadfestir reikningar. Stjorn og forstjori dtgefanda skulu stadfesta ad
videigandi arsreikningur og halfsarsreikningur gefi glégga mynd af eignum,
skuldum og fjarhagsstddu samstaedunnar, i lok hvers reikningstimabils og
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rekstrarafkomu hennar sem og breytingu 4 handbeeru fé & vidkomandi
reikningstimabili.

Form reiknings. Utgefandi skal sja til pess ad videigandi arsreikningur og
arshlutareikningur ~ séu  Gtbanir i samremi  vid  alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir eru stadfestir af Evropusambandinu &
hverjum tima.

Grein 13.2
Ef vid aum

skuldaskjolin:

Upplysingakvadir gagnvart stadfestingaradila: Utgefandi skuldbindur sig til ad
afhenda stadfestingaradila nedangreindar skyrslur, undirritadar af forstjora eda
fjarmalastjora utgefanda, uns skuld samkveemt skuldaskjolunum er ad fullu greidd:

A. Skyrslu um fjarhagslegar kvadir innan tveggja vikna fra pvi atgefandi afhendir
umbodsmanni kréfuhafa endurskodadan arsreikning.

B. Skyrslu um fjarhagslegar kvadir innan tveggja vikna fra pvi utgefandi afhendir
umbodsmanni kréfuhafa halfsarsreikning samkveemt skilmala.

Framangreindar skyrslur skulu sendar stadfestingaradila med peim hatti sem kvedid
er aum i samningi vid stadfestingaradila.

14. Almennar kvadir

Grein 14
Ef vid aum

skuldaskjolin:

Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim kvodum sem tilgreindar eru hér & eftir,
pangad til skuld samkvaemt skuldaskjélunum er ad fullu greidd:

A

Tilkynning um vanefndir til umbodsmanns. Utgefandi skal tilkynna
umbodsmanni  kréfuhafa um hvers kyns vanefndir & skilméalum
skuldaskjalanna asamt peim adgeroum sem gripid hefur verid til i pvi skyni ad
beeta ar peim (ef vid &), um leid og hann verdur peirra var.

Greidsla skatta. Utgefandi skal greida skatta og Gnnur opinber gjéld eigi sidar
en & gjalddaga, nema ef hann telur skattadlagningu umdeilanlega og setur
agreining sinn i videigandi agreiningsferli i g6dri trd innan sanngjarns og
edlilegs tima. Skal hann pa halda til haga fjarhed sem talist geeti edlileg
samkvamt alpjédlegum reikningsskilastodlum (IFRS) eins og peir eru &
hverjum tima, til greidslu slikra umdeildra skatta eda gjalda.

Endurskodendur. Endurskodendur utgefanda skulu vera 16ggiltir
endurskodendur.

Breytingar & starfsemi eda tilgangi Utgefanda. Utgefandi skal sja til pess,
innan peirra marka sem honum er unnt, ad ekki verdi gerdar breytingar a
tilgangi samkveemt sampykktum eda breytingar & starfsemi sem ekki rimast
innan tilgangs samkvemt sampykktum sem haft geetu verulega neikvaed ahrif
a rekstur og afkomu atgefanda, fra pvi sem er & Gtgafudegi skuldaskjalanna.

Skuldajéfnudur 6heimill. Allar upphadir sem koma skulu til greidslu fra
utgefanda vegna skuldaskjalanna skulu inntar af hendi an nokkurs fradrattar
vegna skatta, skuldajafnadar eda gagnkrafna.

15. Fjarhagsleg og 6nnur skilyrdi

Grein 15

Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim fjarhagslegu skilyrdum sem tilgreind eru i
endanlegum skilméalum, uns skuld samkvaemt skuldaskjélunum er ad fullu greidd.
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Ef vid aum
skuldaskjolin:

Utgefandi skal framkvama utreikning & hinum fjarhagslegu skilyrdum tvisvar sinnum
a ari, eda strax i kjolfar birtingar arsreiknings og halfsarsreiknings. Efnahagslidir skulu
midast vid punktstodu & uppgjorsdegi og rekstrarlidir vid undangengna 12 (t6lf)
manudi m.v. uppgjorsdag. Utgefandi skal upplysa umbodsmann kréfuhafa svo fljott
sem kostur er hvort ad utgefandi uppfylli eftirfarandi fjarhagsleg skilyrdi og afhenda
skriflega stadfestingu pess efnis:

Grein 16

Ef vid & um
skuldaskjolin:

16. Vanefndartilvik

Grein 16.1 Greidi greidandi ekki vixilinn & gjalddaga skal vixillinn teljast gjaldfallinn og getur
Ef vixilhafi pa leitad fullnustu vixilsins hja dtgefanda.

skuldaskjolin | Sama rétt & vixilhafi, pétt gjalddagi vixilsins sé eigi kominn, ef bu greidanda hefur
eru vixlar a verid tekid til gjaldprotaskipta, eda honum hefur verid veitt heimild til ad leita
eftirfarandi naudasamnings, ellegar hafi pad komid i 1jés vid adfarargerd, ad hann geti eigi greitt
Vid: skuldir sinar, eda ad greidandi hefur stddvad greidslur sinar til kréfuhafa sinna

Grein 16.2 Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim vanefndatilvikum sem tilgreind eru hér &
Ef eftir, pangad til skuld samkvaemt skuldabréfunum er ad fullu greidd.

skuldaskjolin
eru skuldabréf
a eftirfarandi
Vio:

A. Greidsludrattur:. Hafi atgefandi ekki innt af hendi samningsbundnar
afborganir eda vexti samkveemt skuldabréfunum innan 15 (fimmtan) daga eftir
gjalddaga, nema i peim tilvikum par sem greidsludratt er alfarid heaegt ad rekja
til dvidradanlegra teeknilegra patta eda patta er varda umsyslu, greidslumiolun
og/eda sambeerileg atridi, enda eigi greidsla sér pa stad innan 15 (fimmtan)
daga fra pvi ad leyst var Ur teeknilegum pattum eda umsysluatridum, i badum
tilfellum & réttum stad og i réttum gjaldmidli.

B. Brot a fjarhagslegum skilyroum. Ef dtgefandi uppfyllir ekki pau
fjarhagslegu skilyrdi sem fram koma i endanlegum skilmalum, nema batt sé
ar vanefndinni innan 35 daga, nema ef um greidslufall er ad reda, en pa er
fresturinn 15 (fimmtan) dagar. Tilskilinn frestur til Grbéta samkvaemt
ofangreindu reiknast fra pvi ad umbodsmadur kréfuhafa tilkynnir Gtgefanda
skriflega um brotid eda utgefandi vissi eda matti vita um brotid, hvort heldur
sem gerist fyrr.

C. Brot & almennum kvédum og skilmalum. Ef Gtgefandi uppfyllir ekki 6nnur
skilyrdi um almennar kvadir og skilmala skuldabréfa pessara og Gtgefandi
hefur ekki beatt ar vanefndinni innan 35 (prjatiu og fimm) daga fra pvi ad
umbodsmadur krofuhafa tilkynnir atgefanda skriflega um brotid eda utgefandi
verdur pess var, hvort heldur sem gerist fyrr.

D. Brot & umbodssamningi eda samningi vid stadfestingaradila. Ef utgefandi
uppfyllir ekki peer skyldur sem & hann eru lagdar samkveemt samningi vid
umbodsmann kroéfuhafa eda samningi vid stadfestingaradila, nema hagt sé ad
baeta ur vanefndinni og beett sé Ur henni innan 35 (prjatiu og fimm) daga.

E. Rangar yfirlysingar. Ef yfirlysing, stadfesting eda fullyrding sem utgefandi
hefur gefid eda endurtekur i sambandi vid Gtgafu skuldabréfa pessara, sbr.
,, Y firlysingar hér a0 framan, reynist vera rong ad verulegu leyti pegar han er
gefin eda talin vera gefin eda endurtekin, nema utgefandi geti synt fram & ad
slik réng yfirlysing eda stadfesting hafi verid veitt fyrir mistok eda dviljandi
og Utgefandi geti leidrétt &hrif hinnar réngu yfirlysingar eda stadfestingar
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innan 35 (prjatiu og fimm) daga fra pvi ad utgefanda vard ljost ad yfirlysingin
var rong.

F. Vanefndir annarra skuldbindinga. Ef tgefandi innir ekki af hendi &
gjalddaga greidslu samkvemt einhverjum samningi eda samningum sem
leggur & Gtgefanda greidsluskyldu og samningurinn hafi annad hvort verid
gjaldfelldur eda gjaldfellingarheimild hefur myndast, enda sé samtala peirra
skulda sem gjaldfallin er eda heimilt er ad gjaldfella, harri en kr. 300.000.000,
nema slik vanefnd stafi af réttleetanlegum mdtmelum af halfu dtgefanda og
edlilegum vornum sé haldid uppi.

G. Fullnustuadgerdir. Ef arangurslaust fjarnam er gert hja atgefanda, komi fram
6sk um gjaldprotaskipti & bui hans, dskad er eftir greidslustéovun eda
Utgefandi leitar naudasamninga eda eignir hans auglystar & naudungarsélu,
nema Utgefandi haldi uppi edlilegum vérnum.

H. Ogjaldfeerni. Ef dtgefandi verdur ad 16gum ekki talinn geta stadid i skilum
vid lanardrottna sina pegar krofur hans falla i gjalddaga, telst Ogjaldfeer,
vidurkennir ad hann geti ekki greitt skuldir sinar a gjalddaga, heettir greidslu &
6llum eda einhverjum tegundum skulda sinna eda lysir yfir fyrireetlun sinni
pess efnis, feer greidslustddvun vegna skulda sinna, eda gengur til samninga
vid einn eda fleiri lanardrottna um endurskipulagningu eda endursamninga &
skuldum sinum vegna fjarhagslegra érdugleika.

. Starfsemi haett. Ef tgefandi haettir, eda hétar ad heetta, 6llum eda verulegum
hluta starfsemi sinnar.

J. Aritun med fyrirvara. Ef endurskodendur Gtgefanda gera verulega fyrirvara
a aritun sinni 4 endurskodada arsreikninga Utgefanda eda arshlutauppgjor.

K. Skraning & skipulegan markad. Ef skuldabréf pessi hafa ekki verid tekin til
vidskipta (skrad) innan 12 (t61f) manada fra utgafudegi skuldabréfanna.

L. Afskraning skuldabréfa. Ef skuldabréf pessi (eftir ad pau hafa verid skrad)
eru tekin ar vidskiptum (afskrad) af skipulegum markadi.

Grein 16.3
Ef vid 4um

skuldaskjolin:

Ef vanefndatilvik, eins og pad er skilgreint hér ad framan og/eda fram kemur i
endanlegum skilmalum ad eigi vio, hefur att sér stad, og ekki hefur verid beett Gr innan
tilskilinna timamarka, skal umbodsmadur kréfuhafa boda til kréfuhafafundar eins fljott
0g audid er til ad akveda hvort gjaldfella eigi skuldaskjélin. Ef umbodsmadur
krofuhafa verdur var vid vanefndatilvik, pa ber honum skylda til ad boda til
krofuhafafundar

Einungis er unnt ad taka akvoroun um gjaldfellingu & kréfuhafafundi og hefur pvi
enginn krofuhafi sjalfsteedan, einhlioa rétt til ad gjaldfella skuldaskjol i sinni eigu, pratt
fyrir ad vanefndatilvik hafi att sér stad. Um form og efni krofuhafafundar,
sampykkishlutfoll og annad fer eftir akveedum i grein 17 og umbodssamningi vid
umbodsmann kréfuhafa, en dagsetning gildandi samnings skal tiltekin i endanlegum
skilmalum skuldabréfanna.

Grein 17
Ef vid dum

skuldaskjolin:

17. Umbodsmadur krofuhafa og stadfestingaradili fjarhagslegra skilyrda

Grein 17.1

Umbodsmadur krofuhafa
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Ef vio 4 um
skuldaskjolin:

a) Almennt og skipun

Upplysingar um umbodsmann kréfuhafa i skuldaskjalaflokki sem er 6vedtryggour
asamt audkenni skuldaskjalaflokksins verdur tilgreint i endanlegum skilmalum. Um
skipun umbodsmanns krofuhafa fer eftir dkvaedum endanlegra skilmala auk
umbodssamnings sem tilgreindur er med dagsetningu i endanlegum skilmalum.
Umbodssamningurinn er hluti af endanlegum skilméalum skuldaskjala i peim
skuldaskjalaflokki. Sami umbodsmadur krofuhafa skal vera fyrir alla kréfuhafa
verdbréfa sem tilheyra skuldaskjaladtgafunni. Utgefandi ber allan kostnad af stérfum
umbodsmanns krofuhafa.

pratt fyrir a® umbodsmadur kroéfuhafa sé i upphafi skipadur af Utgefanda eru
starfsskyldur hans po alfarid gagnvart kr6fuh6fum, og 6orum sem eiga kréfur sem
tryggdar eru samkvamt tryggingafyrirkomulaginu. Utgefandi hefur ekkert bodvald
yfir umbodsmanni krofuhafa og er ekki heimilt ad hafa &hrif & storf hans eda skipun,
nema ad svo miklu leyti sem sérstaklega er kvedid a um i umbodssamningi.

Krofuhafar geta tekid akvoroun & kréfuhafafundi um ad segja umbodsmanni kréfuhafa
upp storfum og fela Gtgefanda ad skipa nyjan i hans stad, med fyrirvara um sampykki
krofuhafa. Vilji umbodsmadur kréfuhafa lata af storfum skal hann pegar i stad upplysa
Utgefanda um pad og skal utgefandi pa, eins fljott og kostur er, skipa nyjan
umbodsmann krofuhafa, med fyrirvara um sampykki krofuhafa.

Umbodsmadur krofuhafa skal vera 6hadur dtgefanda i storfum sinum fyrir kréfuhafa.
Umbodsmanni kréfuhafa er 6heimilt ad taka ad sér storf eda verkefni fyrir bankann a
gildistima umbodssamningsins, sem fara i baga vid almennar hagsmunaarekstrareglur
umbodsmanns og eftir atvikum, vidkomandi fagfélag umbodsmanns & hverjum tima.
Framangreint kemur ekki i veg fyrir ad umbodsmadur kréfuhafa taki ad sér hlutverk
stadfestingaradila, enda eru skyldur umbodsmanns kréfuhafa i pagu kréfuhafa en ekki
samstaedunnar.

Umbodsmadur kréfuhafa skal bua yfir naegilegri pekkingu til ad gegna starfinu og skal
hann vera l6gmannsstofa, endurskodunarskrifstofa eda annar adili med sérpekkingu a
vidkomandi svidi. Umbodsmadur kréfuhafa skal avallt 8 medan hann gegnir hlutverki
umbodsmanns kréfuhafa vera med I6gbundna og gilda starfsdbyrgdartryggingu
gagnvart tjoni sem kann ad hlj6tast af stérfum hans.

Vid kaup a skuldaskjolum i flokki pessum gerast kaupendur skuldaskjalanna (hér eftir
,Krofuhafare eda ,,eigendur) sjalfkrafa adilar ad umbodssamningi vid umbodsmann
krofuhafa sem skipadur er til ad koma fram fyrir hond kréfuhafa gagnvart utgefanda,
0g njota peir réttar og bera skyldur samkvaemt honum. Med pvi ad kaupa skuldaskjol,
hvort sem vid upphaflega Gtgafu skuldaskjalanna eda vid sidari solu, sampykkir
viokomandi krofuhafi fyrir sitt leyti framangreint fyrirkomulag og efni
umbodssamnings viokomandi flokks skuldaskjala. Vidkomandi krofuhafar veita
umbodsmanni krofuhafa par med fullt umbod til ad sinna peim skyldum sem honum
eru faldar med umbodssamningnum.

Gildandi umbodssamning vegna umbodsmanns kréfuhafa & hverjum tima ma nalgast
a heimasiou utgefanda, https://fossar.is/fjarfestar/.

b) Hlutverk og skyldur umbodsmanns kréfuhafa

Um hlutverk, skyldur og trinad umbodsmanns kréfuhafa fer eftir &kvaeedum endanlegra
skilméla skuldaskjalanna og umbodssamningsins. Meginhlutverk umbodsmanns
krofuhafa er ad geeta hagsmuna peirra eigenda verdbréfa sem gefin hafa verid Gt undir
vidkomandi flokki og koma fram fyrir hond peirra og skal hann geeta hagsmuna allra
kréfuhafa jafnt.

Umbodsmadur krofuhafa hefur fullt og 6takmarkad umbod kréfuhafa til ad annast pau
verkefni sem honum eru fengin & grundvelli umbodssamningsins. Umbodsmadur
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krofuhafa skal i stérfum sinum geeta hagsmuna allra kréfuhafa gagnvart Gtgefanda og
stadfestingaradila. Jafnframt skal umbodsmadur kréfuhafa geeta pess i storfum sinum
ad mismuna ekki krofuh6fum og ad allir krofuhafar njoti hlutfallslega jafns réttar
innbyrais.

Umbodsmadur kréfuhafa skal koma fram fyrir hénd kréfuhafa i 6llum samskiptum vid
Utgefanda er snda ad hverjum verdbréfaflokki.

Ef umbodsmadur krofuhafa verdur var vid vanefnd Gtgefanda & skuldbindingum sinum
samkveemt skuldaskjolunum skal hann senda askorun til Utgefanda um ad bata ar
vanefnd inna tilskilins frests ef vid 4. Verdi ekki batt ar vanefnd innan tilskilinna
timamarka eda ef ekki er haegt ad baeta Ur vanefndartilvikinu skal hann boda til fundar
kréfuhafa. Umbodsmadur kréfuhafa skal einnig boda til krofuhafafundar telji hann
naudsynlegt eda askilegt ad bera undir krofuhafa malefni sem tengjast
umbodssamningnum eda skuldaskjélunum. Akvedi fundur kréfuhafa, med tilskildum
atkvaeoafjolda, ad gjaldfella skuldaskjolin skal umbodsmadur kréfuhafa sjd um
innheimtu skuldaskjalanna. Allar greidslur sem umbodsmadur kréfuhafa méttekur skal
hann afhenda kréfuhéfum i hlutfalli vio Gtistandandi krofur peirra eins fljétt og audid
er og ad jafnadi innan 3 bankadaga. Ef Gtgefandi skiptir um umbodsmann kréfuhafa
krefst pad pess ad tiltekid sampykkishlutfall kréfuhafa (tilgreint i endanlegum
skilmalum) midad vid fjarhaed sampykki nyjan umbodsmann.

¢) Fundur kréfuhafa

Um fund krofuhafa fer eftir akvaedum endanlegra skilmala skuldaskjalanna og
umbodssamningi umbodsmanns kréfuhafa vid atgefanda. Hér & eftir fer samantekt &
akvaeoum er varda fund krofuhafa samkvemt umbodssamningnum en um nanari
lysingu & hlutverki umbodsmanns kréfuhafa visast til umbodssamningsins.

Umbodsmadur krofuhafa skal boda til fundar krofuhafa ef;

(a) ef utgefandi Gskar eftir pvi, t.d. vegna mogulegra breytinga a skilmalum
hvers flokks eda beidni um undanpagu fra peim

(b) i kjolfar vanefnda samkveaemt skuldaskjolunum, sem ekki hefur verid batt
ar, sem umbodsmadur krofuhafa verdur var vid eda sem Utgefandi hefur
tilkynnt um;

(c) ef 1/4 hluti krofuhafa, midad vid fjarhaed Gtistandandi krafna & grundvelli
skuldaskjalanna skv. upplysingum 0r skram verdbréfamidstodvar, éskar eftir
fundi;

(d) ef stadfestingaradili tilkynnir ad hann muni ekki stadfesta skyrslu um
fjarhagslegar kvadir eda ef stadfestingaradili hefur ekki sent umbodsmanni
krofuhafa nidurstddu sina innan peirra timamarka sem tilgreind eru i samningi
vid stadfestingaradila; eda

(e) ef umbodsmadur kréfuhafa telur rétt ad boda til kréfuhafafundar af 6drum
astaedum.

Boda skal til funda kréfuhafa med ad lagmarki sjo daga fyrirvara en ad hamarki 21
dags fyrirvara og skal umbodsmadur kréfuhafa boda til hans med tilkynningu til
Nasdaq Iceland eda verobréfamidstodvar, sem kemur henni aleidis til allra krofuhafa.
Umbodsmadur kréfuhafa hefur heimild til ad boda Utgefanda og adra adila telji hann
slikt naudsynlegt eda askilegt. Utgefandi hefur malfrelsisrétt & fundum krofuhafa. Sé
gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar & fundardegi skal umbodsmadur kréfuhafa
afboda fundinn.

Umbodsmadur krofuhafa akvedur dagskrd kroéfuhafafundar. Krofuhafar kjosa
fundarstjora & krofuhafafundi. Fundarstjori stadfestir i upphafi fundar hvort fundur sé
alyktanabeer. Til pess ad krofuhafafundur sé alyktanabaer parf fundurinn ad hafa verid
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rétt bodadur i samraemi vid umbodssamninginn og fulltrdar ad lagmarki 50%
krofuhafa, midad vio fjarhaed, ad vera meettir a fundinn. Ef kréfuhafafundur er ekki
alyktanabeer vegna 6nograr fundarsoknar skal umbodsmadur kréfuhafa heetta vid
fundinn og pegar i stad boda nyjan kréfuhafafund, sem skal haldinn eigi fyrr en ad 7
dogum lidnum og eigi sidar en 14 ddgum eftir pann fyrri. S& fundur er avallt
alyktanabaer, 6had fundarsokn, ef til hans er bodad med réttum heetti.

Atkvaodisrettur krofuhafa & krofuhafafundi midast vid uppgreidsluveromeeti
skuldaskjalanna sem er i eigu viokomandi kréfuhafa sem hlutfall af
uppgreidsluveromeeti allra skuldaskjalanna vid lok dags daginn fyrir fund. Ef upp
kemur agreiningur vardandi atkveedisrétt krofuhafa, pa skal fundarstjori leysa ar peim
agreiningi og er Grlausn hans bindandi fyrir alla adila. Utgefandi og adilar innan
samstaedu Utgefanda njota ekki atkveaedisréttar vegna verdbréfa sem kunna ad vera i
peirra eigu og eru pau ekki talin med vid afmdérkun sampykkishlutfalls.

Almennt parf sampykki 2/3 hluta atkveeda sem fario er med & krofuhafafundi til
akvardanatoku nema annad komi fram i umbodssamningi. Akvérdun um ad gjaldfella
krofur parfnast sampykkis meira en 1/2 hluta atkvaeda sem farid er med &
krofuhafafundi. Hafi gjaldfellingarheimild myndast vegna vanefnda & greidslu
hofudstols eda vaxta af skuldaskjolunum naegir p6 sampykki meira en 1/10 hluta
atkvaeda sem farid er med & krofuhafafundi. Eftirfarandi akvardanir parfnast po
sampykkis 9/10 hluta krofuhafa i skuldaskjalaflokki midad vid fjarhaed: Breytingar &
vaxtakjorum, breytingar a gjalddégum vaxta eda hofudstdls, nema um sé ad reda
einstaka timabundnar breytingar (e. waiver) sem ekki eru akvednar til lengri tima en
sex manada i senn, breytingar a uppgreidsluheimild og uppgreidslugjaldi, breytingar &
hofudstdlsfjarhed og breytingar & umbodssamningi eda samningi vid
stadfestingaradila f.h. kréfuhafa. Framangreint & p6 ekki vid um breytingar sem leidir
af pvi ad nyr aodili tekur vid hlutverki umbodsmanns krofuhafa i samremi vid
samninginn eda leidir af tilkynningu um nyjan vidtakanda tilkynninga eda breytt
heimilisfang, eda samningnum vid stadfestingaradila. Akvardanir sem teknar eru &
alyktunarbzerum kréfuhafafundi binda alla kréfuhafa.

Gildandi umbodssamning vid umbodsmann krofuhafa hverju sinni er ad finna a
medfylgjandi vefslod: https://fossar.is/fjarfestar/.

Grein 17.2

Ef vid dum
skuldaskjolin:

Stadfestingaradili fjarhagslegra skilyrda
a) Almennt

Um skipun stadfestingaradila fjarhagslegra skilyrda fer eftir akvaedum endanlegra
skilméala auk pjonustusamnings sem tilgreindur er med dagsetningu i endanlegum
skilmalum. pjonustusamningurinn er hluti af endanlegum skilmalum skuldaskjala i
peim skuldaskjalaflokki. Stadfestingaradili er skipadur fyrir hvern atgefinn
skuldaskjalaflokk sem gefinn er Ut undir skuldaskjalaflokknum. Med pvi ad kaupa
skuldaskjol undir Gtgafurammanum sampykkir vidkomandi krofuhafi fyrir sitt leyti
framangreint fyrirkomulag og efni samnings vid stadfestingaradila, eftir atvikum eins
og honum kann ad vera breytt, sem nélgast ma & heimasiou Utgefanda,
https://fossar.is/fjarfestar/.

Stadfestingaradili skal vera 6hadur samstedunni i storfum sinum fyrir kroéfuhafa.
Stadfestingaradili ma ekki, & gildistima samnings vid stadfestingaradila, hafa med
hondum verkefni fyrir samsteeduna sem valda vanhafi hans sem stadfestingaradila eda
fara i baga vid almennar hagsmunaarekstrareglur stadfestingaradila, og eftir atvikum
viokomandi fagfélag stadfestingaradila & hverjum tima. Stadfestingaradila er pd
heimilt ad taka ad sér hlutverk umbodsmanns kréfuhafa samhlida hlutverki sinu.
Staofestingaradili skal bua yfir naegilegri pekkingu til ad gegna starfinu og vera
endurskodunarfyrirtaeki, fjarmalafyrirteeki eda annar adili med sérpekkingu &
vidkomandi svidi, med fullnzegjandi pekkingu a fasteignum, verdbréfamarkadi og
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fjarmognun félaga sambeerilegum Utgefanda, og ad 6dru leyti med burdi til ad gegna
hlutverkinu, m.a. med tilliti til steerdar og rekstraréryggis.

Stadfestingaradili er i upphafi radinn af utgefanda. Starfsskyldur stadfestingaradila eru
b6 alfarid gagnvart kréfuhéfum. Utgefandi hefur ekkert bodvald yfir stadfestingaradila
og er ekki heimilt ad hafa ahrif & storf hans eda skipun, nema ad pvi leyti sem kvedid
er & um i samningi vid stadfestingaradila. Vilji stadfestingaradili lata af storfum skal
hann pegar i stad upplysa Utgefanda um pad og skal utgefandi pa, eins fljott og kostur
er, skipa nyjan stadfestingaradila med fyrirvara um sampykki kréfuhafa.

b) Skyldur Utgefanda

Utgefandi skal framkvama dtreikning & hinum fjarhagslegu skilyrdum tvisvar sinnum
& &ri, eda strax i kjolfar birtingar arsreiknings og halfsarsreiknings.

Utgefandi skuldbindur sig til ad afhenda stadfestingaradila nedangreindar skyrslur,
undirritadar af forstjora eda fjarmalastjora Utgefanda, uns skuld samkvaemt
skuldaskjolunum er ad fullu greidd.

Utgefandi skal framkvama utreikning & hinum fjarhagslegu skilyrdum tvisvar sinnum
4 ari, eda strax i kjolfar birtingar arsreiknings og halfsarsreiknings. Utgefandi
skuldbindur sig til pess ad afhenda stadfestingaradila skyrslu um fjarhagsleg skilyrdi
innan 14 daga fra pvi ad endurskodadur arsreikningur eda halfsarsreikningur liggur
fyrir. Skyrslunni skulu fylgja Gtreikningar og forsendur peirra. Utgefandi skal i skyrslu
sinni stadfesta ad fjarhagslegum skilyrdum sem tilgreind eru i endanlegum skilméalum
hverrar Gtgafu skuldaskjala sé fullnaegt. Utgefandi skal upplysa umbodsmann
kréfuhafa um hugsanleg vanefndartilvik eins fljott og audid er. Stadfestingaradili skal
yfirfara paer upplysingar sem hann fer fra Gtgefanda til ad leggja mat & pad hvort
vanefndatilvik hafi att sér stad.

c) Hlutverk stadfestingaradila

Stadfestingaradili mottekur stadfestingarskirteini vegna fjarhagslegra skilyrda, ef vid
a4, og skal yfirfara peer upplysingar fra Utgefanda til ad leggja mat &4 pad hvort
vanefndatilvik hafi att sér stad.

Utgefandi skal framkvama utreikning & hinum fjarhagslegu skilyrdum tvisvar sinnum
a ari, eda strax i kjolfar birtingar arsreiknings og halfsarsreiknings. Efnahagslidir skulu
midast vid punktstéou & uppgjorsdegi og rekstrarlidir vio undangengna 12 (t6lf)
manudi m.v. uppgjorsdag. Utgefandi skal upplysa stadfestingaradila fjarhagslegra
skilyrda svo fljott sem kostur er hvort ad utgefandi uppfylli fjarhagsleg skilyrdi sem
tilgreind eru i endanlegum skilmalum og afhenda skriflega stadfestingu pess efnis.

Stadfestingaradili  fjarhagslegra skilyrda mun stadfesta ad upplysingar i
stadfestingarskirteini séu réttar. Stadfestingaradili fjarhagslegra skilyrda hefur fullt og
Gtakmarkad umbod krofuhafa til ad annast pau verkefni sem pvi eru fengin a grundvelli
samningsins.

Ef staofestingaradili er dsammaéla forsendum eda Utreikningum atgefanda skal
stadfestingaradili tilkynna umbodsmanni kréfuhafa um athugasemdir sinar innan 14
daga fra pvi ad honum barst skyrsla utgefanda.

Stadfestingaradili skal gera Gtgefanda og umbodsmanni krofuhafa grein fyrir
nidurstédu sinni svo fljott sem verda ma og eigi sidar en innan fjortan daga fra méttoku
skyrslu um fjarhagslegar kvadir fra utgefanda. Stadfestingaradili skal mata &
krofuhafafundi sé hann bodadur til peirra, til pess ad fara par yfir forsendur sinar fyrir
stadfestingu eda synjun skyrslu um fjarhagslegar kvadir. pa skal stadfestingaradili,
samkveaemt beidni, afhenda umbodsmanni kréfuhafa og dtgefanda 61l gogn i tengslum
vid forsendur stadfestingaradila fyrir akvordun sinni.
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Grein 18
Ef vid dum

skuldaskjolin:

18. Onnur akvadi

Grein 18.1 Heimild til kaupa eigin skuldabréfa/vixla: Utgefandi hefur heimild til ad kaupa &
Ef vid & markadi skuldabréf/vixla atgefin af honum sjalfum.
Grein 18.2 Upplysingadflun: Utgefanda og umbodsmanni krofuhafa, er heimilt ad afla og
Ef vid &° mottaka upplysingar um skrada eigendur skuldaskjalanna & hverjum tima fra
' verdbréfamidstdd og videigandi reikningsstofnunum par sem skuldaskjolin eru geymd
a vorslureikningum.
Grein 18.3 Hlunnindi: Engin hlunnindi eru tengd verdbréfunum umfram pad sem skilmalar peirra
Ef vid &: segja til um.
Grein 18.4 Framsal: Engar homlur eru & framsali skuldaskjalanna, adrar en ad eingdngu er
Ef vid & heimilt ad framselja pau til nafngreinds adila. Eignaskraning rafbréfa hja Nasdaq CSD
' veitir skradum eiganda hennar I6gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er
skradur ad. Er reikningsstofnunum eins og peer eru skilgreindar samkvaemt 1égum nr.
7/2020 um  verdbréfamidstodvar, uppgjér og rafrena eignarskraningu
fjarmalagerninga, einum heimilt ad annast milligéngu um framsal & peim.
Grein 18.5 Skattaleg medferd: Um skattalega medferd verdbréfanna fer samkvemt gildandi
x Ll skattaldgum a Islandi & hverjum tima. Um skuldbindingar vegna stadgreioslu
Ef vio &: L . L . . 2T
fjdrmagnstekna og nénar um skattaleg atridi fer eftir pvi sem greinir i endanlegum
skilmalum.
Grein 18.6 Agreiningsmal: Risi agreiningsmal Gt af verdbréfum pessum, skal pad rekid fyrir
Ef Vi3 & Héradsdomi Reykjavikur.
Grein 19
Ef vid 4 um 19. Skilmalabreyting og dkvardanataka

skuldaskjolin:

Ef vid dum

skuldaskjolin:

Breyting & skilmalum skuldabréfanna er had sampykki Gtgefanda og pvi skilyrdi ad
allir kréfuhafar hafi sannarlega verid bodadir til fundar, med ad lagmarki tveggja vikna
fyrirvara en hdmarki fjogurra vikna fyrirvara, og ad & peim fundi hafi skilmélabreyting
verid sampykkt.

Almennt parf sampykki 2/3 hluta atkvaeda (almennt sampykktarhlutfall) sem farid er
med & kroéfuhafafundi til dkvardanatoku nema annad komi fram i umbodssamningi.

Akvordun um ad gjaldfella krofur parfnast sampykkis meira en 1/2 hluta atkvaeda sem
fario er med & kroéfuhafafundi. Hafi gjaldfellingarheimild myndast vegna vanefnda a
greidslu hofudstols eda vaxta negir pd sampykki meira en 1/10 hluta atkveeda (aukid
sampykktarhlutfall) sem farid er med a kréfuhafafundi.

Eftirfarandi dkvardanir parfnast p6 sampykkis 9/10 hluta kréfuhafa i verobréfaflokki
midad vio fjarhaed: Breytingar & vaxtakjorum, breytingar & gjalddégum vaxta eda
hofudstdls, nema um sé ad reda einstaka timabundnar breytingar (e. waiver) sem ekki

39




eru akveonar til lengri tima en sex méanada i senn, breytingar & uppgreidsluheimild og
uppgreiodslugjaldi, breytingar & hofudstélsfjarhaed og breytingar & umbodssamningi
eda samningi vid stadfestingaradila f.h. krofuhafa. Framangreint & p6 ekki vid um
breytingar sem leidir af pvi ad nyr adili tekur vid hlutverki umbodsmanns kréfuhafa i
samraemi vid samninginn eda leidir af tilkynningu um nyjan vidtakanda tilkynninga
eda breytt heimilisfang, eda samningnum vid stadfestingaradila.

Sampykkishlutfall, almennt og aukid, skal reiknad Ut fra eftirstandandi skuld skv.
stodu alls skuldabréfaflokksins eda vixlaflokksins og krofufjarhaed skv. verdbréfaeign
hvers og eins i lok pess dags er bodad var til fundarins, en ekki héfdatdlu kréfuhafa.
Utgefandi skal 6ska eftir bodun fundar vid umbodsmann kréfuhafa og hafa peir
fulltrdar hans, sem hann tilnefnir, rétt til ad sitja fundinn og tja sig fyrir hans hénd &
slikum fundi. Ef skuldabréfin eru til vidskipta a skipulegum markadi pa skal Gtgefandi
birta fundarbodid opinberlega.

20. Tryggingar og abyrgadir

Grein 20 Skuldaskjélin eru 6vedtryggd.
Avid i 6llum
tilfellum:
21. Takmarkanir vid veitingu tryggingarréttinda
Grein 21 A liftima skuldaskjalsins skal Gtgefandi seta takmérkunum & heimildum sinum til
Ef Vi3 4 um vedsetningar eda veitingar annarra tryggingarréttinda, sem varda einhvern pétt af

skuldaskjolin:

naverandi eda tilvonandi starfsemi Gtgefanda, skuldbindingar hans, eignir eda tekjur.
Takmarkanirnar skulu ekki taka til annarra légadila innan samstedu Utgefanda.
Takmorkunum skal nanar list i endanlegum skilméalum skuldaskjalsins.

22. Innlausnarheimild ad vali eigenda skuldaskjalanna

Grein 22

Ef vid dum

skuldaskjolin:

Hver og einn skuldaskjalaeigandi getur 6skad innlausnar & skuldaskjélunum hvenaer
sem er a liftima peirra. Leggi skuldaskjalaeigandi fram dsk um innlausn skuldaskjala i
hans eigu, er innlausn heimil & peirri dagsetningu sem tilgreind er i endanlegum
skilmalum.

23. Sérstakar yfirlysingar

Grein 23
Ef vid dum

skuldaskjolin:

Nyting fjarmagns: Fjarmognun & starfsemi Gtgefanda.

24. Eigin bref
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Grein 24 Eigin bréf Gtgefanda og/eda tengdra adila veita Gtgefanda ekki atkveedisrétt vid
akvardanir kroéfuhafa samkvemt skilmalum pessum og skulu pau skuldaskjél ekki

Ef vid a um talin med vid utreikning & atkvaedisreétti.

skuldaskjolin:
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4 FORM ENDANLEGRA SKILMALA

Endanlegir skilmalar

[Audkenni verdbréfannal]

skuldaskjala Gtgefinna af Fossum fjarfestingarbanka hf. i samraemi vid 12.000.000.000 kr.
utgafuramma vixla og skuldabréfa

Gengi vid solu verdbréfanna: [e]
Utgafudagur: [e]
[Namer Gtgéfu]. utgéfa flokks

(,,verdbréfin®, ,,skuldask;jolin“, eda [,,skuldabréfin®] / [,,vixlarnir“] )

pessir endanlegu skilmalar hafa verid gerdir i samreemi vid 8. grein reglugerdar (ESB) 2017/1129 um
lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin Gt i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi og verdur ad lesa pa i samhengi vid grunnlysingu Utgefanda dagsetta 7. mars 2025 og pa
vidauka sem gerdir geta verid vio grunnlysinguna asamt peim skjélum sem felld eru inn i
grunnlysinguna eda vidaukana med tilvisun (einnig ,,grunnlysingin‘). Grunnlysingin er birt i tengslum
vid 12.000.000.000 kr. atgafuramma Fossa fjarfestingarbanka hf.

Grunnlysinguna og alla hugsanlega vidauka sem kunna ad vera gerdir vid hana er ad finna a vefsiou
Utgefanda, https://fossar.is/fjarfestar/. Eingdngu er hagt ad fa allar naudsynlegar upplysingar um
utgefanda og skuldaskjolin med pvi ad lesa saman grunnlysinguna, alla hugsanlega vidauka sem kunna
a0 vera gerdir vi0 grunnlysinguna og pessa endanlegu skilmala. begar visad er til ,.greinar” i
endanlegum skilmalum pessum er att vio vidkomandi grein i kafla 3 i grunnlysingu Gtgefanda dagsettri
7. mars 2025.

Hluti I: Skilmalar skuldaskjalanna

1 Utgefandi

Grein 1 gildir um skuldaskjoélin.

2  Nafnverdseiningar, heildarheimild, gjaldmidill og fleira
Grein 2.1 gildir um skuldaskjolin.

Utgafugjaldmidill skuldaskjalanna: [e]

Nafnverd Utgafu: [e]

Nafnverdseiningar: [e]

Adur utgefin verdbréf i flokki: [[Adur hafa verid gefin Ut [og tekin til vidskipta] skuldaskjol ad
nafnverdi [hofudstolsfjarhaed adur dtgefinna verdbréfa]]. / [EkkKi hafa adur verio gefin at verdbréf] i
sama flokki].
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Heildarheimild flokks: [e] . Utgefanda er pvi heimilt ad steekka flokkinn upp ad fyrrgreindu marki an
pbess ad leita sampykkis fra eigendum verdbréfanna, en utgafa nyrra verdbréfa er avallt had heimild fra
stjorn utgefanda & hverjum tima.

[Grein 2.2 gildir um vixlana]

3 Utgafuform
Grein 3 gildir um skuldaskjolin.

Verdbréfamidstdd: [Logformlegt heiti, kennitala, heimilisfang og stadur] sem hlotid hefur starfsleyfi
skv. légum nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og eignarskraningu fjarméalagerninga
(,,verobréfamidstdo).

4  Upplysingar um eigendur skuldaskjalanna

Grein 4 gildir um skuldaskjolin.

5 Greiosluform

Grein 5 gildir um skuldaskjolin.

6  Verdtrygging
[Engin verdtrygging: [Verdtrygging:

[Skuldaskjélin eru 6verdtryggd] / [A ekki vid]]. | Skuldabréfin eru verdtryggd og gilda greinar 6.1
og [6.1(a)] / [6.1(b)] um pau.

Grunnvisitélugildi: [e] pann [dagsetning],
[dagvisitala]/[mé&nadarvisitala]].

7  Vextir

Form vaxta: [Vixlarnir eru vaxtalausir og gildir grein 7.1 um vixlana.] / [Grein 7.2 gildir um verdbréfin.
Greidsla vaxta skal vera [[4 [e] [daga / manada] fresti, fyrir undangengid vaxtatimabil, i fyrsta sinn
pann [dagsetning] og i sidasta sinn & lokagjalddaga pann [dagsetning]] / [med einni greidslu a
lokagjalddagall].

[Fastir vextir og gildir grein 7.2.(a) um skuldabréfin.] / [Breytilegir vextir og gildir grein 7.2.(b) um
skuldabréfin.]

[Fastir vextir: [Breytilegir vextir:

Fastir arsvextir eru []%.] Viomidunarvextir:  [Tilgreindir  vextir &
millibankamarkadi] til [tilgreindur timi]. /
[Avoxtunarkrafa & skuldabréf i flokknum

[audkenni flokks] sem skradur er & skipulegan
markad i landi par sem vidmidunarflokkur er
skradur].
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[Alag / Fradrag]: [®]%

Akvordunarfyrirvari  vidmidunarvaxta:  [e]
dagar.

Upplysingakerfi viomidunarvaxta: [e].]

[Fyrsta vaxtatimabil hefst & utgafudegi og lykur [dagsetning]. Vaxtatimabil frA og med 6dru timabili er
[e] [dagar / m&nudur / manudir]. Grein 7.3 gildir um skuldabréfin.]

Dagregla: [Dagregla tilgreind.]. Grein 7.4 gildir um skuldaskjoélin.
Grein 7.5. gildir um skuldaskjélin.

8  Endurgreidsla hofudstdls

Endurgreidsla hofudstols: [[Hofudstdll verdur endurgreiddur i einu lagi pann [dagsetning]. Grein 8.1
gildir um [skuldabréfin / vixlana].] / [Jafnar greidslur og gilda greinar 8.2 og [8.2.(a) / 8.2.(b)] um
skuldabréfin.] / [Jafnar afborganir og gilda greinar 8.3 og [8.3(a) / 8.3(b)] um skuldabréfin.] /
[Oreglulegar afborganir og gilda greinar 8.4 og [8.4(a) / 8.4(b)] um tilhégun og Gtreikning afborgana].]

[Fjoldi og tioni afborgana (um [jafnar afborganir / eina afborgun / jafnar greidslur] er ad rada): [[[e]
afborganir 4 [® manada / daga] fresti allt fram til lokagjalddaga] / [Ein afborgun]]]

[Fjoldi og tioni afborgana (um 6reglulegar afborganir er ad reda): [[®] afborganir 4 [® manada / daga]
fresti med endurgreidsluferli hofudstols sem veri jafnt yfir [@] [ar / manudi] pannig ad 4 hverjum
gjalddaga fram a0 lokagjalddaga greidist [e/e@] af hofudstolnum og a lokagjalddaga greidast [e/e] af
hofudstol, sem samsvarar eftirstddvum hofudstdlsins]].

Fyrsta greidsla afborgana: [Dagsetning].
Lokagjalddagi: [Dagsetning].

Uppgreidsluheimild: [Grein 8.5 gildir um skuldabréfin og er uppgreidsluheimild pvi ekki fyrir hendi] /
[Grein 8.6 gildir um skuldabréfin. Utgefanda er pvi heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda
Ollu leyti [en péd aldrei leegri fjarhaed en [e] i hvert sinn]. Umframgreidsla er einungis heimil &
eftirfarandi hatt:

Umframgreidsla er heimil [dagsetning] / [ eftirfarandi dagsetningum / timabilum: [e]]

Utgefandi skal greida umframgreidslugjald af fjarhad peirri sem fer umfram samningsbundna afborgun
hofudstols og vaxta. Umframgreidslugjald er [fast [@]% / breytilegt 4 eftirfarandi hatt: [e]]]

9  Krofur jafnrétthaar (e. pari passu)

Grein 9 gildir um [skuldabréfin / vixlana].

10 Stada i krofurdo

Grein 10 gildir um [skuldabréfin / vixlana].

11 Loggjof um utgafuna
[Grein 11.1 gildir um skuldabreéfin] / [Grein 11.2 gildir um vixlana].
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12 Yfirlysingar

[A ekki vid] / [Grein 12 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana]] / [Eftirfarandi staflidir greinar 12 gilda
um [skuldabréfin/vixlana]: [A], [B], [C], [D], [E], [F]].

13 Upplysingakvadir

[A ekki vid] / [Grein 13 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana]] / [Eftirfarandi staflidir greinar 13.1 gilda
um [skuldabréfin/vixlana]: [A], [B], [C], [D]]. / [Eftirfarandi staflidir greinar 13.2 gilda um
[skuldabréfin/vixlana]: [A], [B]].

14  Almennar kvadir

[A ekki vid] / [Grein 14 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana]] / [Eftirfarandi staflidir greinar 14 gilda
um [skuldabréfin/vixlana]: [A], [B], [C], [D], [E]].

15 Fjarhagsleg skilyrai

[A ekki vid] / [Grein 15 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana]] / [Grein 15 gildir um
[skuldabréfin/vixlana] &samt eftirfarandi [grein/greinum]].

[Lysing & fjarhagslegum skilyrdum.]

16 Vanefndartilvik
[A ekki vid]

[Grein 16.1 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana].] / [Eftirfarandi staflidir greinar 16.1 gilda um
[skuldabréfin/vixlana]: [A], [B], [C].]

[Grein 16.2 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana].] / [Eftirfarandi staflidir greinar 16.2 gilda um
[skuldabréfin/vixlana]: [A], [B], [C], [D], [E] [FI. [G], [H]. [11, [3], [K], [L].]

[Grein 16.3 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana].] / [Grein 16.3 gildir [skuldabréfin/vixlana].]

17 Umbodsmadur kréfuhafa og stadfestingaradili fjarhagslegra skilyrda

[A ekki vid] / [Grein 17.1 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana].] / [Grein 17.1 gildir um
[skuldabréfin/vixlana].]

[[Nafn, kennitala og heimilisfang umbodsmanns kréfuhafa] hefur verid skipadur 6hadur umbodsmadur
krofuhafa med undirritun pjonustusamnings, dagsettur pann [dagsetning].]

[A ekki vid] / [Grein 17.2 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana].] / [Grein 17.2 gildir um
[skuldabréfin/vixlana].]

[[Nafn, kennitala og heimilisfang stadfestingaradila fjarhagslegra skilyrda] hefur verid skipadur
stadfestingaradili  fjarhagslegra skilyrda med undirritun pjonustusamnings, dagsettur pann
[dagsetning].]

18  Onnur akvadi
[Heimild til kaupa eigin skuldabréfa/vixla: Grein 18.1 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]
[Upplysingadflun: Grein 18.2 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]
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[Hlunnindi: Grein 18.3 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]
[Framsal: Grein 18.4 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]
[Skattaleg medferd: Grein 18.5 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

[Agreiningsmal: Grein 18.6 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

19 Skilmalabreyting og kvardanataka

[A ekki vid] / [Grein 19 gildir ekki um [skuldabréfin / vixlana].] / [Grein 19 gildir um [skuldabréfin /
vixlana].]

20 Tryggingar og abyrgadir

Grein 20 gildir um [skuldabréfin / vixlana].

21 Takmarkanir vid veitingu tryggingarréttinda

[Grein 21 gildir ekki um [skuldabréfin / vixlana].] / [Grein 21 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

[Lysing & takmdrkunum vid veitingu tryggingarréttinda.]

22 Innlausnarheimild ad vali eigenda skuldaskjalanna

[Grein 22 gildir ekki um [skuldabréfin / vixlana].] / [Grein 22 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

[Innlausn er heimil & eftirfarandi dagsetningu: Leggi skuldaskjalaeigandi fram sk um innlausn
skuldaskjala i hans eigu, mun uppgjor innlausnarinnar fara fram a peim vaxtagjalddaga skuldaskjalanna
sem naestur kemur til eftir ad [®#] manudir eru lidnir fra pvi ad skuldaskjalaeigandi lagdi fram slika dsk
um innlausn, eda & lokagjalddaga skuldaskjalanna, hvort heldur gerist fyrr.]

[Innlausnarverd: [e].]

23  Sérstakar yfirlysingar
[Grein 22 gildir ekki um [skuldabréfin / vixlana].] / [Grein 22 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

24 Eigin bref
[Grein 23 gildir ekki um [skuldabreéfin / vixlana].] / [Grein 23 gildir um [skuldabréfin/vixlana].]
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Hluti 11: Adrar upplysingar

Skraning og taka til vidskipta

Skréning og taka til vidskipta:

[[[Oskad hefur verid / 6skad verdur] eftir pvi ad 6l
utgefin skuldaskjol i flokknum [ISIN numer flokks]
verdi tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland. EkKki er haegt ad abyrgjast ad umsoknin verdi
sampykkt.] / [Oll pegar Gtgefin skuldaskjol i flokknum
[ISIN namer flokks] eru pegar i vidskiptum &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland. [Oskad hefur verid /
Oskad verdur] eftir ad aukning [skuldabréfaflokksins /
vixlaflokksins] ad nafnvirdi [nafnvirdi
aukningarinnar] verdi einnig tekin til vidskipta & sama
markadi].

[Utgefandi [hefur 6skad/mun 6ska] eftir toku til
vidskipta.] / [[Nafn adila sem dskar eftir toku til
vidskipta annar en atgefandi], [heimilisfang adila],
[simandmer adila], [LEI kéoi adila]] [hefur
6skad/mun 6ska] eftir toku til vidskipta.] / [A ekki
vid].

Fyrsti mégulegi vidskiptadagur:

[Dagsetning]

Upplysingar um adila sem hafa gert
bindandi samkomulag um ad starfa
sem millilidir & eftirmarkadi og bla
til seljanleika med kaup- og
s6lutilbodum (vidskiptavakar)
asamt lysingu a helstu skilmalum
samkomulagsins:

[[e]/ [A ekki vid]]

Radgjafar i tengslum vid utgafu:

[Logformlegt heiti radgjafa og hlutverk]

Hugsanlegir hagsmunaarekstrar i tengslum vid atgafuna/utbodio

Upplysingar um hagsmuni sem
tengjast atgafunni, b.m.t.
hugsanlega hagsmunaarekstra:

[A0 undanskildum kostnadi greiddum til [nafn
sbluadila og/eda umsjénaradila] er uUtgefanda ekki
kunnugt um neina hagsmuni sem skipta mali i tengslum
vio atgdfu og solu  [skuldabréfaflokksins /
vixlaflokksins].]

[Tilgreinid adra hagsmuni sem skipta mali fyrir Gtgafu
og sblu skuldaskjalanna asamt upplysingum um adila
sem hlut eiga ad mali og edli hagsmunanna.]

Astaedur fyrir Gtbodinu, asetladur heildarkostnadur og azetlad nettdsdluandvirdi

utbodsins
Astzda fyrir thodinu: [o]
Atladur heildarkostnadur: [o]

Aztlad nettésoluandvirdi:

[e]

Avoxtunarkrafa

Upplysingar um avoxtunarkrofu:

[e] [Avoxtunarkrafa er reiknud ut fra gengi
verdbréfanna.]
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5. Upplysingar um undirliggjandi peetti eftir pvi sem vid a

Lysing & undirliggjandi [[Undirliggjandi vidmidunarvextir asamt pvi hvar

vidmidunarvoxtum: finna megi upplysingar um proun peirra i fortid og
framtid.] / [A ekki vid.]]

Lysing & verdtryggingavisitolu: [[Upplysingar um heiti verdtryggingavisitolu og hvar
finna megi upplysingar um hana.] / [A ekki vid.]]

6. Lanshafiseinkunn

Ef vid & skal tilgreina [A ekki vid] / [Lanshefi [skuldabréfanna/vixlanna]
lansheafiseinkunn og veita stutta sem gefin verda Ut hefur verid metid af [nafn
skyringu & merkingu matsfyrirteekis.] Lansheafiseinkunn peirra er
lanshefiseinkunnar: [Tilgreinid einkunn og skyringu & henni.]]

7. Heimild til atgafu

Stjorn Gtgefanda hefur sampykkt Gtgafuramma pann sem lyst er i grunnlysingu utgefanda
dagsettri 7. mars 2025. [[Skuldaskjélin sem pessir endanlegu skilmélar taka til voru gefnir Gt
skv. heimild stjornar pann [dagsetning heimildar] [og felld undir utgafurammann vid stofnun
hans].]

Verdbréfin hafa 61l verid seld og [eru ad fullu greidd] / [er gjalddagi & greidslu fyrir pau pann
[dagsetning].]]

8. Audkenni
ISIN namer: [e]
Audkenni: [e]
CFI namer Gtgafu: [e]
FISN nOmer Gtgafu: [e]
9. Upplysingar fra pridja adila
Ef upplysingum i endanlegum [[Upplysingar sem aflad hefur verid fra pridja adila og
skilmalum pessum hefur verid heimildir] / [A ekki vid.]]

aflao fra prioja adila stadfestir
utgefandi, ad svo miklu leyti sem
honum er kunnugt um og honum
er unnt, ut fra peim upplysingum
sem pridji adilinn hefur birt, ad
upplysingarnar eru réttar og
engum stadreyndum er sleppt sem
geri upplysingarnar 6ndkvaemar
eda misvisandi. Heimilda fra
pridja adila er getid par sem pad &
Vid.

10. | Tilkynning um vidkomandi grunnlysingu

Land eda 16nd par sem tilkynnt
hefur verid um vidkomandi [e]
grunnlysingu

Fossar fjarfestingarbanki hf.

[dagsetning]
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[Nafn og titill pess sem undirritar] [Nafn og titill pess sem undirritar]
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5 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

5.1 Starfsemi og skipulag

5.1.1 Almennar upplysingar

Logheiti
Vioskiptaheiti
Erlend aukaheiti
Kennitala
Stofndagur

LEI

Logform

Eigendur

Heildarhlutafé
Eigin hlutir

Audkenni hluta hja
Nasdag CSD

ISIN nimer hlutabréfa
Hofudstodvar og logheimili
Heimasida

Tolvupdstfang

Simanumer

Starfsleyfi

5.1.2 Lagaumhverfi

Fossar fjarfestingarbanki hf.
Fossar, Fossar fjarfestingarbanki
Fossar Investment Bank hf.
660907-0250

23. april 2015
529900TO0SDZCXSN5QS72

Hlutafélag, skrad og starfraekt i samraemi vid 16g um hlutafélog nr.
2/1995

HIuthafar eru tveir, Skagi hf. & ~100% hlutafjar i Utgefanda en VIS
tryggingar hf. (hér eftir ,,VIS®) 4 eitt bréf, ~0% hlutafjar

590.478.590 hlutir, hver hlutur 1 kréna ad nafnverdi
Engir
FOSSAR A

1S0000026789
Armli 3, 108 Reykjavik, Island
www.fossar.is*

info@fossar.is
+354 522 4000

Lanafyrirteki skv. 2., sbr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, veitt af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands

Starfsemi Fossa er starfsleyfisskyld og Iytur bankinn eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands, &
grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Fossar er fjarfestingarbanki med
starfsleyfi sem lanafyrirteeki a grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Fjarmélaeftirlitid
vidhefur reglubundid eftirlit med pvi hvort starfsemi Gtgefanda sé i samraemi vid 16g, reglugerdir, reglur
eda sampykktir sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé ad 6dru leyti i samraemi vid heilbrigda og
edlilega vidskiptahatti. Fjarmalaeftirlitio er i pvi skyni heimilt ad gera vettvangskannanir eda 6skad
eftir hverjum peim upplysingum eda gégnum i vorslu Utgefanda sem vardar starfsemina sem
Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

4 Upplysingar & vefsidunni eru ekki hluti grunnlysingarinnar, nema par séu felldar inn i lysinguna med tilvisun, og
Fjarmalaeftirlitio sem l6gbart yfirvald hefur hvorki athugad peer né stadfest.
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A fjarmalamarkadi gildir vidfedmt og flokid regluverk sem leggur skyldur & Gtgefanda sem
fjarmalastofnun, sem og adrar lanastofnanir og eftirlitsskylda adila. Regluverkid er ad mestu runnid tr
rifjum Evrépusambandsins og tekid upp i EES-samninginn, en island fullgilti EES-samninginn med
setningu laga nr. 2/1993 um Evrdpska efnahagssveedid. Flest pau islensku 16g sem gilda &
fjarmalamarkadi hafa pannig verid sett til innleidingar & EES-gerdum i landslég, ymist med
tilvisunaradgerd eda umritunaradferd.

pau 16g sem gilda um starfsemi Utgefanda eru m.a. 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, 16g nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka, 16g nr. 2/1995 um hlutaféldég, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn
markadssvikum, 16g nr. 25/2023 um upplysingagjof um sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu og
flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar og 16g nr. 90/2018 um persénuvernd og vinnslu
personuupplysinga, auk peirra EES-gerda sem framangreind 16g innleiddu og afleiddar reglugerdir og
reglur. peer krofur sem Gtgefandi er undir nd medal annars til eiginfjar- og lausafjarstoou, edlilegra og
heilbrigdra vidskiptahatta, fjarfestaverndar, starfsheimilda, reikningshalds, verndar og vinnslu
personuupplysinga, fjarfestavernd, markadssetningu, hattsemi, skraningu gagna, adgerdum gegn
hagsmunaarekstrum og varna gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka auk fjolda annarra patta.

pegar Fossar hlutu starfsleyfi sem l&nafyrirteeki pann 1. juni 2022 urdu Fossar eining tengd
almannahagsmunum samkvamt c-lid 9. télul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga, p.e. vegna
stoou félagsins sem lanastofnun.

5.1.3  Agrip af sogu

Saga Fossa neer aftur til arsins 2015, pegar allt hlutafé félagsins ARM verdbreéf hf. var keypt pann 27.
febrdar 2015 af félogum i endanlegri eigu Sigurbjorns Porkelssonar, Adalheidar Magnusdéttur,
Haraldar 1. bordarsonar og Steingrims Arnars Finnssonar. Félagid hafdi & tima kaupanna starfsleyfi sem
verdbréfamidlun skv. 6. tolul., 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félaginu var {
framhaldi nafnabreytt i Fossar markadir hf. og hafdi adsetur ad Seljavegi 2 i midba Reykjavikur. Sama
ar fengu Fossar markadsadild ad Nasdag OMX Iceland og stuttu sidar starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki
skv. 5. télul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 162/2002 um fjarmalafyrirteeki med vidbotarstarfsheimildum. 1 lok
ars 2015 hofou Fossar pvi starfsheimildir til méttoku og midlunar fyrirmeala fra vidskiptavinum um
einn eda fleiri fjarmalagerninga, framkvaemdar fyrirmeala fyrir hond vidskiptavina,
fjarfestingarradgjafar og umsjonar med Utbodi fjarmalagerninga an sélutryggingar og toku verdobréfa til
vidskipta & skipulegum markadi. Heimild til vidbétarpjonustu nadi bord vid vorslu fjarmalagerninga,
veitingu lansheimilda i tengslum vio vidskipti med fjarmalagerninga auk gjaldeyrispjénustu i tengslum
vid fjarfestingarpjonustu.

A érinu 2016 opnudu Fossar skrifstofur i Stokkh6lmi og i London med stofnun systurfélaga Fossa,
Fossar Markets AB og Fossar Markets Ltd. Sidarnefnda félagio 6dladist starfsleyfi til ad veita
fjarmalapjonustu i Bretlandi sumarid 2017. | mai 2018 fengu Fossar vidbotarstarfsleyfi Gtgefid af
Fjarmalaeftirlitinu til veitingar fyrirtekjaradgjafar. Haustid 2018 fengu Fossar kauphallaradild ad
Nasdaq i Kaupmannahofn og i Stokkh6lmi, og voru par med fyrsta fjarmalafyrirtaekio i meira en aratug
til ad tengjast erlendum kauphdllum med peim heetti. Fossar h6fdu svo umsjon med fyrstu innlendu
utgéafu graenna skuldabréfa i desember 2018 og med fyrstu innlendu utgéfu félagslegra skuldabréfa i
névember 2019. Vorid 2021 fengu Fossar vidbotarstarfsleyfi til eignastyringar Gtgefid af
Fjarmalaeftirlitinu. Samhlida opnudu Fossar UtibG i Neepunni, ad Skélholtsstig 7, til vidbotar vid
hofudstodvar Fossa ad Frikirkjuvegi 3.

Vorid 2021 var félagid Glymur hf., kt. 440221-1300, stofnad, en félagid var pa systurfélag Fossa i
62,5% eigu Fossa Markets Holding ehf., sem & sama tima var steersti einstaki hluthafi Fossa. I mars
2022 keyptu Fossar hlut Fossa Markets Holding ehf. i Glymi og i lok sama &rs eignudust Fossar allt
hlutaféd i Fossum. Glymur var skrddur sem rekstraradili sérhaefdra sjoda i samreemi vid 16g nr. 45/2020
um rekstraradila sérhafdra sjoda pann 18. juni 2021. Glymur hlaut starfsleyfi fra Fjarméalaeftirlitinu
sem rekstraradili sérheaefdra sjoda samkvemt somu l6gum pann 22. jani 2023.
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pann 1. juni 2022 fékk félagid nytt starfsleyfi sem lanafyrirtaeki Gtgefid af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka
islands, med leyfi til ad nota heitid fjarfestingarbanki i firma sinu. Samhlida var nafni félagsins breytt
i Fossar fjarfestingarbanki hf. pann 13. oktéber 2022 gerdist bankinn adalmidlari hja Lanamalum
rikisins. A arinu 2022 hofu Fossar enn fremur fjarmognun bankans med nyju véruframbodi, p.e.
timabundnum og 6timabundnum peningamarkadslanum og markadsfjarmégnun med utgafu éskradra
vixla, gefnir Gt til sex ménada i senn & priggja manada fresti. Sumarid 2023 fengu Fossar
vidbotarstarfsheimild til sélutryggingar.

I byrjun februar 2023 hofu Fossar fjarfestingarbanki og Skagi hf., pa Vatryggingafélag islands hf. (hér
visad til sem Skaga), vidreedur um sameiningu félaganna med kaupum Skaga a 6llu hlutafé i Fossum &
grundvelli viljayfirlysingar félaganna. Eftir areidanleikakannanir var kaupsamningur pess efnis
undirritadur 5. mai 2023 med fyrirvara um sampykki hluthafafundar Skaga, sampykki
Fjarmalaeftirlitsins fyrir virkum eignarhlut Skaga i Fossum fjarfestingarbanka hf., Glymi hf. og T Plus
hf. og sampykki Samkeppniseftirlitsins & samrunanum. Eftir ad fyrirvarar kaupanna gengu i gegn var
gengid fra kaupunum pann 2. oktéber 2023. Endurgjald kaupanna fyrir allt hlutafé Fossa var 210 milljon
nyir hlutir i Skaga, eda sem nam 11,01% hlutafjar Skaga eftir hlutafjaraukningu, en nytt hlutafé er hao
s6lubanni i prju &r fra uppgjori vidskiptanna. I kjdlfar samrunans fluttu Fossar héfudstodvar sinar ad
Armula 3, sem einnig hysir hfudstédvar Skaga og VIS. ba var rekstur allra sjoda Glyms verid fardur
yfir i SIV eignastyringu hf., sem er détturfélag Skaga og systurfélag Fossa. | framhaldinu var
rekstrarfélagio Glymur selt samkvaemt kaupsamningi pann 7. juni 2024, fyrirvarar kaupsamningsins
gengu i gegn i desember 2024 og sala & félaginu gekk i gegn pann 31. desember 2024. Sameining félaga
Fossa og Skaga var gerd til soknar, par sem sameinad félag er 6flugt fyrirteeki & fjarmalamarkadi med
vidtekar starfsheimildir til fjarmalapjonustu.

5.14 Starfsleyfi

Starfsleyfi Fossa sem lanafyrirteeki skv. 4. gr. laga nr. 161/2001 um fjarmalafyrirteeki tekur til
eftirfarandi patta, sbr. 1. mgr. 20. gr. sému laga:

1. Mo6ttéku annarra endurgreidanlegra fjarmuna fra almenningi.
2. Utlanastarfsemi, m.a.:
b. fasteignaléana,
c. kréfukaupa og kaupa skuldaskjala og
d. vidskiptalana.
. AJ veita abyrgdir og lansloford.
7. Vidskipta fyrir eigin reikning eda fyrir vidskiptavini mea:
a. greidsluskjol & peningamarkadi (avisanir, vixla, 6nnur sambarileg greidsluskjol o.s.frv.),
b. erlendan gjaldeyri,
c. stadlada framvirka samninga og valrétti (vilnanir),
d. gengisbundin bréf og vaxtabréf og
e. verobréf.
8. patttoku i Utbodum verdbréfa og pjonustustarfsemi sem tengist slikum ttbodum.
9. Rédgjafar til fyrirteekja um fjarmagnsskipan, &atlanagerd og skyld mél og rddgjafar og
pjonustu vardandi samruna fyrirteekja og kaup & peim.
11. Eignastyringar og radgjafar.
12. Vorslu og umsyslu verdbréfa.

»

P4 hafa Fossar heimild til ad veita eftirfarandi fjarfestingarpjonustu og stunda eftirfarandi
fjarfestingarstarfsemi samkveemt 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarméalagerninga:

a. Mottoku og midlun fyrirmala fr4 vidskiptavinum um einn eda fleiri fjirmalagerninga.
b. Framkveemd fyrirmeela fyrir hond vidskiptavina.

c. Vioskipti fyrir eigin reikning.

d. Eignastyringu.

e. Fjarfestingarradgjof.
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f. S6lutryggingu i tengslum vid Gtgafu fjarmalagerninga og/eda Utbod fjarmalagerninga.
g. Umsjon med utbodi fjarmalagerninga an sélutryggingar.

Jafnframt hafa Fossar heimild til ad veita eftirfarandi vidbdtarpjénustu samkveemt 67. tolul. 1. mgr. 4.
gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga:

a. Vorslu og umsyslu i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerning fyrir reikning vidskiptavinar,
b.m.t. vorslu fjairméalagerninga og tengda pjonustu, svo sem vegna fjarmuna eda trygginga og ad
undanskilinni veitingu og vorslu verdbréfareikninga & efsta stigi skv. 2. lid A-pattar vidauka vid
reglugerd (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g um verdbréfamiostédvar, uppgjor og rafrena
eignarskraningu fjarmalagerninga, nr. 7/2020.

b. Veitingu lansheimilda, dbyrgda eda l&na til fjarfestis pannig ad hann geti att vidskipti med einn
eda fleiri fjarmalagerninga ef verdbréfafyrirtaeki sem veitir lansheimildina eda lanid annast
vidskiptin.

c. Raagjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, stefnumdétun og skyld mal og radgjof og
pbjonusta vardandi samruna fyrirteekja og kaup & peim.

d. Pjénustu i tengslum vid solutryggingu.

e. Gjaldeyrispjonustu ef umraedd vidskipti eru lidur i fjarfestingarpjonustu.

g. bjonustu i tengslum vid undirliggjandi eignir afleidusamninga skv. b-, c-, d- og g-lid 2. télul.
1. mgr. 4. gr. laganna pegar par tengjast fjarfestingar- eda vidbétarpjénustu.

5.1.5 Meginstarfsemi og pjonustusvio

Utgefandi er framseakinn fjarfestingarbanki sem pjonustar innlenda og erlenda fjarfesta & svidi
markadsvidskipta, fyrirteekjaradgjafar, eignastyringar og lanveitinga auk pess ad sinna vidskiptum fyrir
eigin reikning. Stodsvid, p.e. fjarstyring, 16gfraedi-, fjarmala, rekstrar- og upplysingateeknisvid, starfa
pvert & fyrirtaekjalinur auk innri eftirlitseininga, p.e. regluvorslu, dhattustyringar og innri endurskodun.

Tilgangur Fossa samkveemt grein 1.03 i sampykktum bankans er ad veita fjarmalapjonustu. Félaginu er
heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem fjarmalafyrirteekjum er heimilt samkvemt l6gum og
starfsleyfi félagsins og edlilega starfsemi i tengslum vid hana. Félaginu er heimilt ad né tilgangi sinum
med stofnun og rekstri dotturfélaga og med annarri patttéku og eignaradild i félégum.

Pjénusta Fossa er veitt & fimm svioum til samraemis vid 16g og innri reglur sem gilda um hverja pjénustu
a hverjum tima auk samninga vio vidskiptavini sem liggja kunna til grundvallar pjénustu:

Markadsvidskipti

Svid markadsvidskipta hefur milligdngu um vidskipti med innlenda og erlenda fjarméalagerninga,
hvort sem um reedir skrad eda Oskrad bréf, auk pess ad sinna gjaldeyrispjonustu. Fossar eru agdili
ad kauphéllum Nasdaq & islandi, Stokkh6lmi og Kaupmannahéfn og hafa jafnframt adgang ad yfir
85 6drum kauphdllum & heimsvisu. Medal annarrar pjonustu & svidi markadsvidskipta ma nefna
vorslu verdbréfa, hlutafjaritbod, utanpingsvidskipti, umsjon med tilbodabok og einkadtgafu
fjarmalagerninga.

Eignastyring

Svid eignastyringar vinnur med fjarsterkum einstaklingum, fjolskyldum, fjarfestingarféldgum og
fyrirteekjum. Pjonusta felst i eignastyringu annars vegar, par sem eignasafni er styrt i samraemi vid
fyrir akvedna fjarfestingarstefnu, sem moétud er i takt vid markmid og parfir hvers vidskiptavinar i
samvinnu vid hann, eda fjarfestingarradgjof hins vegar, par sem personulegar radleggingar eru
veittar til vidskiptavinar en endanleg fyrirmeeli eru &vallt veitt af vidskiptavini. P4 pjonustar
eignastyringarsvid stofnanafjarfesti & bord vid lifeyrissj6di, en su pjénusta er nefnd
fagfjarfestapjonusta. Vidskiptavinum eignastyringarsvids bydst adgangur ad fjolbreyttu urvali
fjarfestingarkosta, eftir hafi peirra, medal annars vegna samtarfs Fossa vid alpjédleg
sj6oastyringarfyrirteeki.

Fyrirtekjarédgjof
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Svid fyrirtekjaradgjafar veitir fyrirteekjum, stofnunum, opinberum adilum og einstaklingum
fjdlbreytta pjonustu tengda fjarmalamoérkudum. Fyrirteekjaradgjafarsvid adstodar fyrirteki og
einstaklinga vid samruna og Yyfirtokur (M&A), par & medal yfirtoku og solu fyrirtekja,
samrunaradgjof og radgjof vid einkafjarfestingar. Veitt pjonusta er m.a. mat a fyrirhugudum
fjarfestingum eda s6lum, verkefnastjorn, greining og verdmot, samskipti vid veanta
kaupendur/seljendur og radgjof til stjornenda og eigenda. Fyrirtekjaradgjof veitir sjalfsteda
radgjof um alla peetti skuldafjarmégnunar fyrirteekja og stofnana. Helstu peettir eru greining &
naverandi fjarmagnsskipan og tillogur ad kjorfjarmagnsskipan, gerd kynninga og annarra skjala
fyrir veenta lantakendur, greiningar & fjarmognunartilbodum fra lanveitendum sem og adstod vid
samningavidraedur. Fyrirtekjaradgjof veitir einnig radgjof i tengslum vid fjarmognun fyrirtekja
og stofnana, par & medal samskipti vid venta fjarfesta sem og Utgafu og skraningu fjarmalaafurda
fyrir stofnanir og fyrirteki. Verkpeettir eru m.a. almenn radgjof vardandi fjarmagnsskipan,
verkefnastjorn, greining og verdmat, Utbodslysingar, markadssetning og sala verdbréfa og
fjarmalaafurda.

Lanveitingar

Léanasvid Fossa bydur sérhaefd Ian til fjolbreyttra verkefna & bord vid fasteignakaup, préun
byggingarverkefna, verdbréfafjarmdgnun og ymissa annarra fjarfestinga. Starfreekt er lananefnd
innan bankans. Hennar hlutverk er ad meta lanshefi vidskiptavina Fossa til samraemis vid innri
reglur bankans og sampykkja eda hafna beionum um lan innan peirra heimilda sem stjorn hefur
sett.

Eigin vidskipti
Svid eigin vioskipta & vidskipti a innlendum hluta- og skuldabréfamarkadi fyrir eigin reikning

Fossa. Svidio fjarfestir til skemmri og medallangs tima & islenskum markadi. P& sinnir svidid
jafnframt vidskiptavakt fyrir utgefendur.

5.1.6  Skipurit Utgefanda og samstaedu

Innra skipurit Fossa fjarfestingarbanka er eftirfarandi:

Mynd 5.1 — Skipurit Utgefanda:

Innri endurskodun Ytri endurskodun

Erlendir markadir Ahzettustyring

Eigin vioskipti Regluvarsla

Légfraedisvid

Markadsvidskipti ] Eignastyring B Fritzkjaraogior | Lanasvid

Fjarmal og rekstur
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Fossar eru hluti af samstedu, par sem Skagi hf., kt. 690689-2009, er eigandi ad ~100% hlutafjar og
modurfélag bankans. Hlutabréf Skaga eru tekin til vidskipta & skipulegum markadi, p.e. Adalmarkadi
Nasdaq Iceland. Kaup Skaga (pa nefnt Vatryggingafélag islands hf.) & Fossum gengu i gegn pann 2.
oktober 2023. bann 1. jantar 2025 var vatryggingastofn feerdur yfir til VIS trygginga hf., dotturfélags
Skaga.

Sameinud félog i samstaedu byggja a langri sdgu, breidum vidskiptamannagrunni, sterkum efnahagi og
er med vidteek tengsl vid atvinnulif og fjarmalamarkadi. Samsteedan byr yfir 6flugum innvidum sem
stydja vid framarskarandi pjonustu & svidi trygginga, fjarfestingarbanka, einkabanka, sj6da- og
eignastyringar og annarrar sérheefdrar fjarmalapjonustu. Horft er til pess ad ahrif af sameiningu sidustu
tveggja ara felist fyrst og fremst i teekifaerum til vaxtar og soknar frekar en kostnadarhagraedingu.

Systurféldg Fossa, og énnur dotturfélog Skaga, eru VIS tryggingar hf., kt. 670112-0470, détturfélag
VIS trygginga er Liftryggingafélag islands hf., kt. 570990-1449, SIV eignastyring hf., kt. 581022-0850,
sem er med starfsleyfi sem rekstraradili sérhafdra sjoda skv. 1égum nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhafdra sjoda og Islensk verdbréf hf., kt. 610587-1519, dotturfélag pess er iV sjodir, kt. 491001-
2080. Skagi & 70% hlutafjar i SIV eignastyringu og 99,9% hlutafjar i islenskum verdbréfum. pa & Skagi
35% hlut i hlutdeildarféldgunum VEX ehf., kt. 640820-0470, sem er rekstraradili sérhaefdra sj6da, og
T Plus hf., verdbréfafyrirtaeki sem Fossar m.a. Gtvista bakvinnslupjonustu til,.

Stjornir Skaga, Fossa, SIV eignastyringar hf. Islenskra verdbréfa hf. (,,iv*) og IV sj6da hf. (,,ivVS®),
sem er dotturfélag Islenskra verdbréfa, hafa fjallad um og sampykkt tilhégun & fyrirhugadri
sampeettingu 1V og VS inn i samstedu Skaga. Annars vegar er fyrirhugad ad sampatta starfsemi 1V
vid starfsemi Fossa med peim haetti ad IV verdur skipt upp og hluti pess sameinadur Fossum. Hins vegar
er fyrirhugad ad sameina VS og SIV par sem IVS er yfirtékufélag, en sameinad félag mun starfa undir
heitinu Islensk verdbréf. | badum tilvikum midast skiptin og samrunar vid 1.1.2025 en fyrirvari er um
sampykki fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands og stadfestingu fyrirtaekjaskrar Skattsins.

Fossar eru ekki fjarhagslega had rekstri og afkomu annarra félaga i samsteedunni til pess ad standa vid
skuldbindingar sinar en hafa p6 sott fjarhagslegan styrk fra médurfélagi sinu. Sja nanar um préun
hlutafjar i kafla 5.3 Hluthafar og hlutafé

Mynd 5.2. — Skipurit samsteedu:

Skagi hf.

Fossar fjarfestingarbanki
hf. (~100%)

islensk verdbréf hf.

SIV eignastyring hf. (77%) (~100%)

VIS tryggingar hf. (~100%)

Liftryggingafélag Islands

IV sjédir hf. (~100%)

hf. (~100%)

5.1.7 Almenn kaupréttarastlun samstedu

A adalfundi Skaga, pann 21. mars 2024, var stjorn félagsins veitt heimild til ad sampykkja
kaupréttarazetlun byggd & 10. gr. laga um tekjuskatt nr. 90/2003 og gera & grundvelli hennar
kaupréttarsamninga vio starfsfolk Skaga og détturfélaga pess. Pann 24. juni 2024 var kaupréttarazetiun
utfeerd af stjorn Skaga og sampykkt af skattinum pann 14. oktéber sama ar.

Gengid hefur verid fra kaupréttarsamningum vid starfsfolk i samraemi vid sampykkta kaupréttaraaetiun.
Kaupreéttur samkvamt dzetluninni neer til allra fastradinna starfsmanna Skaga og dotturfélaga pess og er
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markmid &ztlunarinnar ad sampeetta hagsmuni starfsfolks vid langtimamarkmid félagsins og
dotturfélaga pess.

Samkvaemt aatluninni 6dlast kaupréttarhafi rétt til ad kaupa hlut i félaginu fyrir ad hamarki 1.500.000
krénur einu sinni & ari i prja ar fyrst ad 12 manudum lidnum fra undirritun samnings. Kaupverd er vegid
medalverd i vidskiptum med hlutabréf félagsins tiu vidskiptadaga fyrir samningsdag, sem er 3.
desember 2024, eda 19,11 krénur & hvern hlut. Alls gerdu 246 starfsmenn samstedunnar
kaupréttarsamning sem na til allt ad 19.307.468 hluta & &ri midad vid 100% nytingu kauprétta.

Allir fastrddnir starfsmenn Fossa gerdu kaupréttarsamning og eru pvi pétttakendur i almennu
kaupréttarasetluninni.

Eldri kaupréttarasetlun, sem sampykkt var & adalfundi Skaga pann 16. mars 2023 og sampykkt af
Skattinum 28. juni sama &r var einungis gerd til einnar nytingar og hefur hun pvi runnid sitt skeid.

5.2  Stjérnarheettir og tengd atrioi

521 Gildi

Fossar veita vioskiptavinum sérsnidna og persénulega pjonustu og leggja aherslu & ad vera i fararbroddi
pegar kemur ad tengingu islensks atvinnulifs vid alpjodlegt fjarfestingarumhverfi. Gildi Fossa eru
fagmennska, &rangur og traust en gildin eru samofin allri starfsemi Gtgefanda. Starfsmenn Fossa eru
reyndir sérfraedingar med vidamikla reynslu & badi innlendum og erlendum fjarmalamaérkudum.

5.2.2 Stjérnarheattir

Fossar leggja aherslu & stdduga proun godra stjornarhatta, enda leggja peir grunninn ad traustum og
vondudum samskiptum hluthafa, stjornar, starfsmanna, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila. P&
studla stjornarhaettir Fossa ad abyrgri akvardanatoku og arangri i rekstri, med traust og fagmennsku ad
leidarljosi. Fossar fylgja i meginatridum leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja sem gefnar voru ut
af Vidskiptaradi Islands, Nasdag OMX Iceland hf. og Samtékum atvinnulifsins, 6. Gtgafu fra arinu
2021. Fravik Fossa fra fylgni vid leidbeiningarnar eru tilgreindar i stjérnarhattayfirlysingu bankans,
sem sampykkt er arlega af stjorn og birt opinberlega a vefsidu bankans. Fossar hlutu vidurkenningu
Stjornvisi ario 2024 sem fyrirmyndafyrirtaeki i stjornarhattum en matsferlid byggir i meginatrioum a
fyrrnefndum leidbeiningum um stjornarhatti fyrirtaekja.

Fossar fylgja ad auki vidmidunarreglum Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri
stjérnarheetti i meginatridum. Stjornarheettir Fossa markast enn fremur af 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, 16gum nr. 2/1995 um hlutaféldg, sampykktum félagsins, starfsreglum stjornar og
undirnefnda stjérnar, sidareglum bankans auk hinna ymsu stefna og reglna sem stjorn hefur sett.

Stjorn Fossa fjarfestingarbanka hefur sett sér starfsreglur & grundvelli 4. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirteeki, leidbeinandi tilmela Fjarmalaeftirlitins nr. 1/2010 og 5. mgr. 70. gr. laga nr.
2/1995 um hlutafélég. Tilgangur peirra er akvarda verkaskiptingu stjornar Fossa sem og onnur storf
hennar og samskipti, m.a. i peim tilgangi ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra i starfsemi bankans,
auka truverdugleika og studla ad éhlutdraegni vid medferd mala. Starfsreglur stjornar eru birtar & vefsidu
bankans og adgengilegar & eftirfarandi tengli:

https://fossar.is/wp-content/uploads/2024/06/2024.05.22 Starfsreglur-stjornar.pdf

Arleg stjornarhattayfirlysing Fossa var sidast sampykkt af stjorn bankans pann 20. febrdar 2025, fyrir
ario 2024. Tilgangur stjérnarhattayfirlysingarinnar er ad skyra valdsvid, hlutverk og &abyrgd
stjornareininga bankans og hvernig akvordunartaka fer fram, i samraemi vid gildandi 16g og reglur.

Stjorn hefur sampykkt sidareglur bankans, en markmid peirra er ad studla ad heidarleika, réttsyni og
sanngirni starfsmanna Fossa gagnvart vidskiptavinum og 6drum hagadilum, auk pess ad efla traust og
traverdugleika & starfsemi Fossa. Sidareglurnar gilda um alla starfsmenn, stjérnendur og stjorn Fossa.
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https://fossar.is/wp-content/uploads/2024/06/2024.05.22_Starfsreglur-stjornar.pdf

5.2.3 Helstu stefnur bankans

Stjorn Fossa hefur sett ymsar stefnur sem gilda um bankann og starfsfélk hans, auk pess sem stjornin
hefur sampykkt fjolda reglna sem vardar starfsemi bankans. Hér er vikid ad helstu stefnum og
stefnumarkandi reglum sem varda rekstur og starfsemi bankans, en listinn er ekki teemandi. Stefnhurnar
eru sampykktar af stjorn, en starfskjarastefna er ad auki er sampykkt af hluthafafundi.

Starfskjarastefna

I samraemi vid 79. gr. a. laga nr. 2/1995 um hlutafélég, 57. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
og leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja sampykkir stjérn Fossa starfskjarastefnu bankans, sem
vardar laun og adrar greidslur til stjérnarmanna, forstjora, framkvemdastjora og yfirmanna
eftirlitseininga. | starfskjarastefnu bankans segir medal annars ad stjorn sé heimilt ad setja upp
kaupaukakerfi fyrir starfsmenn sem umbun fyrir gédan rekstur og faglega vinnu sem stydur vid
heildarhagsmuni bankans. Fyrirkomulag kaupaukakerfis skuli vera pannig ad komid sé & fot gagnseerri
skipan & veitingu kaupauka sem stydji vid heildarmarkmidasetningu bankans hvad vardar bedi
fjarhagsleg og 6fjarhagsleg markmid. Kaupaukakerfi skal vera i samraemi vid dkvaedi laga og reglna
um slik kerfi. Starfskjarastefnan er 16gd fram til sampykktar 4 adalfundi ar hvert. Starfskjarastefnan er
birt & vefsiou bankans og hana méa nalgast & eftirfarandi tengli:

https://fossar.is/wp-content/uploads/2024/06/2024.05.28-Starfskjarastefna-2024.pdf

Stefna um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka

Stefna Fossa um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka eru stefnumarkandi fyrir
adgerdir, abyrgd og aheettuvilja bankans i malaflokknum. T henni er tilgreint ad pad sé skyr stefna Fossa
ad vinna gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka og koma i veg fyrir ad starfsemi bankans sé
misnotud i slikum tilgangi. bad er markmid Fossa ad varnir bankans séu avallt sterkar og ad takmarka
ahaettu eins og kostur er pegar kemur ad peningapvatti og fjarmognun hrydjuverka. Rik ahersla er 16gd
a ao fario sé eftir Ibgum gegn peningapvaetti og tengdum stjérnvaldsfyrirmalum og studla ad samvinnu
vid yfirvold og eftirlitsadila pegar pad & vid. I stefnunni er fjallad um &hattuvilja, hlutverk og abyrgd
varnarlina innra eftirlits i peningapveettisvornum, par med talid hlutverk &byrgdarmann
peningapveattisvarna sem regluvordur gegnir, skipulags- og stjornunarlegar réddstafanir Fossa i
maélaflokknum og fleira. Stjérn hefur einnig sampykkt dheettumat og reglur sem varda adgerdir gegn
peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka. Stefna um adgerdir gegn peningapveetti er birt & vefsiou
bankans og ma nalgast & eftirfarandi tengli:

https://fossar.is/wp-content/uploads/2025/02/Stefna-um-adgerdir-gegn-peningathvaetti-og-
flarmognun-hrydjuverka.pdf

Persénuverndarstefna

Personuverndarstefna bankans fjallar um medhéndlun og vinnslu persénuupplysinga hja bankanum, en
i henni er tilgreint ad rik ahersla sé 16g0 & ad tryggja areidanleika, trinad og 6ryggi personuupplysinga
sem unnid er med innan Fossa. Persénuverndarstefnunni er &tlad ad upplysa um hvada upplysingum
bankinn safnar, med hvada hetti bankinn nytir slikar personuupplysingar og hverjir f4 adgang ad peim.
par er fjallad um tilgang vinnslu, tegundir og vardveislutima personuupplysinga, o6ryggi
personuupplysinga, réttindi skradra adila og fleira. Personuverndarstefna bankans er birt & vefsiou
bankans og ma nélgast & eftirfarandi tengli:

https://fossar.is/wp-content/uploads/2024/08/Personuverndarstefna-Fossa-fjarfestingarbanka-hf.-1-
1.pdf

Stefna um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum

Stefna og reglur um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum eiga vié um fjarfestingarpjénustu Fossa. bar
er lyst adferdum Fossa vid greiningu hagsmunaarekstra i starfsemi bankans, medhondlun peirra og
raostafanir til ad koma i veg fyrir pa. Stefnunni og reglunum er &tlad ad koma i veg fyrir ad draga megi
hlutleegni starfsmanna Fossa i efa vid medferd og afgreidslu peirra & einstokum malum. Ymsar reglur
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bankans varda radstafanir gegn hagsmunaarekstrum, s.s. reglur um eigin vidskipti starfsmanna med
fjarmalagerninga, reglur um hvatagreidslur og umbun, reglur um atvinnupétttoku starfsmanna, reglur
um adskilnad starfssvida og fleira. I stefnunni og reglunum er upplyst um mégulega hagsmunaarekstra
sem geta skapast & milli bankans og vidskiptavina hans. Stefna og reglur bankans um radstafanir gegn
hagsmunaarekstra er birt & vefsidu bankans og ma nélgast & eftirfarandi tengli:

https://fossar.is/wp-content/uploads/2023/05/2022.05.27 Fossar Reglur-um-radstafanir-gegn-
hagsmunaarekstrum.pdf

Sidareglur

Stjorn Fossa hefur sett bankanum sidareglur. Markmid sidareglnanna er ad studla ad heidarleika,
réttsyni og sanngirni starfsmanna Fossa gagnvart vidskiptavinum og ¢drum starfsménnum auk pess ad
efla traust & og traverdugleika starfsemi Fossa. Starfsmenn skulu starfa af fagmennsku og i pagu
vidskiptavina sinna. Reglurnar mida jafnframt ad pvi ad draga Ur &heettu, einkum rekstrar- og
ordsporsahattu. Sidareglurnar gilda um alla starfsmenn, stjornendur og stjorn Fossa. Starfsmonnum ber
ad kynna sér reglurnar og fylgja peim i hvivetna i stérfum sinum fyrir Fossa. Sidareglurnar eru birtar a
vefsiou bankans og eru adgengilegar & eftirfarandi tengli:

https://fossar.is/wp-content/uploads/2022/05/Fossar _Sidareglur.pdf

Stefna gegn einelti, kynferdislegri areitni, kynbundinni areitni og ofbeldi

Stjorn Fossa hefur sampykkt stefnu og vidbragdsaaetlun bankans gegn einelti, kynferdislegri areitni,
kynbundinni areitni og ofbeldi (EKKO-stefna). bad er eindregin stefna Fossa ad studla ad gagnkvaemri
virdingu & vinnustadnum og ad skapa 6ruggt starfsumhverfi fyrir starfsmenn. Einelti, kynferdisleg
areitni, kynbundin areitni og ofbeldi er ekki lidid a vinnustadnum og skal pad samkvemt stefnunni
teljast alvarlegt brot & starfsskyldum. Allt starfsfélk skal njota jafnraedis an tillits til uppruna, pjodernis,
litarhattar, trdarbragda, stjornmalaskodana, kynferdis, kyntjaningar, kynhneigdar, aldurs, efnahags,
&tternis, fotlunar, heilsufars eda annarrar stoéou. Starfsfolk Fossa skal eiga samvinnu um ad tryggja ad
einelti, kynferdisleg og kynbundin areitni og ofbeldi eigi sér ekki stad & vinnustadnum. Stjérnendur bera
abyrgd a ad skapa vidunandi starfsumhverfi par sem einelti, areitni og ofbeldi lidst ekki. Stjérnendur og
adrir starfsmenn hafa eindregna skyldu til ad leggja ekki i einelti, og beita ekki areitni eda ofbeldi.
Fossar leggja aherslu & virdingu og vandada hattsemi, og pvi er sidferdislega amelisverd hegoun ekKi
vidgengin. I stefnunni er sett fram aatlun um hvernig tilkynna um d6s@milega hegdun samkvaemt
stefnunni og vidbragdsaatlun vio slikar tilkynningar. Stefnan er kynnt éllum starfsménnum.

Stefnur & svidi dhaettustyringar

Stjorn Fossa hefur sett ymsar stefnur til styringar dhaettu sem grundvallast & dhzttuvilja stjornar, s.s.
stefnu um hlitingarahattu, stefnu um lausafjarahettu, stefnu um rekstrarahattu, stefnu um Gtlanadhaettu
og stefnu um markadsahattu. A grundvelli stefnu um rekstrarahattu hefur stjorn enn fremur sampykkt
oryggisstefnu og Utvistunarstefnu.

5.2.4 Undirnefndir stjornar
Hja Fossum eru starfreekt ein undirnefnd stjornar; ahaettunefnd.

Ahzttunefnd Fossa sinnir radgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir stjorn, m.a. vegna métunar ahattustefnu
og ahattuvilja. Nefndin hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni &hattustyringar, styringu
lausafjarahaettu, Gtlanaaheettu, markadsaheettu og rekstraraheettu. Nefndin starfar eftir starfsreglum
ahattunefndar Fossa. Ahattunefnd skipa Anna Helga Baldursdoéttir, formadur nefndar, Marta Gudran
Blondal og Kolbein Arinbjarnarson.

Endurskodunarnefnd Skaga starfar & samsteedugrundvelli med visan til heimildar arsreikningalaga i
108. gr. e. og taka par med starfsreglur endurskodunarnefndar Skaga til samstaedunnar i heild. Fossum
er heimilt ad skipa aheyrnarfulltrda i endurskodunarnefnd Skaga og hefur Gudny Arna Sveinsdottir
verid skipud aheyrnarfulltrdi f.h. stjérnar Fossa.
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Starfskjaranefnd Skaga starfar einnig & samstaedugrundvelli, og horfir i storfum sinum til samraemingar
a starfskjarastefnum, ramma starfskjara, kaupaukareglum og framkveemd breytilegra starfskjara innan
samstaedunnar i samstarfi vio stjornir dotturfélaga innan samstaedunnar.

5.25 Innraeftirlit, regluvarsla og dhaettustyring

Stjorn Fossa ber abyrgd & pvi ad fyrir hendi sé virkt kerfi innra eftirlits hja bankanum. Innra eftirlit
utgefanda byggir & ahaettumati og eftirlitsradstofunum sem &tlad er ad lagmarka pa &hattu sem er
umfram sampykktan dhattuvilja bankans. ba hefur stjorn sampykkt ymsar verklagsreglur er varda innra
eftirlit. Innra eftirlit Fossa er skipulagt ut fra premur varnarlinum, med pad ad markmidi ad tryggja
skilvirkni og samraemingu abyrgadar.

I fyrstu varnarlinu eru stjornendur og starfsmenn vidskipta- og stodeininga, sem hafa umsjon med
daglegum rekstri bankans. Fyrsta varnarlina ber abyrgd a4 ad koma a og vidhalda skilvirku innra eftirliti
og styra aheettu i daglegum rekstri. Fyrsta varnarlina skal hafa til stadar videigandi ferla og eftirlit sem
midar ad pvi ad greina og milda ahaettu i samraemi vid dhaettuvilja bankans, og sémuleidis ad starfsemin
sé i samraemi vid krofur samkvaemt [6gum og innri reglur og ferla.

Onnur varnarlina samanstendur af innri eftirlitseiningum bankans. Hlutverk annarrar varnarlinu er ad
tryggja ad fyrsta varnarlina komi & fullnzgjandi innra eftirliti og ad pvi sé fylgt sem skyldi.
Megineiningar annarrar varnarlinu eru regluvarsla og &hettustyring. Adrar einingar kunna ad fa
hlutverk i pessari varnarlinu.

Stjorn skipar regluvord og ritar undir erindisbréf hans. Meginhlutverk regluvérslu er ad geeta pess ad
Fossar vidhaldi videigandi verklagi til ad greina hattu & misbrestum i starfsemi sinni og lagmarka slika
heettu. Regluvarsla hefur pvi varanlegt eftirlit med og framkveemir reglulegt mat & pvi hvort peer
radstafanir, stefnur og verklag sem komid hefur verid &, og peer adgerdir sem gripid er til i pvi skyni ad
taka & annmorkum & pvi ad fyrirteekid uppfylli skyldur sinar, séu fullnaegjandi og skilvirkar.
Meginskyldur regluvardar varda eftirlit med fylgni vid 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga og 16g nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapvatti og fjarmdgnun hrydjuverka.
Skyrslur og nidurstodur regluvardar eru birtar stjorn millilidalaust. Hlutverki regluvérslu hefur verid
Gtvistad til médurfélags sbr. umfjéllun i kafla 2.2.3.5 Moétadila- og Utvistunarahatta.

Anattustyring er st eining innan bankans sem ber abyrgd & greiningu, mati, eftirliti, styringu og
upplysingagjof er vardar ahattupeetti bankans og hefur pannig pad hlutverk ad framfylgja ahattustefnu
bankans. | samrami vid 16g og 6nnur stjornvaldsfyrirmaeli skal ahattustyring reglulega greina, meta og
fylgjast med helstu aheettupattum i starfsemi bankans og nota vid pad vidurkenndar adferdir. Skal
aheettustyring fylgjast med ad baedi einstakir ahaettupaettir og heildarahatta bankans sé i samraemi vid
pau markmid, takmarkanir og kréfur sem settar eru fram i ahaettustefnu bankans sem og gildandi 16g og
reglur. Ahattustyring hefur m.a. eftirlit med markadsahettu, Utlanadhaettu, rekstrarahattu og
lausafjarahaettu innan bankans. Stjorn hefur sampykkt verklagsreglur aheettustyringar sem og
aheettustefnu Fossa og skal tryggja ad innri ferlar og umgjord vegna éhettustyringar seu yfirfarnir eigi
sjaldnar en arlega.

pridja varnarlina samanstendur af innri endurskodun. Markmid pridju varnarlinu er ad framkvaema
sjalfstedar Gttektir a skilvirkni innra eftirlits. Innri endurskodandi bankans er Helga Hardardottir
samkvaemt samningi. Innri endurskodandi framkvamir arlega sjalfsteeda og 6hada skodun & starfsemi
bankans, og birtir stjérn nidurstéour sinar millilidalaust til stjornar.

Forstjori, samkvemt umbodi stjornar, skipar lananefnd. Forstjori setur lanareglur fyrir bankann ad
fengnu aliti &haettunefndar stjérnar. Lananefnd tekur akvoroun um lanafyrirgreidslur til vidskiptavina
bankans. Hun hefur pad hlutverk ad annast daglega umsyslu lanveitinga bankans i samrami vio stefnu
um Utlan og atldnadheettu, heimildaramma atldna, reglur pessar og verklagsreglur um verdmat
trygginga. bannig ber nefndin abyrgd & ad yfirfara lanabeionir sem berast og sampykkja og eda hafna
til samraemis vid framangreindar stefnur og reglur. I lanareglum sem nefndin setur sér er kvedid 4 um
starfsheetti lananefndar og eftirlit med fylgni peirra. L&nareglur eru settar i peim tilgangi ad setja
umgjord og ferli um lanafyrirgreidslur Fossa til vidskipavina sinna med pad ad markmidi ad tryggja
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samreemi og vondud vinnubrdégd. Lanafyrirgreidslur skulu fara eftir pessum reglum og 6drum peim
reglum sem lananefnd setur & grundvelli reglnanna.. Innri ferla og reglur skal endurmeta reglulega til
ad tryggja ao peir séu fullnegjandi med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi Fossa. Eftirlit med
framkveemd lanareglna er i hdndum ahattustyringar, sem skal fylgjast med hlitni vid lanareglurnar og
annast eftir porfum i samraemi vid reglur pessar og verklagsreglur Fossa um framkvaemd vedkalla.

5.2.6 Samfélagsleg 4byrgd og sjalfbaerni

pad er markmid Fossa ad syna abyrgd i umhverfispattum, félagslegum pattum og stjornarhattum, beedi
i rekstri bankans og i gegnum ahrif starfsemi bankans & vidskiptavini, samfélag og adra haghafa. Fossar
vilja pvi leitast vio ad lagmarka neikvaed umhverfisahrif i rekstri sinum, skapa heilbrigdan, 6ruggan og
uppbyggilegan starfsvettvang og studla ad gédum og heilbrigdum stjornarhattum. Sjalfbzernisjonarmid
hafa avallt verid hofo ad leidarljési i starfshattum bankans og hafa Fossar badi framkvaemd
mikilveegisgreiningu og sett sér sjalfbernistefnu. Starfrekt er sjalfbaerninefnd innan bankans, sem
skipud er af framkvemdastjorn. Nefndin er formlegur vettvangur fyrir umreedu um mal er varda
sjalfbeaernipaetti, sjalfbaernidheettu og 6nnur tengd atridi. pa falla Fossar undir gildissvid laga nr. 25/2023
um upplysingagjof um sjalfbaerni & svioi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar
fjarfestingar. Login logfestu m.a. reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni &
svioi fjarmalapjonustu (,,SFDR reglugerd“) og reglugerd (ESB) 2020/852 um ad koma a4 ramma til ad
greida fyrir sjalfberri fjarfestingu (,, Taxonomy reglugerd®). Lég nr. 25/2023 logfestu auk pess
tilteknar breytingar & 16gum nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga um sjalfbaernipeetti,
sjalfbaernidhettu, sjalfbernioskir fjarfesta og fleiri atridi. bau leggja ymsar skyldur & Fossa & svidi
umhverfislegrar sjalfbeerni baedi vegna stédu Fossa sem eining tengd almannahagsmunum og sem
millilidur & fjarmalamarkadi og fjarmalaradgjafi. Fossar hafa birt & vefsidu sinni yfirlysingu um hvernig
innleida skal starfsheetti um hvernig sjalfbarniahatta skuli innleidd i fjarfestingarakvardanaferli og
fjarfestingarradgjof bankans. Bankinn hefur einnig birt yfirlysingu & vefsidu sinni um ad ekki sé ad svo
stoddu tekid tillit til neikveedra ahrifa fjarfestingardkvardana og fjarfestingarradgjafar & sjalfbaernipeetti.

Fossar eru 6beinn adili ad meginreglum Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar, Principles for
Responsible Investment (UN PRI) i gegnum adild Skaga. Meginreglunum er a&tlad ad hjalpa fjarfestum
ad skilja ahrif umhverfispatta, félagslegra patta og stjornarhatta a fjarfestingar og stydja pannig vid ad
adilar ad meginreglunum taki 6fjarhagslega peetti inn i fjarfestingarakvardanir sinar. Einnig eru Fossar
adili ad IcelandSIF, umraeduvettvangs um abyrgar fjarfestingar, sem hefur pad markmid ad efla
bekkingu & sjalfbaerum og abyrgum fjarfestingum. Starfsmenn Fossa eru par virkir patttakendur og hafa
verid fulltrbar i vinnuhépum & vegum samtakanna. Félagio var fyrst innlendra fyrirtaekja til ad gerast
adili ad Climate Bonds Initiative (CBI), alpjédlegum samtokum sem vinna ad pvi ad virkja
skuldabréfamarkadi i pagu umhverfismala & heimsvisu. Bankinn hefur verid brautrydjandi i umsjon
med Utgafu sjalfbeaerra skuldabréfa hérlendis og hafa Fossar hafa verid leidandi soluradgjafi &
sjalfbeerum skuldabréfamarkadi.

Allt fra stofnun hafa Fossar lagt aherslu & ad hafa jakveed ahrif & naersamfélag sitt. Steersta verkefnio a
pvi svidi er Takk dagurinn en hann hefur verid haldinn & hverju ari fra stofnun Fossa &rid 2015. bann
dag renna allar poknanatekjur Fossa til gods malefnis sem starfsfélk velur hverju sinni. Ad auki fella
Kauphéllin, Nasdaq Iceland og T Plus nidur 6ll gjold af vidskiptum Fossa og lata pau renna til
sOfnunarinnar og auglysingastofan TVIST gefur vinnu sem tengist deginum. Fra upphafi hafa safnast
ramlega 140 milljénir sem runnid hafa til tiu mismunandi samfélagsverkefna og félagasamtaka.

Stjorn hefur sampykkt sjalfbaernistefnu en han er birt a4 vefsidu Fossa, en par eru sett fram
aherslumarkmid Fossa sem taka mid af nidurstédu mikilveegisgreiningar: https:/fossar.is/wp-
content/uploads/2024/09/Sjalfbaernistefna-Fossa_2024.pdf

5.2.7 Stjérn utgefanda
Formadur stjérnar

Nafn Haraldur I. bordarson
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Faedingardagur 9. mars 1979.
Starf utan Gtgefanda Forstjori Skaga hf.

Stjornarseta i 6drum félogum Situr i stjorn VIS trygginga hf., Fossar Markets UK Ltd., NASF &
Islandi, Vidskiptarads islands, H3 enhf. og Hrafns enhf.

Fyrst kjorinn 20. oktdber 2023.

Fjoldi hluta beint/6beint 325.192 hlutir persénulega og 55.985.315 hlutir i gegnum félagid
H3 ehf., sem Haraldur er 100% eigandi ad, i Skaga. Haraldur &
kauprétt ad 446.982 hlutum i Skaga og er ad auki adili ad almennri
kaupréttaraetlun Skaga og dotturfélaga.

Stjérnarmadur

Nafn Anna Helga Baldursdéttir
Faedingardagur 4. april 1976.

Starf utan utgefanda Sjélfsteett starfandi radgjafi.

Stjérnarseta i 6drum félégum A ekki vid.

Fyrst kjorinn 14. jani 2022.

Fjoldi hluta beint/6beint 226.832 hlutir i Skaga.

Stjérnarmadur

Nafn Guodny Arna Sveinsdottir

Faedingardagur 9. febriar 1966.

Starf utan utgefanda Fjarmalastjori Embla Medical hf.

Stjérnarseta i 6drum félégum Situr 1 Fulltrbaradi Lifeyrissj6ds Verslunarmanna. Stjérnarmadur
Oxilium ehf.

Fyrst kjorinn 24. april 2024.

Fjoldi hluta beint/6beint A ekki vid.

Stjérnarmadur

Nafn Kolbeinn Arinbjarnarson

Faedingardagur 10. mai 1962.

Starf utan Utgefanda Sjalfsteett starfandi radgjafi.

Stjornarseta i 6drum félogum Situr i stjorn Islenskra verdbréfa hf. og Cranley ehf.

Fyrst kjorinn 27. mars 2015.

Fjoldi hluta beint/6beint 1.681.936 hlutir i Skaga hf. i gegnum félagid Cranley ehf., sem

Kolbeinn er 100% eigandi ad.

Stjérnarmadur
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Nafn Marta Gudrun Bléndal
Faedingardagur 9. febrtar 1988
Starf utan dtgefanda Framkvaemdastjori fyrirtekjaprounar hja ORF Liftaekni hf.

Stjérnarseta i 6drum félégum Situr i stjérn Skaga hf. og Oliudreifingar ehf. Stjornarformadur
Samtaka fyrirteekja i lif- og heilbrigdisteekni og Gerdardéms
Vidskiptarads Islands.

Fyrst kjorinn 24. april 2024.
Fjoldi hluta beint/6beint A ekKi vid.

5.2.8 Framkveemdastjérn utgefanda

Forstjoéri

Nafn Steingrimur Arnar Finnsson

Faeoingardagur 29. febrdar 1980.

Starfreynsla Forstjori Fossa fjarfestingarbanka fra arinu 2023, framkvemda-

stjori markadsvidskipta Fossa fjarfestingarbanka fra 2015 til 2023,
forstddumadur innan markadsvidskipta Straums fjarfestingarbanka
hf. fra 2011 til 2015, starfsmadur markadsvidskipta Kauppings og
sidar Arion banka fra 2006 til 2011, fyrst a4 gjaldeyris- og
afleidubordi og sidar i skuldabréfamidlun. bar adur starfadi hann i
greiningardeild Kauppings banka.

Stjornarseta i 6drum félogum Situr i stjorn Korméks Invest ehf. Steingrimur situr einnig i
framkveemdastjorn Skaga.

Fjoldi hluta beint/6beint 325.192 hlutir persénulega og 35.614.044 hlutir i gegnum félagid
Kormakur Invest ehf., sem Steingrimur er 100% eigandi ad, i
Skaga. Steingrimur er ad auki adili ad almennri kaupréttarastiun
Skaga og doétturfélaga.

Framkveemdastjori markadsvidskipta

Nafn Adrian Sabido
Faeoingardagur 7. 4gust 1984.
Starfreynsla Framkvamdastjori markadsvidskipta hja Fossa fjarfestingarbanka

fra 2023, hlutabréfamidlari hja markadsvidskiptum Fossa
fjarfestingarbanka fra 2018 til 2023, hlutabréfamidlari i
markadsvidskiptum Arctica Finance hf. fra 2015 til 2018,
forstdoumadur markadsvidskipta H.F. Verdbréfa hf. fra 2011 til
2015 og starfsmadur i fjarstyringu Icebank hf. fra 2008 til 2009.

Stjornarseta i 6drum félogum Situr i stjorn HT19 ehf. og HT20 ehf.

Fjoldi hluta beint/6beint 457.545 hlutir persénulega og 9.139.194 hlutir i gegnum félagid
HT19 ehf., sem Adrian er 100% eigandi ad, i Skaga. Adrian er ad
auki adili ad almennri kaupréttarazetlun Skaga og dotturfélaga.
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Framkveemdastjori fjarmala- og rekstrarsvios

Nafn
Faedingardagur
Starfreynsla

Stjérnarseta i 6drum félégum
Fjoldi hluta beint/6beint

Heidrun Haraldsdottir
9. april 1975.

Framkveemdastjori fjarmala- og rekstrarsvids hja Fossum
fjarfestingarbanka fra arinu 2023, rekstrarstjori fyrirteekja- og
fjarfestingarbankasvids Arion banka hf. & &runum 2020 til 2023,
sérfraedingur i gagnagreiningu i hagdeild Arion banka fra 2014 til
2019, sérfraedingur a fjarmalasvidi Arion banka fra 20009 til 2014,
sérfredingur a fjarméalasvidi Glitnis banka fra 2005-2008,
rekstrarstjori kvikmyndadeildar Skifunnar fra 2000-2005 og
fjarmalastjori Hér og na auglysingastofu fra 1999 til 2000.

Situr 1 stjérn Fossa hf., Krafta ehf., Arr6 ehf.

230.713 hlutir i Skaga. Heidran er ad auki adili ad almennri
kaupréttaraeetlun Skaga og détturfélaga.

Framkveemdastjori ahattustyringar

Nafn
Faedingardagur
Starfreynsla

Stjornarseta i 6drum félogum
Fjoldi hluta beint/6beint

Rébert Ragnar Grongvist
20. september 1979

Framkveemdastjori ahaettustyringar hja Fossum fjarfestingarbanka
fra arinu 2024 og aheettustjori fra arinu 2021. Deildarstjori i
ahattustyringu hja Islandsbanka fra 2017-2021. Sérfradingur i
Utlana-, markads- og lausafjarhaheettu hja Danske Bank & arunum
2015-2017. Sérfraedingur i fjarstyringu og afleiduvidskiptum hja
Landsbanka Islands fra 2005-2008. Stundakennsla vid vidskipta- og
verkfraedideild Haskélans i Reykjavik fra 2009.

A ekKi vid.
359.185 hlutir i Skaga. Robert er ad auki adili ad almennri
kaupréttaraeetlun Skaga og détturfélaga.

Framkvaemdastjori eignastyringar

Nafn
Faedingardagur
Starfreynsla

Stjornarseta i 6drum félogum

Fjoldi hluta beint/6beint

Sveinbjérn Sveinbjérnsson
6. mai 1980.

Framkveemdastjori eignastyringar hja Fossum fjarfestingarbanka fra
arinu 2023, forstédumadur eignastyringar Islandsbanka hf. fra 2018
til 2023, forstédumadur einkabankapjonustu Islandsbanka hf. fra
2013 til 2018, vidskiptastjori i einkabankapjonustu hf. fra 2009 til
2013, hlutabréfamidlari i markadsvidskiptum islandsbanka hf. fra
2005 til 2008.

Situr i stjorn Samstarfsvettvangs iprottafélaga i Kopavogi og KM
2024 — métahald ehf. auk pess ad vera stjornarformadur Green Data
ehf. og varamadur i stjorn LM 2022 ehf.

132.353 hlutir i Skaga. Sveinbjorn er ad auki adili ad almennri
kaupréttarasetlun Skaga og dotturfélaga.
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Framkvemdastjori fyrirteekjaradgjafar

Nafn pordur Agust Hlynsson
Faedingardagur 18. 4gust 1974
Starfreynsla Framkveaemdastjori fyrirteekjaraogjafar hja Fossum

fjarfestingarbanka frd& arinu 2024 og verkefnastjori i
fyrirteekjardagjof fra arinu 2022. bar adur fjarmalastjori hja Festi
fasteignaprounarfélagi.  Framkveemdastjori  fyrirteekjaradgjafar
GAMMA fra 2017-2018. Framkvaemdastjori vidskiptapréunar hja
Icelandic Group fra 2012-2016. Arin 2006 til 2012 vann bordur i
London, medal annars hj& Landsbanka Securities Limited, Pensum
Partners Limited sem radgjafi og eigandi og ad lokum hja G.A.
Wedderburn & Co Limited sem framkvaemdastjori.

Stjornarseta i 6drum félogum Situr i stjorn Oktavus Invest ehf. og stjérnarformadur Nordic
Skincare Company ehf.

Fjoldi hluta beint/6beint 230.713 hlutir i Skaga. Pordur er ad auki adili ad almennri
kaupréttaraeetlun Skaga og détturfélaga.

Framkvaemdastjori 16gfraedisvios

Nafn pérunn Olafsdottir
Faedingardagur 17. april 1988
Starfreynsla Framkvaemdastjori 16gfraedisvids hja Fossum fjarfestingarbanka fréa

arinu 2023 og Yyfirlogfreedingur bankans fra arinu 2019. Légmadur
og eigandi hja SKR logfredipjonustu slf. fra 2016 til 2019,
I6gfreedingur hja Deloitte ehf. & arinu 2016, 16gfreedingur hja Nordik
l6gfraedipjonustu sif. frd 2014 til 2016 og l6gfredingur hja H.F.
Verdbréfum hf. fra 2013 til 2014.

Stjornarseta i 6drum félogum Situr i stjorn T PlGs hf. og er varamadur i stjorn Islensku
I6gmannsstofunnar ehf.

Fjoldi hluta beint/6beint 359.185 hlutir i Skaga. Porunn er ad auki adili ad almennri
kaupréttaraeetlun Skaga og dotturfélaga.

Adsetur stjornar og framkveemdastjornar Gtgefanda er ad Armula 3, 108 Reykjavik, islandi. Engir
hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa ofangreindra stjérnarmanna og framkveemdastjora fyrir
utgefanda annars vegar og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa hins vegar, adrir
en peir sem greint er fra hér ad framan.

5.3 Hluthafar og hlutafé

Hlutafé bankans er 590.478.590 kr. og skiptist pad i jafnmarga hluti sem hver er ad fjarhaed 1 kr.
Hverjum hlut i félaginu fylgir eitt atkvaedi. Allir atgefnir hlutir hafa pegar verid greiddir og tilheyra peir
sama flokki og eru peir jafn rétthair. Réttindi hluthafa i Utgefanda eru had gildandi 16ggjo6f og
sampykktum hans & hverjum tima. Engin sérréttindi fylgja hlutum i Gtgefanda.

Samkveemt hlutaskré Gtgefanda pann 31. desember 2024 eru tveir hluthafar i félaginu. Hlutafé skiptist
a eftirfarandi hatt:

Hluthafi Kennitala Heimilisfang Fjoldi hluta Hlutfall
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Armala 3, 108

Skagi hf. 690689-2009 Reykjavik 590.478.589  100.00%
Armula 3, 108
VIS tryggingar hf. 670112-0470 Reykjavik 1 0.00%

Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af 6drum
adilum en hér hefur verid greint frd. Utgefanda er ekki kunnugt um ad til stadar séu 6nnur réttindi en ad
framan greinir sem geta leitt til breytinga & yfirrddum i Gtgefanda.

I samraemi vid aztlanir sameinads félags Fossa og Skaga um frekari sokn i fjarfestingarbankastarfsemi
sampykkti stjorn Skaga hlutafjaraukningu i Fossum, sem nam teeplega 1,4 milljardi kréna, og samanst6d
af hlutafé og umbreytingu vikjandi lans. Hlutafjaraukningin eykur fjarhagslegan styrk bankans og
stydur vid fyrirliggjandi &form um hradan voxt i bankastarfsemi og markvissa sékn & islenskum
fjarméalamarkadi. Hlutafjaraukningin gekk i gegn 2. oktober 2023.

Hlutafé var enn fremur haekkad pann 1. névember 2024 um 23.123.659 ad nafnverdi og pann 19.
desember 2024 um 46.582.043 ad nafnverdi, en i badum tilvikum var hakkunin 6ll skrad & Skaga.

5.4  bréun og horfur fra sidustu reikningsskilum

Fra lokum sidasta fjarhagstimabils sem endurskodud reikningsskil hafa wverid birtar um, sbr.
endurskodadur arsreikningur fyrir arid 2024, sem birtur var & vefsiou ttgefanda pann 28. febrtar 2025,
hafa engar mikilvaegar breytingar eda atburdir att sér stad sem ahrif geta haft & fjarhagsstodu utgefanda.

Ekki hafa ordid neinar verulegar 6zskilegar breytingar & framtidarhorfum Gtgefanda sidan sidustu
endurskodudu reikningsskil félagsins voru birt & vefsiou Gtgefanda pann 28. febrtar 2025.

Ekki hafa oroid neinar verulegar breytingar & fjarhagslegri afkomu samstedu utgefanda fra lokum
sidasta fjarhagstimabils sem fjarhagsupplysingar hafa verid birtar um, sbr. endurskodadur arsreikningur
fyrir &rid 2024, sem birtur var a vefsiou Gtgefanda pann 28. febrtar 2024.
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6 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing pessi, dagsett 7. mars 2025, telst vera grunnlysing i skilningi reglugerdar Evropupingsins
0g radsins nr. 2017/1129, sbr. akvaedi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Grunnlysingin inniheldur peer upplysingar sem
naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og
framtidarhorfur Utgefanda sem og pau réttindi sem fylgja peim skuldaskjolum, sem gefa ma at i
samreemi vid Gtgadfuramma pann er lyst er i grunnlysingunni, & peim degi sem hin er dagsett. Leitast
hefur verid vid ad setja upplysingarnar fram & skyran og greinargédan hatt.

Samkvaemt atgadfurammanum getur Fossar fjarfestingarbanki hf. gefid ut skuldaskjol fyrir allt ad 12 ma.
kr. i samraemi vid dkveedi utgafurammans, ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda uppferd grunnlysing, i
hverri peirri mynt sem akvedin er af Utgefanda og tilgreind er i endanlegum skilmalum hverju sinni. Sé
um ad reda utgafu skuldaskjala undir utgafurammanum sem fellur undir undanpéagu fr4 birtingu
lysingar skv. 4. eda 5. mgr. 1. gr. reglugerdar 2017/1129 er p6 heimilt ad gefa ut &n gildrar
grunnlysingar. bessi grunnlysing gildir i 12 manudi fra dagsetningu hennar. Upplysingar um nafnvirdi,
vexti, avoxtun og akvednar adrar upplysingar sem eiga vid um pau skuldaskjol sem gefa skal Ut &
hverjum tima i samremi vid skilmala utgafurammans likt og skilgreint er i kafla 3 Skilméalar
skuldaskjalanna, og 4 Form endanlegra skilméla verda tilgreindar i endanlegum skilmalum. Ef sétt
verdur um toku skuldaskjalanna til vidskipta hja Nasdaq Iceland verda endanlegu skilmalarnir skradir
og birtir & vefsidu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka fislands og vefsidu Gtgefandans,
https://fossar.is/fjarfestar/.

Grunnlysing pessi vardar skuldaskjol dtgefin af Fossum fjarfestingarbanka hf. sem gefa ma Gt i
samremi vid Gtgafurammann vegna umsoknar um ad peir verdi teknir til vioskipta & skipulegum
markadi og/eda bjéda a til kaups i almennu Utbodi eda Utbodi sem takmarkad er vid tiltekinn hop
fjarfesta skv. undanpégu i a-, b-, c- eda d-1id 4. mgr. 1. gr. i reglugerd (ESB) nr. 2017/1129. Grunnlysing
pessi vardar pvi skuldaskjol sem tilgreind verda i videigandi endanlegum skilmalum
grunnlysingarinnar.

Framangreint fer fram i samremi vid akveedi islenskra laga og reglugerda um markadi fyrir
fjarmalagerninga og 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu,
eftir pvi sem vid & og i samraemi vid kvaedi reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 2017/1129, sem
innleidd var i islenskan rétt med akvaedum laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Grunnlysingin fylgir akvaedum um
upplysingagjof i Ilysingum samkvemt vidaukum 7, 15 og 28 vid framselda reglugerd
framkvaemdastjérnarinnar (ESB) nr. 2019/980. Grunnlysingin er einnig Gtbtin med hlidsjon af reglum
kauphallar um toku fjarmalagerninga til vidskipta & skipulegum markadi (Reglum fyrir Gtgefendur
fjarmalagerninga), eins og paer eru & hverjum tima, i samremi vid 16g um markadi fyrir
fjarmalagerninga nr. 115/2021. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands (Fjarmalaeftirlitid), sem er l6gbaert
yfirvald samkveemt reglugerd (ESB) 2017/1129 hefur stadfest grunnlysinguna sem dagsett er 6. mars
2024. Fjarmalaeftirlitid stadfestir einungis grunnlysinguna i peim skilningi ad hun uppfylli peer kréfur
um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkveem pvi sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129,
og ekki ber ao lita & slika stadfestingu sem studning vid utgefandann sem grunnlysingin vardar né sem
stadfestingu & geedum verdbréfanna sem grunnlysingin vardar. Fjarfestar skulu meta sjélfir hvort peim
henti ad fjarfesta i verdbréfunum. Grunnlysingin er dagsett 7. mars 2025 og hana, 4&samt vidaukum vid
hana, ef einhverjir eru, mé nalgast & vef Utgefanda, https://fossar.is/fjarfestar/.

Fjarfesting i skuldaskjolum felur i sér aheettu. Vegna mdgulegra fjarfestinga i peim skuldaskjélum sem
grunnlysing pessi vardar pa eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér vel grunnlysinguna og hugsanlega
vidauka sem kunna ad vera gerdir vid hana, en skjolin ma nalgast & vef bankans,
https://fossar.is/fjarfestar/. Er fjarfestum radlagt ad kynna sér sérstaklega kafla um ahettupeetti.

Eftir birtingu grunnlysingar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar
eru ut af Fossum fjarfestingarbanka eda varda utgefanda og viokomandi skuldaskjol. Upplysingar i
grunnlysingu pessari eru byggdar & adsteedum og stadreyndum a peim degi sem hun er dagsett og geta
breyst fra pvi ad skjolin eru stadfest og par til fyrirhugud vidskipti geta hafist med pau skuldaskjél sem
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tilgreind eru i videigandi endanlegum skilmalum, & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Gefinn skal Gt vidauki
vid grunnlysingu ef naudsynlegt pykir i samraemi vid akveedi reglugerdar Evropupingsins og radsins nr.
2017/1129, sbr. akvaeoi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin
til vioskipta & skipulegum markadi. Vidaukinn skal innihalda uppfeaerdar upplysingar um Gtgefandann
og verdbréfin sem bodin eru i lokudu Utbodi og/eda tlunin er ad taka til vidskipta & skipulegum
markadi. Litid skal svo & ad yfirlysingar og upplysingar sem fram koma i slikum vidaukum, eda skjélum
sem felld eru med tilvisun inn i vidaukana, breyti og/eda komi i stad yfirlysinga og upplysinga sem
fram koma i grunnlysingunni.

Grunnlysingu pessa ma ekki undir neinum kringumstedum skoda eda tulka sem loford um arangur i
rekstri eda um &voxtun fjarmuna af halfu Gtgefanda, seljanda, umsjonaradila Gtbods, soluadila,
umsjénaradila med toku til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda annarra adila. Fjarfestar eru
minntir & ad kaup & skuldaskjolum er i edli sinu aheettufjarfesting. Fjarfesting i skuldaskjélum, sem
gefin eru Ut af Fossum, eru alfarid & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru minntir & ad peir
verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i skuldaskjélum utgefnum af
Fossum og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adsteedna og peirrar ahaettu sem
i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad heegt er ad leita radgjafar sérfredinga, svo sem hja
bénkum, verdobréfafyrirtekjum og sparisjodum, til adstodar vido mat & fjarmalagerningum sem
fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega st6du sina og pau skattalegu ahrif sem kaup
a skuldaskjolum atgefnum af Utgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Grunnlysingu pessa skal hvorki senda i p6sti né dreifa & annan hatt til landa par sem dreifing myndi
krefjast vidbdtarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur
eda ef slik dreifing greinir a vid 16g eda reglur viokomandi landa. Grunnlysingu pessari skal pannig
medal annars ekki dreifa & neinn hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada, Bretlands eda
Japans. Utgefandi, seljandi eda umsjonaradili eru ekki abyrgir vegna dreifingar til pridja adila &
lysingunni sem fram fer i trassi vid ofangreindar dreifingartakmarkanir.

Hlutabréf Gtgefanda eru ekki tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Aftur & moéti eru hlutabréf i
modurfélagi Utgefanda, Skaga hf., tekin til vioskipta & adalmarkadi Nasdaq Iceland, sem er skipulegur
markadur i skilningi laga nr. 115/2021. Fossar hafa pvi fra 2. oktober 2023, pegar kaup Skaga a 6llu
atistandandi hlutafé Fossa gengu i gegn, borid 6beina upplysingaskyldu & markadi samkvaemt settum
[6gum og reglugerdum vegna stddu bankans sem dotturfélag skrads félags. Upplysingaskyldan
grundvallast & I6gum nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og fléggunarskyldu og 16g
nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum og reglugeréum settum a grundvelli laganna auk reglna
fyrir Gtgefendur hlutabréfa, atgefnar af Nasdaq Iceland hf., eins og peer eru a hverjum tima. Upplysingar
sem méaourfélagi utgefanda birtir vegna upplysingaskyldu sinnar & markadi skulu birtar opinberlega, en
opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar & Evrdpska efnahagssvadinu. Skagi ber
framangreinda skyldu en upplysingaskyldan tekur til samsteedunnar i heild, eftir pvi sem vid &
samkvaemt gildandi 16gum hverju sinni.

Grunnlysingin vardar skuldaskjol sem gefin verda Ut i samreemi vid Gtgafurammann og sem kann ad
vera ad sott verdi um ad tekin verdi til vidskipta & skipulegum markadi. Taka skuldaskjalanna til
vidskipta & skipulegum markadi og sala peirra i lokudu Gtbodi heildséluverdbréfa fer fram i samraemi
vid akvaedi islenskra laga sem gilda um vidskipti skrddra verdbréfa, sbr. 16g nr. 115/2021 um markadi
fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin
til vidskipta & skipulegum markadi, reglugerd (ESB) 2017/1129 og reglur Nasdaq Iceland hf. fyrir
utgefendur fjarmalagerninga fra 1. janGar 2024. Utgefanda ber ad fylgja fyrrgreindum reglum og
reglugeroum ef skuldaskjol Gtgefin af honum eru tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. b4
ber utgefandi upplysingaskyldu vegna peirra skuldaskjala sem tekin kunna ad vera til vidskipta &
skipulegum markadi, en sG upplysingaskylda grundvallast m.a. & légum nr. 20/2021 um
upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og fléggunarskyldu og 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn
markadssvikum og reglugerdum settum & grundvelli laganna. Verdi umsokn um toku til vidskipta
sampykkt af Nasdaq Iceland mun Nasdaq Iceland tilkynna fyrsta vidskiptadag med skuldaskjol med ad
lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara. Utgefandi kann ad gefa ut flokka skuldaskjala innan
utgadfurammans sem ekki verda sott um ad teknir verda til vidskipta & skipulegum markadi.
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A medan fjarmalagerningar ttgefnir af Fossum fjarfestingarbanka hf. verda til vidskipta & skipulegum
markadi mun Gtgefandinn birta framangreindar upplysingar opinberlega og & vef bankans, & sl6dinni
https://fossar.is/fjarfestar/.

6.1  Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,,atgefanda®, ,,bankans* eda ,,bankans* i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til Fossa
fjarfestingarbanka hf., kennitala 660907-0250, Armula 3, 108 Reykjavik, islandi, nema annad megi
skilja af samhengi textans. Visun til ,,Fossa“ eda ,,Fossa fjarfestingarbanka* i pessari grunnlysingu skal
talka sem tilvisun til utgefanda, nema annad megi skilja af samhengi textans. Fossar fjarfestingarbanki
hf. er 16gformlegt heiti Utgefandans og vidskiptaheiti. Erlent aukaheiti Utgefanda er Fossar Investment
Bank hf.

Visun til ,,modurfélags™ i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til Skaga hf., kt. 690689-2009,
eda félags med sému kennitdlu hverju nafni sem pad kann ad nefnast, nema annad megi skilja af
samhengi textans. Vakin er athygli & pvi ad nafn Skaga var &dur Vétryggingafélag islands hf., en nafninu
var breytt i Skaga hf. pann 5. febrtar 2025.

Visun til ,samstedu“ i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til samstedu Fossa
fjarfestingarbanka, kt. 660907-0250, Skaga hf., kt. 690989-2009, SIV eignastyringar, kt. 581022-
0850, Islenskra verdbréfa hf., kt. 610587-1519, og dotturfélags pess sidastnefnda, IV sjodir hf.,
491001-2080, asamt odrum doéttur- eda hlutdeildarféldgum innan samstedunnar sem lyst er i
grunnlysingu pessari.

Visun til ,,skuldaskjalanna®, ,,verdbréfanna®, ,skuldabréfanna‘, ,,skuldabréfaflokksins“, ,,vixlanna“,
»vixlaflokksins* eda ,,skuldaskjalaflokksins* i pessari grunnlysingu skal tiilka sem tilvisun til verobréfa
sem gefin eru Gt i samraemi vid dkveedi GUtgafurammans sem lyst er i grunnlysingunni.

Visun til ,atgafurammans® { pessari grunnlysingu skal talka sem tilvisun til 12 ma.kr. dtgafuramma
arsins 2024 sem lyst er i grunnlysingu pessari.

Visun til ,krofuhafa®, ,fjarfesta”, ,skuldaskjalaeigenda“ eda ,.eigenda skuldaskjala“ skal i pessari
grunnlysingu talka sem eigendur ymist skuldabréfa eda vixla sem geta framvisad stadfestingu a
eignarhaldi skuldaskjalanna.

Visun til ,,Fjarmalaeftirlitsins™ i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka Islands, kennitala 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik nema annad megi skilja af
samhengi textans.

Visun til ,,Nasdaq Iceland“ i pessari grunnlysingu skal talka sem tilvisun til Kauphallar islands hf.,
kennitala 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,Nasdaq CSD* i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til Nasdaq CSD SE, utibu a
Islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, Islandi, sem er verdbréfamidstod med
starfsleyfi i samraemi vid 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu
fjarmalagerninga.

Visun til ,,verObréfareiknings® eda ,,vorslureiknings® i pessari grunnlysingu skal tilka sem rafreenan
eignareikning i skilningi laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafrena eignaskraningu
fjarmalagerninga.

Visun til ,,Adalmarkadar” i pessari grunnlysingu skal talka sem tilvisun til Adalmarkadar Nasdaq
Iceland hf. sem er skipulegur markadur nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,Alpjodlegra reikningsskilastadla® 1 pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til
International Financial Reporting (IFRS) eins og peir eru sampykktir af Evropusambandinu sbr.
reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 1606/2002.

Hugtakid ,,kréna” eda skammstéfunina ,,kr.” 1 pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til
gjaldmidilsins islenskrar kronu. Skammstofunina ,,m.kr.” i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun
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til milljéna kréna. Skammstdfunina ,,ma.kr.” i pessari grunnlysingu skal talka sem tilvisun til milljarda
krona.

Visun til ,,t61lul.“ 1 pessari grunnlysingu skal tulka sem ,,toluliour®.
Visun til ,,mgr.” 1 pessari grunnlysingu skal tulka sem ,,malsgrein®.
Visun til ,,gr.*“ 1 pessari grunnlysingu skal tilka sem ,,grein®.

Pegar visad er til laga og reglugerda i grunnlysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda med
aoronum breytingum.

I grunnlysingu pessari skulu skilgreind ord i eintdlu jafnframt taka til fleirtdlumyndar ordsins, og 6fugt.
Einnig skulu ord tilgreind an greinis jafnframt taka til ordanna med greini, og 6fugt.

6.2 Gildistimi og adgengi ad lysingu

Lysingin er gefin Ut & islensku og gildir i 12 manudi fra stadfestingu hennar. Gildistimi lysingarinnar
hefur p6 engin ahrif & pau skuldaskjol sem gefin hafa verid ut & grundvelli lysingarinnar fram til pess
tima. Adgengi ad grunnlysingu pessari verdur tryggt i 10 ar fra stadfestingu lysingar. Pad verdur gert
med birtingu & vef félagsins, & sl6dinni https://fossar.is/fjarfestar/.

6.3  Upplysingar felldar inn med tilvisun

Eftirfarandi gogn eru felld inn med tilvisun i grunnlysingu pessa og skodast par med sem orjufanlegur
hluti af grunnlysingu pessari og tiltekin sem gogn felld inn med tilvisun:

e Endurskodadur arsreikningur Fossa fjarfestingarbanka hf. fyrir fjarhagsarid 2024, a&samt aritun
endurskodanda, sem finna ma & eftirfarandi vefsloo:

https://fossar.is/wp-content/uploads/2025/02/Arsreikningur-Fossa-fjarfestingarbanka-31.12.2024.pdf

e Endurskodadur arsreikningur Fossa fjarfestingarbanka hf. fyrir fjarhagsario 2023, asamt aritun
endurskodanda, sem finna méa a eftirfarandi vefsl6d:

https://fossar.is/wp-content/uploads/2024/03/Asreikningur-Fossa-fjarfestingabanka-2023.pdf

e Endurskodadur arsreikningur Fossa fjarfestingarbanka hf. fyrir fjarhagsarid 2022, dsamt aritun
endurskodanda, sem finna mé & eftirfarandi vefsloo:

https://fossar.is/wp-content/uploads/2023/03/Fossar-fjarfestingarbanki-arsreikningur-
2022 undirritadur-3.pdf

e Endurskodadur samstaeduarsreikningur Skaga hf. og dotturfélaga fyrir fjarhagsarid 2024, asamt
aritun endurskodanda, sem finna ma & eftirfarandi vefsléo:

https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/fd859452-5cdc-475¢-be41-7e5aae37d998

6.4  Skjol til synis

A medan grunnlysingin er i gildi er heimilt ad skoda eftirfarandi skjol & vefsidu Gtgefanda,
https://fossar.is/fjarfestar/:

e Allar atgafulysingar og endanlegir skilmalar skuldaskjala sem gefnir verda Gt i samremi vid
skilmala grunnlysingarinnar.

e Endurskodadir arsreikningar utgefanda fyrir fjarhagsarid 2022, 2023 og 2024.
o Sampykktir Fossa fjarfestingarbanka hf., dagsettar 23. desember 2024.

e Umbodssamningur vid umbodsmann kréfuhafa, &samt breytingum eda vidbotum eftir pvi sem vid
a.
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6.5 Upplysingar um mogulega hagsmunaarekstra

Utgefandi sjalfur mun hafa umsjon med toku skuldaskjala undir Gtgafurammanum til vidskipa &
skipulegum markadi auk pess sem utgefandi sjalfur hefur utbaid grunnlysingu pessa. Feera mé rok fyrir
pvi ad slikt geti falid i sér hagsmunaarekstur, en til samraemis vid yfirlysingu dbyrgdaradila i kafla 6.9
Yfirlysing abyrgdaradila grunnlysingar fyrir hond utgefanda, pa eru upplysingar sem grunnlysingin
hefur ad geyma i samrami vid stadreyndir og engum upplysingum hefur verid sleppt sem geetu haft
ahrif & areidanleika hennar, samkvamt bestu vitund Utgefanda og abyrgdaradila.

Engir starfsmenn Utgefanda eiga hlutabréf eda kauprétti i utgefanda, en pd eiga margir starfsmenn
utgefanda hlutabréf og kauprétti i Skaga, sem er eigandi 100% hlutafjér i Gtgefanda. Gildir petta baedi
um framkvaemdastjorn, forstddumenn og adra starfsmenn Gtgefanda. Allir fastradnir starfsmenn Fossa
eru péatttakendur i almennri kaupréttarazetlun Skaga. Einhverjir peirra starfsmanna hafa komio ad gerd
grunnlysingar pessarar og munu koma ad umsoknum um toku skuldaskjala til vidskipta & skipulegum
markadi. Tveir stjérnarmenn Gtgefanda, par med talid formadur stjornar, teljast hadir stérum hluthéfum
par sem annar er forstjori og hinn situr i stjérn Skaga. Ad framangreindu undanskildu, er hvorki stjorn
né framkveemdastjorn utgefanda medvitud um arekstra persénulegra hagsmuna sinna eda annarra
skyldustarfa annars vegar og hagsmuna ttgefanda hins vegar. Utgefandi hefur sett sér stefnu og reglur
um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum. par eru helstu mégulegir hagsmunaarekstrar Fossa tilgreindir,
en stefnan og reglurnar eru adgengilegar & vefsiou Utgefanda.

6.6 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i grunnlysingunni byggja ekki & yfirlysingum utanadkomandi sérfreedinga eda pridja adila,
annad en opinberum upplysingum sem birtar hafa verid af opinberum adilum. Grunnvisitélugildi
Hagstofu Islands felur i sér upplysingar sem ttgefandi hefur aflad fra pridja adila. Utgefandi stadfestir,
ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt ad stadreyna, Ut fra peim upplysingum
sem pridji adilinn hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem geri
upplysingarnar dndkvaemar eda villandi. Heimilda fr& pridja adila er getid par sem pad & vid.

6.7 Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka fislands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik (hér eftir
»Fjarmalaeftirlitio), sem er 1ogbert yfirvald samkvaemt reglugerd (ESB) 2017/1129, hefur stadfest
pessa lysingu, sem dagsett er 7. mars 2025. Fjarmalaeftirlitid stadfestir lysinguna einungis i peim
skilningi ad han uppfyllir krofur um ad vera fullnegjandi, skiljanleg og samkveem pvi sem kvedid er &
um i reglugerd (ESB) 2017/1129. EkKki skal lita & stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins & lysingunni sem
stuoning vid Gtgefandann eda stadfestingu 4 gaedum peirra skuldaskjala sem gefin hafa verio Gt a
grundvelli lysingarinnar. Fjarfestum ber ad leggja sjalfsteett mat & hvort peim henti ad fjarfesta i
skuldabréfunum eda vixlunum Ut fra skilmalum skuldaskjalanna og lysingunni. Lysingin inniheldur peer
upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir geti lagt mat a eignir og skuldir, fjarhagsstodu,
afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda sem og pau réttindi sem fylgja peim skuldaskjolum sem gefin
hafa verid Ut undir skuldabréfaflokknum eda vixlaflokknum.

6.8 Endurskodendur utgefandans

Endurskodendur Fossa fjarfestingarbanka hf. & pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til
i grunnlysingu pessari voru KPMG ehf., kennitala 590975-0449, Borgartani 27, 105 Reykjavik, og fyrir
beirra hénd Matthias Por Oskarsson kt. 070575-5079, 16ggiltur endurskodandi og medlimur i Félagi
I6ggiltra endurskodenda, og Sigridur Soffia Sigurdardottir, kt. 190979-2969, 16ggiltur endurskodandi
og medlimur i Félagi 16ggiltra endurskodenda

KPMG hefur endurskodad arsreikninga Fossa fjarfestingarbanka hf. fyrir arin 2022, 2023 og 2024.
Vegna endurskodunar arsreikninga Fossa fjarfestingarbanka hf. fyrir arin 2022, 2023 og 2024 var pad
alit KPMG ehf. ad arsreikningarnir geefu glégga mynd af afkomu samstedunnar & vidkomandi ari,
afkomu hennar i lok ars og breytingu & handbaeru fé & arinu, i samreemi vid alpjédlega
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reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu (IFRS) og vidbotarkrofur
sem koma fram i islenskum I6gum og reglum um arsreikninga skradra félaga. Aritun arsreikninganna
2022, 2023 og 2024 var an fyrirvara.

6.9 Yfirlysing dbyrgdaradila grunnlysingar fyrir hond Gtgefanda

Forstjori Fossa fjarfestingarbanka hf., kennitala 660907-0250, Frikirkjuvegi 3, 101 Reykjavik lysir pvi
yfir fyrir hond Fossa fjarfestingarbanka hf., sem Gtgefanda, ad samkvemt hans bestu vitund eru
upplysingarnar, sem grunnlysingin hefur ad geyma, i samremi vid stadreyndir og ad engum
upplysingum hafi verid sleppt sem geetu haft ahrif & areidanleika hennar.

Reykjavik, 7. mars 2025
Fyrir hond Fossa fjarfestingarbanka hf.

Steingrimur Arnar Finnsson, e.u.
Forstjori
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