Siminn hf,
Grunnlysing
Vegna 2.000.000.000 kréna atgdfuramma

Siminn hf., kt 460207-0880, Armula 25, Reykjavik (hér eftir ,,Utgefandi* og ,,Siminn*) mun gefa ut vixla samkvamt pessum 2.000.000.000

krona utgafuramma (hér eftir ,,itgafuramminn®).

Vixlarnir sem gefnir verda Gt undir Gtgadfurammanum verda gefnir Gt med rafreenum hetti hja peirri verdbréfamidst6d sem tilgreind er i
endanlegum skilméalum. Samanlagt nafnverd allra Gtgefinna og Utistandandi vixla sem gefnir verda Gt undir dtgafurammanum verdur ekki
umfram 2.000.000.000 kréna nema tilkynnt verdi um breytingu & steerd Utgafurammans.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik (hér eftir einnig ,,Fjarmalaeftirlitid*), sem er 16gbaert
yfirvald samkveemt reglugerd (ESB) 2017/1129, hefur stadfest pessa grunnlysingu, sem dagsett er 28. mars 2022 (hér eftir ,,grunnlysingin®).
Fjarmalaeftirlitid stadfestir grunnlysinguna einungis i peim skilningi ad han uppfylli krofur um ad vera fullnagjandi, skiljanleg og samkvaemt
pvi sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129. Ekki skal lita & stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins & grunnlysingunni sem studning vid
Gtgefandann eda stadfestingu & gaedum peirra skuldaskjala sem gefin eru Gt i samraemi vid hana. Fjarfestum ber ad leggja sjalfstett mat & hvort
peim henti ad fjarfesta i vixlunum Gt fra endanlegum skilmalum skuldaskjalanna og grunnlysingunni. Grunnlysingin inniheldur pear upplysingar
sem naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstédu, afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda sem og pau réttindi
sem fylgja peim vixlum sem gefnir verda Gt undir Gtgafurammanum.

Grunnlysingin vardar vixla sem gefnir verda Gt i samraemi vid Gtgafurammann og sott verdur um ad tekin verda til vidskipta & skipulegum
markadi, eins og hann er skilgreindur i I6gum um markadi fyrir fjirméalagerninga nr. 115/2021 (hér eftir ,l6g um markadi fyrir
fjarmalagerninga"). Utgefandi kann ad 6ska eftir pvi ad nyir flokkar vixla sem gefnir verda Gt undir Gtgafurammanum verdi teknir til vidskipta
4 skipulegum markadi, i skilningi laga um kauphallir, innan t6If manada fra dagsetningu grunnlysingarinnar. Utgefandi kann ad gefa Gt flokka
vixla undir Gtgafurammanum sem ekki verdur sétt um ad teknir verda til vidskipta a skipulegum markadi.

Fjarfesting i vixlum sem gefnir eru Gt undir Gtgafurammanum fela i sér ahettu. Fjarfestum er bent & ad kynna sér grunnlysinguna i heild sinni
og sérstaklega umfjollun um aheattupeetti i grunnlysingunni, sem getur att vid um fjarfestingu peirra i vixlum sem gefnir verda Gt undir
Gtgafurammanum.

Upplysingar um nafnverd, vexti, Gtgafuverd og adra skilmala sem eiga vid um hvern Utgafuhluta flokks vixla (eins og hann er skilgreindur i
skilmalum vixlanna), og ekki eru pekktar vid utgafu grunnlysingarinnar, koma fram i endanlegum skilmalum vixlanna. Med Gtgafu endanlegra
skilméala fyrir hvern Gtgéafuhluta flokks vixla eru skilmalar vixla sem gefnir eru Gt undir Gtgafurammanum fullklaradir. Endanlegir skilmalar
verda birtir & vefsidu tgefanda https://www.siminn.is/lum-simann/fjarfestar og ef um er ad reda endanlega skilméla vegna flokka vixla sem
sott verdur um toku til vidskipta & skipulegum markadi verda endanlegir skilmalar skradir hja Fjarmalaeftirlitinu og afrit peirra birt hja
vidkomandi skipulegum markagi.

Grunnlysingunni skal ekki dreifa & nokkurn hatt, p.m.t. senda i posti til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbétarskraningarferlis eda
adgerda, annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing brytur i baga vid 16g eda reglur vidkomandi landa.
Grunnlysingu pessari ma m.a. ekki dreifa & nokkurn hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada eda Japans. Utgefandi og umsjénaradili
eru ekki skadabotaskyldir vegna dreifingar & grunnlysingunni til pridja adila.

Utgefandi kann ad gefa Gt vixla med skilmalum sem eru ekki i samraemi vid pa skilmala sem lyst er i grunnlysingunni. i peim tilvikum mun
Gtgefandi gefa Ut vidauka vid grunnlysinguna par sem fram koma skilmalar og skilyrdi slikrar Gtgafu.

Grunnlysing pessi er dagsett 28. mars 2022

Umsj6naradili
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1 AHATTUPATTIR

Ahzttupattir peir sem hér & eftir er lyst eru peir sem Siminn hf., kt. 460207-0880, Armula 25, 108 Reykjavik
(einnig nefnt ,,utgefandi* eda ,,mddurfélag* i grunnlysingu pessari) er kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega vid
um utgefanda og dotturféldg utgefanda, eitt eda fleiri (einnig nefnd ,,Siminn®, ,,félagid* eda ,,samstaedan‘), og pa
atvinnugrein sem pad starfar innan og geetu haft ahrif a virdi fjarmalagerninga Utgefnum af dtgefanda, par 4 medal
vixla sem eru Gtgefnir samkvaemt akvadum utgafurammans sem 1yst er { grunnlysingu pessari (einnig ,,vixlarnir).

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i vixlum sem Gtgefandi gefur it samkvaemt Gtgafuramma peim sem lyst
er 1 grunnlysingu pessari (einnig ,,utgafuramminn®), er mikilvaegt ad fjarfestar leggi sjalfir mat a pa dhettu sem
felst i a0 fjarfesta i vixlunum. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stddu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup
a vixlunum kunna ad hafa og eru hvattir til ad sekja sér tilheyrandi 6hada radgjof. Fjarfestar eru pvi hvattir til ad
kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i grunnlysingu pessari og pa sérstaklega allar upplysingar um pa
ahaettu- og oOvissupetti Utgefanda og samstedu hans, sem geetu haft veruleg ahrif a samstedu Utgefanda og
fjarfestingar i vixlum utgefnum af dtgefanda.

Ekki er haegt med vissu ad meta likur pess ad tiltekinn atburdur eigi sér stad, ahrif hans eda hvort hann geti haft
kedjuverkandi ahrif og ordid til pess ad adrir atburdir komi til sem valdid geta félaginu, vidskiptamonnum,
lanardrottnum eda hluthéfum pess tjoni. Hver og einn nedangreindra aheettupatta geeti itrekad eda i einstokum
tilvikum haft ahrif & rekstur og efnahag félagsins og par med & verdmaeti fjarmalagerninga Utgefnum af félaginu.
Ekki er haegt ad segja til um umfang eda timamork slikra ahrifa.

Pessi kafli, 1. Ahettupzttir inniheldur upplysingar um ahattupaetti sem skipt er upp i ahettupztti sem tengjast
vixlunum, svo meta megi markadsaheettuna sem tengist peim, og ahaettupeetti sem eiga sérstaklega vid um
utgefandann, samstadu hans og atvinnugrein. Ahattupaettirmir eru settir fram eftir alvarleika ad mati Gtgefanda,
ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa & utgefandann og fjdrmalagerningana og likanna ad peir raungerist, par sem
fyrst eru taldir upp alvarlegustu ahaettupeettirnir ad mati Gtgefanda i hverjum flokki. Ahzttupaettir pessir eru hadir
6vissu og pvi er Utgefanda ekki mdgulegt ad segja til um likur & pvi ad peir geti att ser stad. Moguleiki er a pvi ad
adrir pattir en peir sem taldir eru upp & grundvelli peirra upplysinga sem na liggja fyrir og Gtgefanda er kunnugt
um, geti haft ahrif & markadsvirdi vixlanna og/eda getu Utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar.

1.1 Ahettupeettir vixlanna
1.1.1  Almenn &hatta tengd fjarfestingu i vixlum

Fjarfesting i vixlum felur i sér dheettu og pratt fyrir ad standa framar i r6d kréfuhafa, en til ad mynda eigendur
hlutabréfa, geta eigendur vixla tapad veromeeti fjarfestingar sinnar i vixlunum, ad heild eda hluta. Almennt
efnahagséstand, pélitiskur stédugleiki, vaxtadkvardanir Sedlabanka islands, breytingar & [égum og reglum og adrir
ofyrirsédir atburdir eru medal peirra patta sem geta valdid verdbreytingum a vixlum. Einnig ma nefna ahaettupaetti
sem snhla ad skilmalum og réttindum vidkomandi vixlaatgafu, svo sem vanefndatilvikum og samspili vid adra
lanveitendur Utgefanda.

Fjarfesting i vixlum felur einnig i sér markads-, seljanleika- og métadiladhattu. Markadsahatta skapast af
verdbreytingum & markadi i heild sinni sem rekja ma til 6veentra atburda og breytinga a ytri skilyréum sem hafa
ahrif & rekstur fyrirteekja og pjodarbusins i heild. Seljanleikadhaetta felst i pvi ad eftirspurn eftir vixlum Utgefanda
getur verid mismikil frd einum tima til annars. Motadiladhaetta felst i pvi ad vid kaup eda solu vixla eda gerd
annarra samninga um fjarmalagerninga er hugsanlegt ad samningsadili efni ekki samninginn pegar ad uppgjori
kemur.

peir sem hafa i hyggju ad fjarfesta i vixlum Gtgefnum af Gtgefanda purfa ad hafa i huga ad ekki er haegt ad veita
tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast arosém. ba skulu veentanlegir fjarfestar einnig hafa pad hugfast
ao pratt fyrir ad fjarfesting i vixlum kunni ad skila géori avoxtun almennt er su heetta avallt fyrir hendi ad vixlar
atgefnir af einstokum félogum reynist 6ardbeer. Af peim sokum er vaentanlegum fjarfestum bent & ad dreifa dhaettu
sinni og leita sér fjarfestingarrddgjafar.

Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi og lagaumhverfi sem opinber yfirvéld skapa. Umfangsmiklar
breytingar & peim lagaramma sem gildir um fjarmalamarkadi geta haft neikveed ahrif og skapad 6rdéa & mérkudum.



1.1.2  Lagaumhverfi skrédra vixla & skipulegum markadi og toku til vidskipta

Um utgéfu vixlanna gilda islensk 16g um markadi fyrir fjirmalagerninga og vixillog nr. 93/1933. Um vixlana gilda
enn fremur 16g um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga nr. 7/2020 og
Oskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

P& munu ékveedi laga nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum og 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu
utgefenda verdbréfa og fléggunarskyldu gilda m.a. um vidskipti med vixlana og skyldur Utgefanda vid og eftir
toku vixlanna til vidskipta & skipulegum markadi. Um toku vixlanna til vidskipta & skipulegum markadi gildir
reglugerd Evrépupingsins og radsins nr. 2017/1129, dsamt afleiddri 16ggjof, sbr. akveedi laga um lysingu verdbréfa
sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi nr. 14/2020. Grunnlysingin fylgir
akvaedum um upplysingagjof i lysingum samkvamt vidaukum 7, 15 og 28 vid fylgiskjal vio framselda reglugerd
framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 2019/980. Grunnlysingin er einnig Gtbtin med hlidsjon af reglum kauphallar
um toku fjarmalagerninga til vidskipta a skipulegum markadi (Reglum fyrir Utgefendur fjarmélagerninga), eins og
par eru & hverjum tima.

Hlutabréf i Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og gilda pvi um Gtgefandann
reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, nr. 1050/2012 um
medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik,
allt med aordnum breytingum. Einnig ldta utgefandi og vixlar sem hann gefur Gt ad Reglum fyrir Gtgefendur
fijarmalagerninga sem gefnar voru (t af Nasdaq Iceland, eins og peer eru & hverjum tima, i samraemi vid 16g um
markadi fyrir fjarmalagerninga.

Utgefanda ber ad fara eftir framangreindum Iégum og reglum, sem medal annars fela i sér upplysingaskyldu. Brot
a peim kunna m.a. ad hafa fjarhagsleg ahrif a Gtgefanda. Alvarleg brot & pessum reglum kunna medal annars ad
hafa pad i for med sér ad Nasdaq lIceland taki vixla Gtgefna af Gtgefanda dr vioskiptum um tiltekinn tima eda
endanlega. Brjéti ttgefandi framangreindar reglur kann pad enn fremur ad hafa ahrif & ordspor Utgefanda og getur
pad haft peer afleidingar ad vixlar atgefnir af honum falli i veroi.

peir sem fjarfesta i vixlum utgefnum af dtgefanda falla undir 16g og reglur sem varda verdbréfavidskipti, svo sem
reglur um vidskipti innherja vegna verdbréfa félaga sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum markadi.

Brot gegn tilteknum akvaedum laga nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum geta vardad sektum eda fangelsi
allt ad tveimur til sex arum, hvort sem pau eru framin af asetningi eda galeysi.

1.1.3 Ahztta vixla
1.1.3.1 Endurgreidsludhaetta

Utgefandi getur lent i peirri stodu ad eiga ekki nzgilegt lausafé til ad meata skuldbindingum sinum pegar per falla
i gjalddaga. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida vixlana & fyrir fram &kvednum gjalddégum og fjarmagnar
pad med tekjum sinum eda lantoku. Skuldbinding Utgefanda er bein og 6skilyrt og er hdn 6trygga.

Styring lausafjarahattu Gtgefanda og samstaedu hans felst medal annars i pvi ad ad tryggja ad nagilegt laust fé sé
il stadar a hverjum tima til ad standa vid allar skuldbindingar pess og ad sem best jafnveegi sé a milli skuldbindinga
og veents sjédstreymis. Utgefandi ber abyrgd & pvi ad eiga naegilegt laust fé til ad greida af vixlunum & gjalddégum
beirra.

Skilmalar vixlanna kveda 4 um ad vid framsal vixlanna fra einum vixilhafa til annars, pa skuli framseljandi i peim
vidskiptum teljast undanpiggja sig abyrgd a greidslu og sampykki pess vixils sem framseldur er og af peim sékum
verdur krofu vixilhafa um endurgreidslu vixilsins einungis beint ad Gtgefanda, en ekki ad fyrri vixilhéfum.

1.1.3.2 Markadsahetta

Haetta er 4 ad verdmeeti vixlanna ryrni vegna breytinga 8 mérkudum. Mdgulegt er ad avoxtunarkrafa markadarins
flokti almennt eda ad flokt verdi & verdlagningu dkvedins hluta markadarins. Ad sama skapi getur &voxtunarkrafa
til einstakra vixlaflokka sveiflast. Virdi vixlanna getur leekkad ef almenn avoxtunarkrafa & markadi heekkar ad 6llu
60ru jofnu og virdi haekkad ef almenn avoxtunarkrafa leekkar ad 6llu 6dru jofnu.

1.1.3.3 Vaxtadhatta

Fjarfestar sem kaupa vixla standa frammi fyrir peirri dhattu ad avoxtun vixlanna sé laegri en avoxtun sem bydst
almennt & markadi. Markadsviroi vixla leekka ad 6llu 66ru jofnu ef fjarfestar telja sig geta fengid betri avoxtun af



annarri fjarfestingu. Markadsvirdi vixla haekkar ad 6llu 6dru jofnu ef fjarfestar telja sig fa laegri avoxtun af annarri
fjarfestingu.

1.1.3.4  Ahetta tengd 6vedtryggdum vixlum

Vixlarnir nj6ta ekki vedtrygginga og standa fjarfestar pvi frammi fyrir peirri dhaettu ad krofur peirra & hendur
utgefanda njéta ekki sérstakra trygginga i eignum Gtgefanda. Slikar krofur standa aftar vedtryggdum kréfum i
vedrod komi til gjaldprots eda slita.

1.1.3.5 Mébtadiladhaxtta

Métadiladheetta fjarfesta vegna vixla sem gefnir eru Gt undir dtgafurammanum er st ad Gtgefandinn standi ekKki
vid skuldbindingar sinar samkvaemt skilmalum vixlanna. Standi itgefandi ekki viod skuldbindingar sinar samkvamt
skilmalum vixlanna getur pad haft i for med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta. Til viobdtar vid mat a4 ahettu
utgefandans verda fjarfestar einnig ad skoda skilmala vidkomandi vixilflokks undir Gtgafurammanum sem peir
hyggjast fjarfesta i.

1.1.3.6  Seljanleikadhatta

Sétt getur verid um toku vixlanna til vidskipta & skipulegum markadi. b6 ad vixlarnir verdi teknir til vidskipta &
skipulegum markadi er ekki hagt ad abyrgjast skilvirkan markad med vixlana. ba hvilir engin skylda & Gtgefanda
til ad viohalda slikum skilvirkum markadi og ekki fyrirhugad ad samid verdi um vidskiptavakt med vixlana en
upplysingar um slikan samning yrdu tilgreindar i videigandi endanlegum skilmalum. P4 méa geta svokalladrar
seljanleikadhattu, pad er dheettan & ad fjarfestum reynist ekki unnt ad selja vixlana pegar vilji stendur til og & pvi
verdi sem vaentingar standa til um. Ahzttan birtist baedi med peim hztti ad kaupendur eru ekki til stadar, en einnig
ad verulegur munur getur verid a kaup- og sélugengi og pvi naist ekki sa arangur vid sélu sem venst hafdi verid.

1.1.3.7  Uppgjorsahatta

Uppgjor vegna vidskipta med vixlanna fara fram i gegnum greidslukerfi. SU ahatta er til stadar, i tengslum vid
maoguleg vidskipti med vixlana, ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim hatti sem veenst var sokum
pess ad maétadili greidir ekki eda afhendir ekki greidslu a réttum tima.

1.1.3.8  Gjaldfellingarheimild

Vixlarnir innihalda ekki samningsbundna gjaldfellingarheimild & hendur Utgefanda. Af peim sékum er ekki vist
ad handhafar vixlanna geti lyst yfir gjaldfellingu vixlanna og krafist greidslu peirra fyrir samningsbundinn
gjalddaga, p6 svo adrir samningskrofuhafar Gtgefanda kunni ad njéta slikrar heimildar vegna krafna sinna.

1.1.3.9 Lagaleg adhetta

Um vixlana gilda islensk 16g. Utgefandi getur ekki borid neina abyrgd & lagabreytingum eda 63rum &kvérdunum
stjérnvalda. Pau 16g sem varda verobréfavidskipti og Gtgafu vixla, eru, 16g um tekjuskatt og eignaskatt, 16g um
stimpilgjald, 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g um adgerdir gegn markadssvikum, 16g um
upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu og 16g um verdbréfamidstéovar, uppgjor og rafreena
eignarskraningu fjarmalagerninga, kunna ad breytast med neikvaedum afleidingum fyrir rekstur Utgefanda a liftima
vixlanna.



1.2 Ahettupettir Gtgefanda
1.2.1  Ahetta tengd fjarskiptamarkadi og 6nnur rekstrarahztta Simans
1.21.1  Télvukerfi og adrir innvidir

I 16gum og reglugerdum er Ita ad fjarskiptamarkadi er gerd rik krafa til teeknibtnadar og 6ryggispatta. Krofur eru
gerdar til fjarskiptafyrirteekja um ad tryggja virkni og 6ryggi fjarskiptaneta svo og upplysingakerfa sem pau stydjast
vid og tengjast. Nota skal vidurkenndan binad i fjarskiptanetum og peir hlutar fjarskiptanets sem flokkast sem
mikilveegir innvidir skulu hafa forgang um rekstrarryggi. Fjarskiptafyrirteki eiga ad vidhafa naudsynlegar
teeknilegar og skipulagslegar radstafanir til ad verja almenn fjarskiptanet sin. Fjarskiptamarkadurinn hefur
jafnframt einkennst af st6dugri préun a gildandi tekni og nyjum teknilausnum sem veita peim sem fyrir eru
samkeppni og jafnvel leysa par af hdlmi.

Rekstur Simans parfnast skilvirkra télvukerfa. Bilanir i tdlvukerfum félagsins kynnu ad hafa neikvaed éahrif &
rekstur pess. Félagid gerir sér grein fyrir pvi mikilvaega hlutverki sem télvukerfi gegna i skilvirkum rekstri pess
0g ao pad geti nad vidskiptalegu forskoti med pvi ad innleida teekninyjungar sem beta pjonustu til vidskiptavina
og audvelda starfsménnum ad sinna starfi sinu. Eftirlitsferlar eru til stadar hja félaginu sem studla ad auknu 6ryggi
og skilvirkni télvukerfa pess.

Siminn starfraekir stjérnunarkerfi upplysingadryggis samkvamt adferdafreedi 1ISO/IEC 27001 og ber 6ryggisrad
félagsins abyrgd a framkvaemd pess. Radid rynir aztlanir um eftirlit eins og aheattumat og innri Gttektir asamt
nidurstddum ad lagmarki einu sinni & ari. Markmidid er ad styra ahettusaekni, hamarka upplysingadryggi og
tryggja eins og kostur er samfellu i rekstri kerfa.

Mikilveeg tolvukerfi eins og fyrir reikningagerd og fjarhagsbokhald eru mikilveeg i starfsemi Simans. bess vegna
skiptir félagio miklu ad rekstur peirra sé traustur og allar breytingar, uppfeerslur og Gtskiptingar & peim gangi vel.

Arasum & netkerfi fjélgar stodugt og parf sifellt ad vinna ad umbétum og bata varnir. ._Oflugt og vottad skipulag
dryggismala er mikilveegur lidur i pvi ad radstafanir séu virkar og umbatur i farvegi. Oryggi er forgangsmal hja
Simanum og ber framkvaemdastjorn abyrgd & pvi ad gripid sé til videigandi radstafana.

Siminn &stundar vinnubrogd i samraemi vid kréfur og vidurkennda stadla til ad lagmarka ahattu. Par ma nefna:

e Siminn hefur sett sér verklagsreglur til pess ad gaeta ad leynd, réttleika og tiltekileika.

e Vottun a stjérnkerfi upplysingadryggis hja Simanum skv. ISO/IEC 27001.

e Unnid er samkveemt krofum PCI-DSS stadalsins sem tryggir érugga medhdéndlun
greioslukortaupplysinga, m.a. vidskipti um vef.

e  Mifid — reglur um rekjanleg samskipti vegna vidskipta starfsmanna med fjarméalagjérninga Gtgefna af
Simanum.

e Ahattumat og innri og ytri Uttektir eru gerdar reglulega.

1.2.1.2  Fjarskiptakerfi

Helstu aheettupaettir sem félagid stendur frammi fyrir tengt rekstri fjarskiptakerfa varda midlagan binad par sem
pjonustan verdur til (fjarskiptapjonusta, gjaldfaersluupplysingar og 6ryggi gagna), stodkerfi vid midleega binadinn
og p.m.t. 6ryggi tekjaryma (upplysingateknikerfi, rafmagn, adgangsstyringar, eldvarnir o.s.frv.), afhendingu
pbjonustu til sterstu vidskiptavina (6ryggi gagna vidskiptavina) og oryggi tenginga vid Gtlond. Oll sampjéppun
magnar &hettuna, hvort heldur um er ad raeda landfraedilega eda teeknilega sampjéppun i pvi flokna umhverfi sem
myndar fjarskiptakerfin i heild.

Rekstur Simans og détturfélaga og afkoma samstaedunnar er had pvi ad félaginu takist ad endurnyja og fjarfesta i
fjarskiptakerfum & aseettanlegan hatt med pad fyrir augum ad félagid sé samkeppnisheft og akjdsanlegur valkostur
i augum endanotenda, bata fjarhagslega afkomu pess og bregdast vid teekniproun, auknum kréfum vidskiptavina
og eftirlitsadila. I pessu getur m.a. falist ad uppfara virkni fjarskiptakerfa félagsins til ad maeta kréfum um aukna
adldgunarmdguleika pjénustunnar, auka pjonustunet fyrir tilteknar vérur eda svaedi, vidhalda og proa pjénustuver
félagsins, umsjon med fjarskiptakerfum og 68rum pattum rekstrarins og uppfara eldri kerfi svo pau adlagist nyrri
teekni.

pessir peettir eru ekki ad 6llu leyti undir stjérn félagsins og mun regluverk og breytingar & pvi m.a. hafa par ahrif.
Takist Simanum ekki ad framkvama og innleida verkefni og fjarfestingar 4 bord vid framangreint & &rangursrikan
hatt kann pad ad hafa neikvaed ahrif & 6flun nyrra vidskiptavina og ad halda peim sem fyrir eru. Pad mun pa ad
Ollum likindum hafa neikvaed ahrif & rekstur félagsins, afkomu og fjarhagsstédu.



Farsimabdnadurinn er almennt tvofaldur og landfreedilega adgreindur til ad ldgmarka heettuna 4 rekstrarstédvun.
Meginkerfin fyrir GSM, 3G, 4G og 5G eru i Mula og Breidholti. Midleeg kerfi farsima sem sja um talpjonustu og
gagnaflutnings pjonustu eru nd pegar tvofold og eru a tveimur stdum i Reykjavik.

PG um sé ad raeda binad med haesta dryggisstigi er adeins hluti sambands- og gagnaflutningsbinadar tvéfaldur,
b.e. stjorn- og afleiningar(e. power systems) eru tvifaldar til ad minnka likur & rekstarstddvun ef peer einingar
myndu bila, adrir hlutar hans eru einfaldir og bilun getur vid vissar adsteedur orsakad Utfall & pjénustu eda algjort
sambandsleysi. Reynt er p6 ad tryggja vid hénnun og uppbyggingu ad lagmarka likurnar & pvi ad slikt gerist.
Bunadurinn er vaktadur allan solarhringinn alla daga arsins af sérfredingum Simans og Milu sem hafa adgang ad
sérfreedingum framleidenda (Ericsson og Cisco) ef porf krefur.

Gagnaflutningsbinadur i adgangsneti, sem tengir heimili og minni fyrirteeki er almennt ekki hringtengdur til
vidskiptavinar. - Bunadurinn er vaktadur allan sélarhringinn alla daga arsins af sérfreedingum Milu sem einnig
hafa adgang ad framleidanda banadar, Nokia, ef porf krefur.

Meginsjonvarpskerfin eru flest dreifd og morg og pvi minni afleidingar ef ein eining dettur Gt. Banadur er almennt
tvéfaldur og meginbunadur er hringtengdur. Utspilunarblnadur & linulegum rasum, (e. Head end) er i Mdla og er
tvofaldur. Varabtnadur er i Breidholti fyrir Gtspilun & mikilveegustu rasunum til ad tryggja landfraedilegan
adskilnad. Bunadurinn er vaktadur allan sdlarhringinn alla daga arsins af sérfreedingum Simans med adgengi ad
helstu framleidendum bunadar, Teleste, Broadpeak, Harmonics og VVerimatrix.

Fjarskiptaleidir Gr landi eru prjar. Adeins eru notadir ljosleidarasastrengir. beir eru Farice, Danice og Greenland
Connect. A 6llum pessum leidum hafa komid upp bilanir en aldrei fleiri en ein i einu. Ahzttan er p6 fyrir hendi.
Samboéndum yfir sestrengina er dreift & landleidir & islandi, Bretlandi og meginlandi Evrépu til ad dreifa ahattu
vid ljosleioararof.

Almennt er allur fjarskiptabinadur Utgefanda & vararafmagni sem tekur vid ef rafmagn sleer Gt. Til viobotar eru
varaaflskerfi, sem fyrst og fremst eru notud af studningskerfum vio fjarskiptakerfin. Ad lokum eru disilrafstodvar
vid steerstu fjarskiptamannvirkin.

Fjarskiptamannvirki eru almennt i vel vérdu hasnadi, sérstaklega mikilvaeg fjarskiptamannvirki. Ahatta er pd
fyrir hendi ad haegt sé ad vinna skemmdaverk og komast ad bunadi og 16gnum.

Athygli fjarfesta er vakin & umfjollun um sélu utgefanda & 6llu hlutafé i Milu hf. sem gefur ad finna i kafla 5.1.6.
i grunnlysingunni.

1.2.1.3  Rekstrarleyfi

Siminn hf. og détturfélag hans Mila ehf. hafa almenna heimild til rekstrar fjarskiptaneta og fjarskiptapjonustu i
samraemi vid 4. og 6. gr. laga nr. 81/2003 um fjarskipti og reglur Fjarskiptastofu nr. 345/2005. Siminn hefur
nokkrar mismunandi tidniheimildir fyrir farsimapjénustu, fyrir adra, pridju, fjérou og fimmtu kynsléo farsima.
Tioniheimildir Simans eru ekki framseljanlegar ad neinu leyti og gilda flestar peirra i 10 -15 &r. Siminn er einnig
med réttindi til notkunar & tioniheimildum til reksturs farsimakerfa i samraeemi vid 7. gr. laga um fjarskipti.
Heimildir Fjarskiptastofu (FST) til adgerda samkvaemt I6gunum geta mogulega haft ahrif & rekstur Simans og
Milu. Uthlutun tidniheimilda er timabundin og pvi er ekki haegt ad ganga Gt fra pvi sem visu ad réttur til ad nota
tioni verdi endurnyjadur pegar notkunarréttur rennur Gt pratt fyrir ad pjonusta sé veitt til vidskiptavina a
Gthlutudum tionum. Einnig getur komio til skertrar Gthlutunar vio endurnyjun & tionum. Verdi tioni ekki notud i
samraemi vio Uthlutunarreglur og notkunarskilmala kann ad koma til afturkéllunar & tionum. Felur slikt i sér ahattu
fyrir rekstur Simans og détturfélaga.

Siminn hefur leyfi fijdlmidlanefndar til Utsendinga peirra sjonvarpsstédva sem hann starfraekir i samraemi vid
fjolmiolalég nr. 38/2011.

Athygli fjarfesta er vakin & umfjéllun um solu Utgefanda & 6llu hlutafé i Milu hf. sem gefur ad finna i kafla 5.1.6 i
grunnlysingunni.

1.2.1.4 Starfsmannaahatta

Innan félagsins er yfirgripsmikil reynsla og pekking & islenska fjarskipta- og fjdlmidlamarkadnum &samt pekkingu
a upplysingateeknimarkadnum. Framtidarpréun félagsins veltur & pekkingu, reynslu og einurd stjérnenda pess og
annarra lykilstarfsmanna. pad geeti haft neikveed ahrif & félagid ef hopur slikra lykilstarfsmanna heetti stérfum hja
pvi, einkum ef margir slikir starfsmenn hettu storfum & sama tima eda med stuttu millibili. Ef félagid getur ekki
raoid til sin nyja hafa starfsmenn geeti pad haft neikvaed ahrif & getu pess til ad prda reksturinn. bad er mikilveaegt
fyrir Simann ad geta ladad til sin og haldid i heeft starfsfolk. Félagio leggur mikla dherslu & ad bjoda upp & g6d



starfsskilyrdi og samkeppnishef laun en ekki er vist ad pvi takist avallt ad lada til sin og halda i pa starfsmenn sem
pad parfnast.

1.2.1.5 Ordsporsaheetta

Orosporsaheetta er heettan a ad félagid verdi fyrir tekjumissi vegna neikvaedrar umfjollunar um vidskiptahatti pess.
Slik neikvaed umfjéllun getur komid upp ef félaginu verda & mistok i rekstri eda ef félagid eda tengdur adili pess
er sakadur um eda demdur fyrir athafi sem samrymist ekki 16gum. M4 par nefna ad vegna edli starfsemi Simans
hefur félagid undir héndum ymsar persénuupplysingar um vidskiptavini sina. Siminn leggur &herslu & ad
framfylgja I6gum nr. 90/2018 um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga sem og fjarskiptalégum nr. 81/2003.
Markmid laganna er ad studla ad pvi ad farid sé med personuupplysingar i samreemi vio grundvallarsjonarmid og
reglur um personuvernd og fridhelgi einkalifs auk pess ad tryggja areidanleika og geedi slikra upplysinga. Slik
neikvaeed umfjéllun getur komid upp ef félaginu verda & mistok i rekstri eda ef félagid eda tengdur adili pess er
sakadur um eda demdur fyrir athafi sem samrymist ekki [6gum. Ef ordspor eda traverdugleiki félagsins bidur tjon
vegna opinberrar eda almennrar umreedu getur pad skert moguleika pess til vaxtar og haft neikveed ahrif a
framtidartekjur sem getur haft ahrif & endurgreidslu vixlana.

1.2.1.6  Stjérnsyslu-, doms- eda gerdardémsmal

Vegna sterdar og umfangs rekstrar Simans kann félagid og dotturfélog pess a hverjum tima ad vera adili ad
einhvers konar &greiningsmalum sem upp koma af halfu félagsins eda & hendur pvi. Agreiningsmal geta verid af
ymsum toga og geta til demis snert samkeppnisadila félagsins, vidskiptavini pess, birgja, starfsfolk, opinberar
stofnanir, eftirlitsadila og fleiri sem eru i samskiptum vid félagid & hverjum tima.

Um pessar mundir eru nokkur l6gfreedileg agreiningsmal sem tengjast félaginu i gangi og snla ad talkunum &
fjarskipta-, fjdlmidla- og samkeppnisldgum. bratt fyrir ad Gvissa sé um nidurstddur pessara méala er pad mat
stjiornenda ad ekki komi til verulegra fjardtlata vegna peirra. Utgefandi er ekki adili ad neinu gerdardomsmali,
p.m.t. malum sem bida medferdar eda eru yfirvofandi og Utgefanda er kunnugt um, sem kunni ad hafa eda hafa
nylega haft veruleg ahrif & fjarhagsstddu eda ardsemi Utgefanda og/eda samstaedunnar.

1.2.1.6.1  Akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr. 25/2020

Samkeppniseftirlitid komst ad peirri nidurstédu ad Siminn hf. hefdi farid gegn 3. gr. i &kvordun stofnunarinnar nr.
20/2015 og grein 19. og 20. gr. i akvoroun stofnunarinnar nr. 6/2015 vegna fyrirkomulags Simans hf. a sélu &
atsendingum fra ensku Grvalsdeildinni i knattspyrnu i tengslum vid Heimilispakka og sektadi Simann um 500
milljonir kréna. Siminn keerdi akvordunina til &fryjunarnefndar samkeppnismala par sem var krafa um égildingu
akvordunar eda til vara verulega laeekkun sektarfjarhadarinnar. Sektin var gjaldfeaerd & 6rum érsfjérdungi 2020. |
kjolfario & akvorouninni sendu Nova hf. og Syn hf. erindi til Samkeppniseftirlitsins, par sem kvartad var undan
hattsemi Simans a grundvelli sému akvardana og nefnd eru ad framan auk pess sem byggt var & 11. gr.
samkeppnislaga. Nova gerdi m.a. kréfu um ihlutun i rekstur Simans. Siminn svaradi kvortununum og taldi ad
hattsemi félagsins veeri i samraemi vid samkeppnisldg og afleiddar akvardanir. Samkeppniseftirlitio taldi ekki
forsendur fyrir bradabirgdaihlutun en 4kvad ad taka kvartanirnar i erindinu til formlegrar rannsoknar. I janGar 2021
Urskurdadi afryjunarnefnd samkeppnismala um ad fella ar gildi ad hluta akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr.
25/2020 og laekka sektargreidslu Simans ar 500 m.kr. i 200 m.kr. Siminn stefndi malinu fyrir héradsdém en
Samkeppniseftirlitid gerdi pad einnig vardandi pann patt &kvérdunarinnar, sem afryjunarnefndin felldi ur gildi.
Syn hefur 6skad eftir ddmkvadningu matsmanna til pess ad meta afleidingar af hattsemi Simans a Syn.

1.2.1.6.2  Akvérdun Fjarskiptastofu gegn Simanum hf. og skadabotamal Synar hf. gegn Simanum hf.

Siminn og Vodafone (Syn hf.) hafa att i &greiningi i tengslum vid dreifingu a sjénvarpsefni. Fjarskiptastofa (FST)
komst ad peirri nidurstédu ad Siminn hefdi farid gegn fjoimidlaldgum sbr. dkvérdun FST nr. 10/2018. Lagdi
stofnunin & sekt ad fjarheed 9 milljonir krona sem félagid hefur pegar greitt. Siminn héfdadi mal til 6gildingar
akvordunar og Héradsdomur Reykjavikur leekkadi sektarfjarhaedina nidur i 7 milljon kréna. Siminn telur hattsemi
félagsins sé i fullu samraemi vid akveedi fjdlmidlalaga og afryjad malinu til Landsréttar.

I kj6lfarid & akvordun FST sumarid 2018 sendi Vodafone kréfu til Simans um greidslu skadabdta ad fjarhaed 1,9
milljard kréna. Siminn hafnadi kréfunni og benti & ad pad metti hvorki réda af erindi Vodafone ad skilyrdi
skadabotaskyldu veeri fyrir hendi né heldur veeri gerd tilraun til ad feera sonnur & &tlad tjon Vodafone. Ad mati
Simans var um tilhaefulausa kréfu ad reeda. Vodafone byrjadi ad stefna malinu fyrir Héradsdém Reykjavikur sem
visadi kréfu Vodafone fra domi vegna vanreifunar. I framhaldinu af fravisuninni lagdi Vodafone fram beidni um
domkvadningu matsmanna og i kjolfarid af nidurstédu matsmanna stefndi Vodafone Simanum ad nyju fyrir
Héradsdomi Reykjavikur og gerdi pa krofu um 125 milljonir krona, d&samt kostnadi og voxtum. Siminn hafnar
méalatilbinadi Vodafone og hefur skilad greinagerd. FST tok haustid 2019 dkvordun nr. 27/2019 par sem komist



var ad peirri nidurstddu ad Siminn hefdi itrekad brotid gegn fjolmidlalogum og lagdi sekt ad fjarhaed kr. 9 m.kr. &
Simann. Siminn kaerdi akvordun FST til drskuroarnefndar pdst- og fjarskiptamala, sem felldi akvordun PFS ar
gildi, sbr. trskurdur nr. 7/2019 & peim grundvelli ad mal FST hefdi verid rannsakad med 6fullnzgjandi heetti. Syn
og FST hafa sidan hofdad mal fyrir Héradsdomi Reykjavikur til pess ad fa drskurdinum hnekkt.

1.2.1.6.3 Skadabotakrafa IHM gegn Simanum hf.

IHM (Innheimtustdd rétthafa) hefur stefnt Simanum fyrir héradsdémi Reykjavikur og gert kréfu um greidslu ad
fjarhaed 337 milljénum kréna auk vaxta og drattarvaxta vegna meintra vangoldinna gjalda fra arinu 2009 i tengslum
vid s6lu og dreifingu & erlendum sjénvarpsrasum sem IHM hefur milligéngu um ad selja adgang ad. Siminn hefur
skilad greinargerd i malinu par sem krafist er syknu.

1.2.1.6.4  Skadabotakrafa Gagnaveitu Reykjavikur gegn Simanum hf.

Gagnaveita Reykjavikur sendi Simanum i mars 2019 kréfu um greidslu ad fjarhaed 1,3 milljarda krona. Siminn
hafnadi kréfunni og benti & ad pad meetti ekki rada af erindi Gagnaveitunnar ad skilyroi skadabétaskyldu veeri fyrir
hendi. Ad mati Simans er um tilhafulausa kréfu ad reeda.

1.2.1.7 Innraeftirlit og dheettustyring

Ahattustefna félagsins var stadfest 30. mars 2021 af stjorn Simans.

Tilgangur stefnunnar er ad vidhalda yfirsyn og videigandi styringu ahattu i starfsemi Simans og détturfélaga til
hagsbéta fyrir samfélagid, vidskiptavini, starfsfolk og hluthafa. Stefnan gildir fyrir alla starfsemi Simans og
dotturfélog. Umfang stefnunnar neer til alls starfsfolks, starfsstddva, pjonustu, eigna, upplysinga og binadar sem
fyrirteekin hafa umsjon med eda fela 6drum ad sja um i sinu nafni og allra adila sem veita peim pjénustu.

Stjorn Simans sampyKkkir stefnuna og stadfestir med undirritun sinni. I Simanum hf. og Milu ehf. starfar 6ryggisrad
eda samberilegur vettvangur sem sér til pess ad stefnunni sé framfylgt og ad starfreekt sé stjérnskipulag
ahattustyringar og samreemt ahettustyringarferli sem hentar umfangi vidkomandi fyrirtaekis. Framkveemdastjérnir
fyrirteekjanna sja til pess ad neegar audlindir séu fyrir hendi til ad framfylgja stefnunni.

Stefna um aheettustyringu er bindandi fyrir alla starfsmenn. Starfsmenn sem brjéta gegn stefnunni eiga yfir hofoi
sér &minningu i starfi eda uppsdgn, allt eftir edli og umfangi.

Fyrirteekin greina og medhondla &hettu i starfsemi sinni med reglubundnu ahattumati, markvissu eftirliti og
adgeroum. Fyrirtaekin skilgreina dhettuvilja sem vidmio fyrir pad dhattustig sem telst vera asattanlegt.

Meginmarkidid er ad:

e  aheetta umfram dheettuvilja telst Gasettanlegt og skal medhoéndlug,
e adgerdir vegna mildunar dheettu hljéti videigandi forgang,

e stjornarmenn, stjérnendur, starfsfolk, verktakar, pjonustuadilar og adrir adilar sem starfa fyrir fyrirtaekin
pekki eigid hlutverk, bodleidir og mikilvaegi ahaettustyringar.

Sértekar stefnur sem fyrirteekin setja sér skulu vera i samraemi vid stefnu um ahettustyringu, til demis
fjarstyringarstefna eda stefna um upplysingaéryggi.

Oryggisrad skal fjalla um og taka afstodu fyrir porf & ahzttumati pegar akvordun er tekin um steerri verkefni,
stefnubreytingu eda breytingu & starfsemi eda skipulagi. Ahersla er a ahattu sem afurd verkefnisins getur orsakad.
Fyrirteekin skilgreina videigandi viomid og hlutverk vegna akvérdunar um ahattumat verkefnis.

Stefna um &heattustyringu skal fylgja 16gum og reglum sem gilda um starfsemina, par med talid reglum
Fjarskiptastofu og Persénuverndar, dkvordunum Samkeppniseftirlitsins, tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins, krofum
stadalsins ISO/IEC 27001 um stjornun upplysingadryggis dsamt 6drum kréfum sem settar eru a félégin.

Endurskodunarnefnd Simans endurskodar stefnu um &heattustyringu og leggur fyrir stjérn til sampykktar og
undirritunar & minnst priggja éara fresti og einnig ef breytingar verda & skipan stjornar fyrirtaekisins.

Athygli fjarfesta er vakin & umfjéllun um solu Utgefanda & 6llu hlutafé i Milu hf. sem gefur ad finna i kafla 5.1.6 i
grunnlysingunni.

1.2.1.8  Lagarammi fjarskiptafyrirtekja
Starfsemi Simans og dotturfélaga, & bord vio Milu ehf., lytur ymsum légum og reglugerdum sem hafa hrif &
hvernig Utgefandi hagar starfsemi sinni. Breytingar islenskra stjornvalda & peim I6gum sem gilda um félagid, eda

ny l6g sem sett eru um starfsemi pess, geetu haft neikveed ahrif & rekstur samstaeedunnar.
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islensk 16ggjof um fjarskipti byggist ad miklu leyti & peim gerdum ESB sem skylt er ad innleida i islensk l6g
samkveemt EES-samningnum sem Island er adili ad. Fjarskiptastofu ber samkvaemt logum nr. 75/2021 um
Fjarskiptastofu ad taka patt i alpjodlegum skuldbindingum & svidi fjarskipta- og péstmala og eiga samstarf vid
adrar eftirlitsstofnanir i EES og Eftirlitsstofnun EFTA i peim tilgangi ad koma & samreemdum eftirlitshattum og
samreemdri talkun l6ggjafar. Tilskipanir og reglugerdir ESB geta pvi haft ahrif & 16g og stjornvaldsfyrirmali um
fjarskipti og par af leidandi haft jakveed og/eda neikveed ahrif a fjarhag Simans og starfsemi félagsins ad 6dru leyti.

Log nr. 81/2003 um fjarskipti gilda um starfsemi fjarskiptafélaga. Markmid laganna er ad tryggja hagkveem og
orugg fjarskipti hér a landi og efla virka samkeppni a fjarskiptamarkadi. Fjarskiptastofa hefur eftirlit med starfsemi
fjarskiptafyrirteekja samkvamt 16gum nr. 75/2021, par med talid fjarhagsstodu peirra, fylgist med pvi ad starfsemin
sé i samraemi vid 16g, reglugerdir, reglur, skilyrdi eda akvardanir sem um hana gilda og ad hin sé ad 6dru leyti i
samrami vid heilbrigda og edlilega vidskiptahetti. bad liggur fyrir Alpingi ad sampykkja innleidingu & breytingum
a fjarskiptaregluverki ESB sbr. tilskipun (ESB) 2018/1972 fra 11. desember 2018 um setningu evropskra reglna
um fjarskipti (e. European Electronic Communications Code Directive eda EECC-tilskipunin). Er pannig ljost ad
nugildandi fjarskiptaldg munu taka nokkrum breytingum.

1.2.1.9 Kvadir & fjarskiptafyrirteeki med umtalsverdan markadsstyrk

Fjarskiptastofa skal samkvamt 16. gr. laga um fjarskipti skilgreina pjonustu- eda vorumarkadi og landfraedilega
markadi i samreemi vid meginreglur samkeppnisréttar og skuldbindingar samkveemt samningnum um Evrépska
efnahagssvaedid. Fjarskiptastofu ber samkvemt 17. gr. sému laga ad greina vidokomandi markadi og skal
markadsgreiningin vera grundvollur akvérounar um hvort Fjarskiptastofa skuli leggja &, vidhalda, breyta eda fella
niour kvadir a fyrirteeki med umtalsverdan markadsstyrk eins og hann er skilgreindur samkvaemt 18. gr. sému laga.

Mila hefur verid skilgreind af Fjarskiptastofu med umtalsverdan markadsstyrk & nokkrum af peim mérkudum sem
Fjarskiptastofa hefur eftirlit med. Fyrirteeki med umtalsverdan markadsstyrk er fyrirteeki sem eitt og sér eda med
d6orum hefur pann efnahagslega styrkleika & dkvednum markadi ad geta hindrad virka samkeppni og getur ad
verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til keppinauta, vidskiptavina og neytenda sbr. 1. mgr. 18. gr. laga um
fjarskipti. Fjarskiptastofa hefur heimild samkvemt 27. gr. laga um fjarskipti til ad leggja kvadir a
fjarskiptafyrirtaeki med umtalsverdan markadsstyrk er vardar gagnsai, jafnradi, bokhaldslegan adskilnad, opinn
adgang ad sérstakri netadstddu, eftirlit med gjaldskré og kostnadarbokhaldi eins og parf i peim tilgangi ad efla
virka samkeppni.

Liftimi markadsgreiningar Fjarskiptastofu er almennt 2-3 &r, p.e. dlagdar kvadir lita til vaentrar préunar nastu 2-3
ar eftir a® markadsgreining er unnin. Stofnunin hefur dregid endurskodun markadsgreininga & akvednum
morkudum i yfir 6-7 &r sem felur i sér dhaettu ad kvadirnar eru ekki videigandi m.t.t. naverandi markadsumhverfi,
sem leidir til pess ad kvadir geta falid i sér dvideigandi eda 6hofleg hoft a athafnafrelsi fyrirteekjanna sem bera
kvadirnar og pannig takmarkad getu peirra til pess ad keppa og par af leidandi haft ahrif a rekstur og afkomu
Utgefanda.

Brot &4 16gum um fjarskipti nr. 81/2003 og reglugerdum settum samkvamt peim varda sektum eda fangelsi allt ad
tveimur arum ef sakir eru miklar og brot itrekudé samkvaemt 74. gr. laganna.

Athygli fjarfesta er vakin & umfjéllun um s6lu Gtgefanda & 6llu hlutafé i Milu hf. sem gefur ad finna i kafla 5.1.6 i
grunnlysingunni.

1.2.1.10 Voérumerki og hugverkaréttindi

Félagid a fjolda vérumerkja og annarra hugverkaréttinda i gegnum rekstrareiningar sinar sem pad hefur reynt ad
tryggja eignarrétt sinn yfir. pad geeti haft ahrif & rekstur félagsins ef pad geeti af einhverjum &stedum ekki reitt sig
afram & mikilvaeg hugverkaréttindi, til demis vegna mistaka vid skraningu eda eldri réttar annars adila. Ahrifin &
rekstur félagsins geetu til deemis falist i pvi ad naudsynlegt veeri ad fjarfesta i nyju vorumerki.

1.2.1.11 Umbhverfisahrif

Ymis umhverfisahrif eda nattiruva, svo sem eldgos, jardskjalftar, fl6d og 6vedur, geta haft neikveed ahrif &
moguleika Simans til lengri eda skemmri tima til ad nota fasteignir sem félagid & eda leigir, svo og adra
fastafjarmuni eins og farsimasenda og ljosleidarnet. Nattaruva getur pvi haft neikveed ahrif a rekstur s.s. tekjudflun
félagsins, kostnad og fjarfestingar og par ad leidandi getu félagsins til ad greida af vixlunum.



1.2.1.12 Fasteignir, leiguhlsnadi og stadsetning

Siminn leigir ad megninu til pad hdsnaoi, sem notad er undir starfsemi samsteedunnar. Engar meirihattar kvadir
eru & leigusamningum félagsins. HIuti af pessu hisnadi hysir verslanir félagsins og getur stadsetning peirra haft
nokkur &hrif & hve mikinn fjdlda vidskiptavina peer lada til sin.

Flestir leigusamningar félagsins fela i sér framlengingarheimildir sem pvi er heimilt ad nyta allt ad einu ari fyrir
lok Guppsegjanlegs leigutimabils. Almennt er midad vid ad samningar séu i gildi i 15 &r fra 1. jandar 2019.
Leigusamningar vegna flestra fasteigna i Armula renna Gt i lok ars 2025. Leigusamningarnir eru almennt med
framlengingarheimild til 5 &ra en leigusamningar vegna hisnadis med vidkvemustu innvidina eru med einhlida
framlengingarakveedi. Félagio hefur metid ad haekkun leiguskuldar verdi allt ad 979 m.kr. ef pad nytir sér 5 éara
framlengingarheimild peirra samninga sem eru med framlengingarheimild til 5 ara.

Heetta kann ad vera folgin i pvi ad félagid geti ekki tryggt sér hentugt hisnadi undir starfsemi sina a mikilveegum
svedum a sanngjornum kjorum eda sambaerilegum vid ndverandi kjor. A pad badi vid um hisnadi undir nyja
starfsemi eda vio lok framangreindra leigusamninga.

1.2.2  Fjarhagsleg dhatta

Siminn styrir fjarmagni sinu & pann hatt ad tryggt sé ad félog samstedunnar séu rekstrarhef samhlida pvi ad
hamarka hagnad hluthafa med réttu jafnveegi skulda og eiginfjar. Starfsemi Simans felur i sér ad reksturinn, eignir,
skuldir og eigid fé standa frammi fyrir ymiss konar fjarhagslegri aheettu. Fjarhagslega aheettu Simans ma greina i
markadsahattu, lansahettu og lausafjarahattu. Fjarstyring Simans veitir félaginu midleega fjarmalapjonustu svo
sem vegna fjarmognunar, gjaldeyriskaupa, vaxtastyringar og ahzttumats & motadilum. Starfsemi fjarstyringar
Simans byggist & stefnu og viomidum sem stjorn félagsins sampykkir og endurskodar med reglubundnum heetti.
Félagio tekur ekki stodu med fjarmalagerningum, par med talid afleiddum fjarmalagerningum, sem eru byggdir &
spakaupmennsku.

1.2.2.1 Léansaheatta

Lansaheetta eda motadiladheetta, er dhaettan a ad félagio verdi fyrir fjarhagslegu tjoni af voéldum pess ad
lanardrottinn, leigusali, birgi, vioskiptavinur eda annar métadili uppfylli ekki samningsbundnar skuldbindingar
sinar.

Ahztta félagsins gagnvart lansahattu er takmorkud vid fjarhagslegar eignir listadar & efnahagsreikningi auk vissra
abyrgda. Félagio fylgist reglulega med prdun peirra eigna sem tengjast Gtlanadhattu. Vidskipakrofur félagsins eru
& hendur fjéldamdrgum vidskiptavinum sem dreifast a margar starfsgreinar og landssvaedi. Vidskiptakrofur eru
ekki hadar faum stérum vidskiptavinum.

Meirihluti vidskiptakrafna félagsins eru til greidslu innan 60 daga. Myndud er nidurfarsla vegna aetladrar
virdisryrnunar vidskiptakrafna og annarra krafna. Nidurfaerslan er i meginatrioum sérstok nidurfaersla vegna
einstakra vidskiptamanna og sameiginleg nidurfarsla med tilliti til aldurs krafna, sem ekki hefur verid tengd
einstékum vidskiptaménnum. Sameiginlega nidurfarslan er dkvedin med tilliti til innheimtuségu sambeerilegra
krafna. Lansahaetta vegna vidskiptavina er litil par sem vidskiptamenn félagsins eru margir og 6tengdir.

1.2.2.2 Markadsaheatta

Markadsahatta Simans hf. sem felur m.a. i sér vaxta- og fjormdgnunarahattu, verobo6lguahattu og gengisahattu
getur haft ahrif & afkomu félagsins eda virdi eigna pess.

1.2.2.2.1 Vaxtaahztta

Siminn ber vaxtadhattu af lantbkum sinum og lausafjarstyringu. Vaxtadhatta er dhaettan af pvi ad gangvirdi eda
framtidarsjodsflaedi fjarmalagerninga muni sveiflast vegna breytinga & markadsvoxtum. Vaxtatekjur og vaxtagjold
eru bokfeerd i rekstrarreikningi og vaxtabreytingar & markadnum geta haft neikvaed ahrif & fjarhagslega st6du
félagsins. Siminn getur ekki &byrgst ad lansfé & sambeerilegum kjorum og félaginu bjodast ni muni standa pvi til
boda i framtidinni. Adsteedur & moérkudum med lansfé geta breyst og ekki er heegt ad Gtiloka ad félagid purfi &
fjarmognun ad halda & timum pegar frambod lansfjar er takmarkad sem geeti haft bein ahrif & afkomu og hagnad
Simans.

Lanasafn félagsins samanstendur af lanum i ISK med breytilegum voxtum. Vaxtaberandi fjarskuldir félagsins eru
haerri en vaxtaberandi fjareignir, en vaxtadhettan er vegna breytilegra vaxta. Ahattan liggur pvi i ad moguleg
haekkun & voxtum leidi til haekkunar & fjarmagnslioum.
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1.2.2.2.2  Verdbolguahztta

Verdbolga, og vaentingar par um, hafa ahrif 4 vaxtastig sem getur valdid tilheyrandi &hrifum & fjarmagnskostnad
Simans og par med afkomu félagsins og vidskiptavina pess. Lansfjarmognun félagsins er dverdtryggd, verdbolga
getur haft &hrif & dverdtryggda fjarmognun félagsins par sem um er ad raeda breytilega vexti sem verdbolga og
verobdlguveentingar geta haft ahrif a.

1.2.2.23 Gengisahatta

Hluti af fjarfestingum félagsins er i erlendri mynt og ber félagid steerstu ahattu gagnvart EUR og USD. Ad minna
marki hefur gengid &hrif & tekjur og rekstrargjold félagins. Vidskipti vid innlenda birgja geta einnig verid had
erlendum agféngum og peim fylgir pvi tilheyrandi gjaldmidladhtta.

1.2.2.3  Endurfjarmégnun

Siminn samstada endurfjarmagnadi skuldir i lok mars 2021. Siminn gekk fra 6 ma.kr. fjarmognun fra Arion banka
med 2 ma.kr. lanalinu og ad auki med moguleika & 3 ma.kr. vidbotalani. Mila var fjarmodgnud med 20 ma.kr. 1ani
fra Islandsbanka og 1 ma.kr. lanalinu. Vaxtaberandi skuldir samstaedu eru ni samtals 26 ma.kr. langtimalan med
lokagjalddaga annar vegar arid 2026 med framlengingarheimild og hins vegar arid 2031. Ahatta vardandi
endurfjarmégnun er avallt til stadar hja félogum sem eru fjarmodgnud med lantékum. Badi er til stadar hetta & pvi
ad félagid nai ekki ad fjarmagna sig a sambearilegum eda betri kjérum og adur og einnig hettan & pvi ad félaginu
takist ekki a0 endurfjarmagna lan sin fyrir gjalddaga eda semja um aframhaldandi fjarmégnun og geti pvi
mogulega ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar.

Athygli fjarfesta er vakin & umfjéllun um sdlu Gtgefanda & 6llu hlutafé i Milu hf. sem gefur ad finna i kafla 5.1.6 i
grunnlysingunni.

1.2.2.4  Kvadir vegna fjarmégnunar

Lanasamningar og skuldaskjol par sem Siminn hf. og Mila ehf. eru skuldarar geta innihaldid ymsar kvadir og
skuldbindingar. Brot gegn pessum kvédum og skuldbindingum geta vardad gjaldfellingu vidkomandi lana og
skuldaskjala. Nyti lanveitendur gjaldfellingarheimildir sinar geta peir gengid ad peim vedum sem peir hafa til
tryggingar kréfum sinum i samraemi vid innihald vidkomandi lana-, skuldaskjala og videigandi tryggingarbréfa.

Lanasamningar Simans hf og Milu ehf. innihalda kvadir um tiltekinn arangur i rekstri og efnahagslegan styrk. Auk
pbess geta verid ymsar hémlur & adgerdir félaganna og getur purft ad leita sampykkis lanveitenda fyrir peim. Skuldir
félaganna eru tryggdar med vedum i helstu eignum félaganna.

Athygli fjarfesta er vakin 4 umfjollun um sélu Utgefanda & 6llu hlutafé i Milu hf. sem gefur ad finna i kafla 5.1.6 i
grunnlysingunni.

1.2.2.5 Lausafjardhatta

Félagid gaeti hugsanlega stadid frammi fyrir peirri ahattu ad eiga ekKi til naegt lausafé eda adgang ad fjarmognun
til ad mata skuldbindingum sinum. Lausafjarahatta er heettan a pvi ad félagid geti ekki stadid vid
fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem per gjaldfalla. Félagio matir pessari ahaettu med pvi ad gera aatlanir
um greidslur og tryggja nagjanlega varasjodi samhlida pvi ad vidhalda videigandi varaforda, tryggja adgengi ad
veltufjarmégnun hja vidskiptabanka sinum, fylgjast med aatludu og raun sjodstreymi auk pess ad jafna
gjaldddgum fjarhagslegra eigna og skuldbindinga.

1.2.3  Ytri ahattupeettir
1.2.3.1  Ahetta tengd efnahags- og stjornmalaumhverfi og laga- og regluahattu.

Félagid gaeti ordid fyrir ahrifum af proun efnahagsmala & islandi sem og erlendis. Langsteersti hluti tekna félagsins
kemur af innlendum markadi svo adstedur i islensku efnahagslifi geta pvi haft mikil ahrif a fjarhagslega stodu
félagsins & hverjum tima. Efnahagslegir pettir eins og samdrattur i efnahagslifinu og mikil verdbolga geta haft
ahrif & eftirspurn eftir vorum og pjénustu Simans i magni talid og méguleika félagsins til verdlagningar med
hlidsjon af asettanlegri ardsemi og par med ahrif & afkomu félagsins.

Mikil verobolga hefur almennt neikveed ahrif & rekstur Simans. Vid slikar adsteedur haekka Utgjold & bord vid
leigugreidslur vegna tengingar vid visitdlu neysluverds og engin trygging er fyrir pvi ad haegt verdi ad meta
haekkun kostnadarverds seldra vara og annarra Gtgjalda med verdhakkunum & peim moérkudum sem félagid starfar
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4, m.a. vegna kvada sem & starfseminni hvila. Véruframbod Simans felst  ymiss konar fjarskiptapjonustu, midlun
sjonvarpsefnis og upplysingatekni og kunna vidskiptavinir a0 draga Ur kaupum sinum & pjonustunni med
haekkandi verdlagi og minnkandi kaupmeetti

Astand & vinnumarkadi og kjarasamningar geta haft ymiss konar &hrif & starfsemi Simans. Mikid eda aukid
atvinnuleysi getur til ad mynda haft neikvaed &hrif 4 eftirspurn einstaklinga eftir pjénustu og vérum Simans. Erfitt
getur verid ad velta auknum launakostnadi Gt i verdlagio og sama skapi getur haekkad verdlag haft neikveed ahrif
a eftirspurn fyrirteekja og einstaklinga eftir pjénustu og vérum Simans. Félagid geti ordid fyrir ahrifum af préun
stjiornmala & Islandi sem og erlendis auk pess sem regluverk i starfsemi fjarskiptafyrirteekja & Islandi getur tekid
breytingum vegna innleidingar tilskipana og reglugerda Evrépusambandsins.

Akvardanir stjornvalda, erlendra sem og innlendra, sem medal annars geta radist af aherslum peirra
stjornmalaflokka sem eru vid vold & hverjum tima eda einstékum politiskum atburdum, geta haft bein eda ébein
ahrif & starfsemi Simans. Félaginu ber ad fylgja mismunandi 16gum og reglugerdum og geta breytingar a
mikilveegum svidum radist af stjornmalaumhverfinu & hverjum tima.

Regluverk i starfsemi fjarskiptafyrirteekja & Islandi getur tekid breytingum vegna innleidingar tilskipana og
reglugerda Evropusambandsins. Allar breytingar & 6drum almennum 16gum kunna einnig ad hafa ahrif & rekstur
félagsins. Ma i pvi sambandi nefna breytingar & samkeppnislégum, persénuverndarlégum, fjdImidlalégum, 16g um
eftirlit med vidskiptahattum og markadssetningu, 16g um neytendalan, 16g um 6ryggi net- og upplysingakerfa
mikilveegra innvida, skattaldgum og l16gum er varda innheimtu, békhald, arsreikninga og fjsrmalamarkadi.

1.2.3.2  Verdbréfaloggjof

Hlutabréf og vixlar Gtgefnir af Simanum hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum markadi, pvi gilda um félagid
akvadi laga nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og floggunarskyldu. Ad auki ber félaginu ad
fylgja reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadsvik, reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 1050/2012
um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja og reglum Nasdaq Iceland fyrir Utgefendur fjdrmalagerninga
fra 1. september 2021. Um vidskipti med fjarmalagerninga simans gilda einnig 16g nr. 1115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga, sem og akvadi laga nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum. Ef félagid myndi brjota
framangreind 16g og reglur geeti pad haft neikvadar fjarhagslegar afleidingar i for med ser fyrir pad.

1.2.3.3  Samkeppnin og Samkeppniseftirlitio

Starfsemi félagsins heyrir undir samkeppnislég nr. 44/2005, likt og allra annarra fyrirtaekja landsins. Megin
bannakvadi samkeppnislaga na til samkeppnishamlandi samstarfs fyrirtaekja, sbr. 10. gr. laganna og misnotkunar
& markadsradandi stodu, sbr. 11. gr. samkeppnislaga en sidarnefnda dkvaedid nar adeins til fyrirteekja sem eru i
markadsradandi stddu & tilteknum maérkudum. Einnig eru sérstakar akvardanir Samkeppniseftirlitsins sem hvila &
Simanum, sem hafa verid teknar & grundvelli samkeppnislaga, sbr. &kvoéréun nr. 6/2015 sem meelir fyrir um
adskilnad Simans og Milu auk annarra skilyroa sem lita ad atferli Simans og Milu & markadi sem og akvérdun nr.
20/2015 sem maelir fyrir um tiltekin skilyrdi er lUta ad rekstri linulegrar Gtsendinga félagsins. Ahrif dkvardana er
m.a. ad geta samstaedunnar til pess ad radast i edlilegar hagraedingaradgerdir eda samnyta stodpjonustu a akvednum
svidum er takmarkadri og einnig takmarka peer getu samsteedunnar til pess ad bregdast vio markadsadsteedum.
Mogulegar adgerdir Samkeppniseftirlitsins gegn utgefanda kunna ad hafa badi ordsporsahaettu fyrir Gtgefanda
sem og fjarhagslega ahettu ef (tgefanda er gert ad greida sektir vegna brota & samkeppnislégum.

Mikil samkeppni er & helstu mérkudum sem Siminn og détturfélég starfa a sem getur leitt til verdleekkana, herri
markadskostnadar, meiri fjarfestinga en aatlanir gera rad fyrir og minni tekna sem aftur getur haft neikvaed ahrif
& ardsemi Simans i framtidinni. Framangreint getur m.a. leitt til pess ad félagid purfi ad takast & hendur aukinn
kostnad vegna fjérfestinga i nyjum teeknilausnum til ad uppfylla betur parfir vidskiptavina sinna. Jafnframt kann
a0 vera ad adgangur ad fjarmdgnun nyfjéarfestinga verdi minni en ella.

Ef ekki er keppt vid samkeppnisadila i verdi, vorudrvali, gedum og pjonustu geeti pad haft neikvaed &hrif &
fjarhagslega afkomu Simans. Nyir samkeppnisadilar hafa med misjafnlega 16ngu millibili komid inn & p4 markadi
sem Siminn starfar adallega & og ndd fotfestu og pvi er 1jost ad moguleikinn & nyrri og aukinni samkeppni er
stddugt fyrir hendi. Siminn gerir sér lika grein fyrir ad breytingar 4 afstéou neytenda til félagsins og akvardanir
yfirvalda geetu leitt til hardari samkeppni, haft i for med sér ad félagid purfi ad radast i verulegar fjarfestingar eda
ad pad purfi ad breyta vioskiptamadeli sinu til ad verja samkeppnisstdou sina.

Athygli fjarfesta er vakin & umfjéllun um solu Utgefanda & 6llu hlutafé i Milu hf. sem gefur ad finna i kafla 5.1.6
grunnlysingunni.
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1.2.3.4  Akvardanir & grundvelli fjarskiptalaga tengdar Simanum og détturfélégum

Fjarskiptastofa hefur tekid og kann ad taka frekari akvardanir sem hafa bein &hrif 4 rekstur og skipulag Simans og
détturfélaga. Eitt af pvi sem fjallad er um i I6gum um fjarskipti er pad verkefni Fjarskiptastofu ad skilgreina
fjarskiptamarkadi eftir pjonustu og landsveedum i samreemi vid meginreglur samkeppnisréttar og skuldbindingar
skv. EES-samningnum. Jafnframt er Fjarskiptastofu skylt ad greina stéouna & pessum morkudum og kanna hvort
a peim riki virk samkeppni. Ef Fjarskiptastofa kemst ad peirri nidurstéou ad a tilgreindum markadi riki ekki virk
samkeppni vegna pess ad fyrirteki, eitt eda med 6oru(m), hafi umtalsverdan markadsstyrk ber stofnuninni ad
utnefna pad sem slikt og leggja & pad videigandi kvadir, par sem pess er porf. Ef Fjarskiptastofa kemst ad peirri
nidurstdou ad virk samkeppni sé & tilgreindum markadi, p.e. ad ekkert fyrirteki sé par med umtalsverdan
markadsstyrk, hefur stofnunin ekki heimild til ad leggja kvadir & fyrirteekin. Hafi han &dur lagt kvadir & fyrirteki
a4 peim markadi skal draga peer til baka.

peer kvadir sem hafa verid og kunna ad verda lagdar & hendur félaginu geta haft ahrif & starfsemi, rekstur og afkomu
félagsins, s.s. viomioum er varda gjaldskra i kjolfar kostnadargreiningar pjonustupétta, auknum kostnadi t.a.m.
vegna tekni- og oryggiskrafna og legri framlegd af vorum og pjonustu. Pa getur pad einnig haft ahrif a rekstur
félagsins og détturfélaga ef vidkomandi stjornvold aflétta ekki, eda draga ad aflétta, kvédum pegar skilyrdi fyrir
alagningu peirra eru brostnar.

1.2.3.5 Fjolmidlaldg og dkvardanir & grundvelli fijdimidlalaga

Fjarskiptastofa hefur heimild & grundvelli 46. gr. fjdImidlalaga nr. 38/2011, til pess ad leysa Ur agreiningi milli
fjolmidlaveitu og fjarskiptafyrirtakis vegna flutnings eda afhendingar & linulegri myndmidlun fjoImidlaveitu yfir
fjarskiptakerfi, sbr. 44. og 45. gr. fjplmidlalaga. A peim grunni getur Fjarskiptastofa melt fyrir um endurgjald fyrir
dreifingu linulegrar myndmidlunar og pannig takmarkad pad endurgjald sem fjarskiptafyrirteeki eda fjolmidlaveita
geta krafist vegna dreifingar eda afhendingar slikrar pjonustu. Ennfremur hafa reglur fjdlmidlalaga um flutningsrétt
og flutningsskyldu pau &hrif ad samningarétt fjdImidlaveitu og/eda fjarskiptafyrirtaekis er takmarkadur og par med
geta Simans, sem fjolmidlaveitu og/eda fjarskiptafyrirtaekis ad hagnyta med eignir og réttindi sem félagio fer med
i pessum efnum & markadslegum forsendum.

1.2.3.6  Vernd persénuupplysinga

Simanum ber ad haga medferd fjarskiptaupplysinga og annarra persénugreinanlegra upplysinga med peim hatti
ad pad uppfylli 16g nr. 81/2003 um fjarskipti og 16g nr. 90/2018 um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga,
asamt 6orum lagaskilyrdum. Gégnum um fjarskiptaumferd notenda sem geymd eru og fjarskiptafyrirtaeki vinnur
Ur skal eyda eda gera nafnlaus pegar peirra er ekki lengur porf vid afgreidslu akvedinnar fjarskiptasendingar. b6
skal i pagu rannsékna sakamala og almannadryggis vardveita lagmarksskraningu gagna um fjarskiptaumferd
notenda i sex manudi en 6heimilt er ad geyma innihald fjarskiptasendinga. Ef fjarskiptafyrirtaeki fer ekki ad
akvaedum laga, skilyroum almennrar heimildar, skilyroum sérstakra réttinda eda einstbkum akvoréunum
Fjarskiptastofu getur stofnunin adkvedid ad fella nidur skraningu fyrirteekisins, afturkallad réttindi eda batt vio
skilyrdum.

1.2.3.7  Samtenging neta og pjonustu

Eins og fram kemur i 24. gr. laga nr. 81/2003 um fjarskipti eiga fyrirteeki a fjarskiptamarkadi sem starfraekja almenn
fjarskiptanet og pjonustu rétt & og ber skylda til ad semja um samtengingu neta og pjonustu. Fjarskiptastofa getur
skyldao fjarskiptafyrirtaeki til ad semja um samhysingu eda annars konar samnytingu samkvamt 25. gr. laganna.
pvi er ljost ad 16gin gera pa skyldu til fjarskiptafyrirtaekja ad pau geri samninga sin & milli um adgang ad kerfum
og 0dlist pvi upplysingar frd samkeppnisadila. Fjarskiptastofa getur auk pess sbr. 29. gr. framangreindra laga
skyldad fjarskiptafyrirteeki til ad birta opinberlega t.d. upplysingar um bdkhaldsupplysingar, teknilysingar,
skilméla og skilyrdi fyrir afhendingu og notkun og verdskra. betta pydir ad dkvardanir um verdlagningu, og
verdbreytingar, a peim pjonustupattum sem falla undir 24. gr. fjarskiptalaga kunna ad vera hadar sampykki
Fjarskiptastofu en einnig getur verdlagning annarra fjarskiptafyrirteekja haft ahrif & rekstur Simans.

1.2.3.8  Skattar
Félagio hefur ordid fyrir &hrifum af breytingum & islenskri skattaloggjof og liklegt er ad frekari breytingar i
framtidinni muni hafa ahrif & rekstur pess. Breytingar a skottum geta leitt til pess ad eftirspurn eftir vorum félagsins

breytist sem og ad skattbyrdi félagsins aukist og hafa skattar bein og dbein ahrif a rekstur og virdi verdbréfa sem
félagio gefur ut. Daemi um skattlagningu fjarskiptafyrirteekja er rekstrargjald til Fjarskiptastofu, leyfisgjold
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tioniheimilda, gjold fyrir nimeraradir, sbr. 21-22. gr. laga nr. 75/2021 um Fjarskiptastofu, og joéfnunargjald
fjarskiptafyrirtekja, sbr. 22. gr. laga nr. 81/2003 um fjarskipti. Auk eru 16g nr. 90/2003 um tekjuskatt &samt l16gum
nr. 50/1988 um virdisaukaskatt deemi um skattheimtu sem skiptir mal fyrir félagio.

Eins og gildir um &1l 6nnur féldg er hugsanlegt ad skattaskil félagsins verdi tekin til athugunar & sidari stigum i
samraemi vid gildandi 16g og reglugerdir sem geeti haft ahrif & rekstur pess. Heimild til endurakvérdunar skatts
skv. 97. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt neer til skatts vegna tekna og eigna sidustu sex ara sem nast eru & undan
pbvi ari pegar endurdkvoroun fer fram. Félagid og skattyfirvold geetu verid 6sammala um hvernig skuli farid med
hinar ymsu fjarhagslegu radstafanir sem gerdar eru innan Simans i skattalegu tilliti. Félagid telur ad pad uppfylli
oll videigandi 16g og reglur um skatta og a pvi ekki von & ao skattyfirvold geri kréfur & hendur pvi vegna meoferdar
pess & tekjum eda 66rum fjarhagslegum atrioum.

1.2.3.9  Alpjddlegir reikningsskilastadlar

Fra pvi ad starfsemi félagsins hofst arid 2007 hafa arsreikningar samsteedu Simans verid Gtbanir i samreemi vid
alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verio stadfestir af Evropusambandinu og vidbétarkrofur sem
koma fram i islenskum 16gum og reglum um arsreikninga skradra félaga. Alpjodlegu reikningsskilastadlarnir eru
endurskodadir med reglulegu millibili og breytingar & peim geetu haft &hrif & reiknadan hagnad félagsins.

1.2.3.10 Sampykki Samkeppniseftirlitsins vegna s6lu Simans a Milu

Pann 23. oktober 2021 var tilkynnt um solu Simans a 6llu hlutafé i Milu til alpjodlega sjodsstyringafelagsins
Ardian France SA (,,Ardian*). Itarlega er fjallad um séluna i kafla 5.1.6 i grunnlysingunni. Salan er had
hefdbundnum fyrirvara um sampykki Samkeppniseftirlitsins.

Vidskiptin eru na til medferdar Samkeppniseftirlitsins og pann 10. febrtar 2022 tilkynnti stofnunin ad han hefoi
mottekid samrunatilkynningu sem hdn teldi fullngegjandi ad efni. Frestur stofnunarinnar til ad ryna vidskiptin er
pvi hafinn og nidurstada atti ad liggja fyrir um mitt &r. Komi til pess ad Samkeppniseftirlitid hafni vidskiptunum
mun starfsemi Simans og Milu halda afram med 6breyttum haetti. Veroi ipyngjandi skilyrdi 16gd a rekstur Milu i
tengslum vid vidskiptin geeti slikt haft ahrif & séluverd, eda leitt til pess ad fallid verdi fra vidskiptunum. b6 fallid
verdi fra vioskiptunum mun Siminn purfa ad gjaldfeera sélukostnad i tengslum vid vidskiptin.

2  ALMENN LYSING A UTGAFURAMMANUM

2.1 Utgafuramminn

Stjorn Simans hf. endurstadfesti & fundi sinum pann 16. desember 2021 heimild dUtgefanda til Utgafu vixla fyrir
allt ad 2 ma.kr. i samreemi vid akvaedi pess Gtgafuramma sem lyst er i grunnlysingu pessari (einnig ,,vixlarnir®).

Utgafuramminn gerir rad fyrir Gtgafu vixla sem taka a til vidskipta & skipulegum markadi i skilningi laga nr.
115/2021 um markadi fyrir fjirmalagerninga og/eda bjoda 4 til kaups i almennu Utboodi eda Uthodi sem takmarkad
er vio tiltekinn hdp fjarfesta skv. undanpégu i grein 1(4) i reglugerd (ESB) nr. 2017/1129, sbr. 2. gr. laga nr.
14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi, allt
samkvaemt akvordun Gtgefanda hverju sinni.

Skilmalar peirra vixla, sem gefa ma at samkveemt Utgafurammanum, eru tilgreindir i kafla 3 Skilmalar vixlanna.
2.2 Skraning

Ef gert er rad fyrir ad skra vixlana & skipulegan markad verdur sétt um ad fa slika vixla tekna til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaqg Iceland sem er skipulegur markadur i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir

fjarméalagerninga. Ekki er gert rad fyrir ad sott verdi um ad f4 vixlana tekna til vidskipta & 68rum skipulegum
maorkudum.

2.3 Framkvemd utgéfu
Utgefandi mun akveda skilméla hverrar Gtgafu i samraeemi vid pa skilméla sem tilgreindir eru i kafla 3 Skilmalar

vixlanna, en skilmalum getur verid breytt i videigandi vidauka vid grunnlysinguna. Endanlegir skilméalar hverrar
utgafu verda svo tilgreindir i videigandi endanlegum skilmalum Gtgéfunnar. Form endanlegra skilmala er ad finna
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i kafla 4 Form endanlegra skilmala. Endanlegu skilmalamir verda skradir hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands
og birtir & vefsidu Fjarmaleftirlitsins og Gtgefanda.

2.4 Utgafuaeetiun

Stjérn Utgefanda sampykkti a fundi sinum 25. agust 2020 utgafuaztlun innan dtgadfurammans sem gerir rad fyrir
atgafu & vixlum fyrir allt ad 2 ma.kr. ad nafnvirdi innan Gtgadfurammans & timabilinu 2. jani 2021 til 2. jani 2022.
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3 SKILMALAR ViXLANNA

Skilmélar vixlanna (einnig ,,skilmalarnir) eru tilgreindir hér ad nedan og eru fullklaradir med videigandi
endanlegum skilmalum. Skilmélarnir innihalda valmdguleika sem er lyst med skaletrudum texta i vinstri dalki eda
innan hornklofa en upplysingar, sem ekki eru pekktar & dagsetningu grunnlysingarinnar, eru jafnframt innan
hornklofa. I videigandi endanlegum skilméalum tilgreinir Gtgefandi hvada valmoguleikar eiga vid um hverja Gtgafu
med pvi ad fylla inn per upplysingar sem ekki voru pekktar vid dagsetningu grunnlysingarinnar, p.e. per
upplysingar sem skilgreindar eru sem B og C upplysingar i samremi vid 26. gr. framseldrar reglugerdar
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 sem innleidd var med reglugerd 274/2020, um innleidingu framseldrar
reglugerdar framkvemdastjérnarinnar (ESB) um snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal
begar verdbréf eru bodin i almennu Uthbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Videigandi endanlegir
skilmalar hverrar Gtgafu eru fullskilgreindir i endanlegum skilmalum sem eru birtir & vefsiou Gtgefanda
www.siminn.is/um-simann/fjarfestar fyrir Gtgafu vixlanna. | endanlegum skilmalum vixlanna sem gefnir verda Gt
undir vixlarammanum er visad i skilmala og er pa um ad rada tilvisanir i pa skilméala sem koma hér & eftir.

thefandi, greidandi, sampykkjandi og upphaflegur framseljandi vixlanna er Siminn hf., kt. 460207-0880,
Armila 25, 108 Reykjavik, Islandi, simi +354 800 7000, www.siminn.is.

Grein1: Avid i | Nafnverdseiningar, heildarheimild, gjaldmidill og fleira.
Ollum tilfellum: . S . . . oo
Rafrenir skilmalar vixlanna skulu teljast innihalda ordid ,,vixill“ i meginmali skilmalanna.
Vixlarnir eru gefnir Ut i peim gjaldmidli sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum sem
utgafugjaldmidill vixlanna. Vixlarnir eru gefnir Ut i nafnverdseiningum sem eru ad lagmarki
jafngildi EUR 100.000, eda peirri fjarheed sem undanpegin er gerd lysingar vegna almennra
Utboda skv. akvaedum laga um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Uthodi eda tekin
til vidskipta & skipulegum markadi sbr. 2. gr. laga nr. 14/2020, sbr. c.-lid 4. mgr. 1. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/1129. Nafnverdseiningar koma fram i endanlegum skilmalum
vixlanna. Par er einnig tilgreint nafnverd adur dtgefinna vixla, hvort peir hafa verid teknir
til vidskipta & skipulegum markadi og pa & hvada markadi, heildarheimild til atgafu vixla i
sama flokki d&samt nafnverdeiningum vixlanna.

Vixill utgefinn i samraemi vid skilmala pessa felur i sér pa skyldu ad & gjalddaga vixilsins
skuli greidandi (sampykkjandi) vixilsins greida rafreent skradum handhafa vixilsins pa
fjarhaed sem vixillinn kvedur & um (vixilfjarhaedina).

Utgéfustadur vixlanna er & skrasettu heimilisfangi greidanda i Reykjavik.

Utgéfudagur hvers vixils er sa dagur sem skilgreindur er sem Gtgafudagur i endanlegum
skilmalum vid rafreena utgafu hans.

Greidslustadur vixlanna er a skrasettu heimilisfangi greidanda i Reykjavik.

Gjalddagi vixilsins er sa dagur sem tilgreindur er sem gjalddagi i endanlegum skilmalum
vixilsins vid rafrena Utgafu hans.

Rafraen Gtgafa vixlanna med peim hatti sem lyst er i skilmalum pessum skal fela i sér igildi
undirskriftar Utgefanda (sem Gtgefanda, greidanda og sampykkjanda) undir vixlana.

Grein2: Avid i | Utgafuform og greidslufyrirkomulag

Ollum tilfellum: . . - o ik I .
Vixlarnir eru gefnir Ot rafreent hjé peirri verdbréfamidstod sem tilgreind er i endanlegum

skilmalum (einnig ,,verdbréfamidst6d*). Hver og einn vixlanna verdur fyrst gefinn Ut &
vorslureikning Utgefanda, padan sem peir verda framseldir til vixilhafa.

Utgefandi mun med milligéngu verdbréfamidstédvar greida upp vixlana, eftir pvi sem vid
4 samkvaemt endanlegum skilmalum hvers vixils fyrir sig, & gjalddaga til peirra
reikningsstofnana sem skradir eigendur vixlanna hafa falid vorslu & vixlum sinum. Greidslur
verda inntar af hendi i samraemi vid skrdda eign vixla & gjalddaga. Ef gjalddagi fellur til &
fridegi feerist gjalddagi til naesta bankadags par & eftir.

Med verdbréfareikningi er &tt vid reikning i skilningi laga nr. 7/2020, um
verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu fijdirmélagerninga. Vidkomandi
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reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn & verdbréfareikninga eigendanna, par sem
vixlarnir eru i vérslu.

Utgefandi annast allan Gtreikning & greidslum. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod
ef greidslufall verdur & flokknum og skal i sliku tilviki senda verdbréfamidstod adra
tilkynningu pegar greiosla hefur farid fram.

Vixlarnir verda afskrddir ur kerfum verdbréfamidstddvar sj0 solarhringum eftir
lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist fra dtgefanda.

Vanefni Utgefandi greidslu af vixlunum, enda hafi eigandi vixlana fyrir pann tima framvisad
med sannanlegum heetti stadfestingu & eign sinni & verdbréfareikningi hja reikningsstofnun,
ber honum ad greida drattarvexti i samremi vid akvordun Sedlabanka Islands & hverjum
tima um grunn drattarvaxta og vanefndaalag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarheed fra gjalddaga til greidsludags.
Undantekning er ef gjalddagi vixlanna er ekki bankadagur og Gtgefandi greidir & nasta
bankadegi par & eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir.

Grein3: Avid i
Ollum tilfellum:

Stada

Krofur samkvemt vixlum pessum standa jafnar édrum almennum kréfum & hendur
utgefanda. Vio gjaldprot eda slit Gtgefanda stendur krafa um greioslu samhlida almennum
krofum, en & undan 6llum vikjandi kr6fum og kréfum til endurgreidslu hlutafjar.

Grein 4: A vid i
Ollum tilfellum:

Endurgreidsla hofudstols

Greidsla vixilfjarhaedar skal vera med einni greidslu. Vixilfjarhaed verdur pvi endurgreidd
med einni greidslu a gjalddaga.

Grein 5: A vid i
Ollum tilfellum:

Uppgreidsluheimild og endurkaup

Utgefanda er oheimilt ad greida inn a vixlana eda greida vixlana upp, i heild eda hluta, fyrir
gjalddaga peirra. Utgefanda eru p6 heimil endurkaup vixla sem Gtgefnir eru honum ad pvi
marki sem oOfravikjanlegar reglur setts réttar standa pvi ekki i vegi.

Grein 6

Vextir

Grein 6.1: A vid
i 6llum tilfellum:

Vixlarnir eru vaxtalausir og seldir med forvaxtafyrirkomulagi.

Grein 6.2: A vid
i 6llum tilfellum:

Utreikningur vaxta skal framkvaemdur midad vid pa dagareglu sem tilgreind er {
endanlegum skilmalum.

Grein7

Verdtrygging

Grein 7.1: Avid
i ollum tilfellum:

Vixlarnir eru 6verdtryggdir.
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Grein 8 Yfirlysingar
Utgefandi (sem Gtgefandi, greidandi og sampykkjandi vixils) lysir eftirfarandi yfir gagnvart
sérhverjum vixileiganda:

Grein 8.1: A vid | Stada: Utgefandi er félag, réttilega stofnad, i g6du horfi og er réttilega skrad samkvaemt

i 6llum tilfellum:

islenskum 16gum. Utgefandi reedur yfir eigin eignum og raedur sinni starfsemi eins og hin
er rekin.

Grein 8.2: A vid
i 6llum tilfellum:

Logformlegar skuldbindingar: Sérhver vixill sem Gtgefandi gefur Gt myndar, eda pegar
hann verdur undirritadur i samreemi vid akveedi hans, mun mynda, lagalegar, gildar,
bindandi og fullnustuhafar skuldbindingar.

Grein 8.3: A vid
i 6llum tilfellum:

Heimild: Utgefandi hefur heimild til ad gangast undir og standa vid paer skuldbindingar sem
vixlarnir fela i sér og pau vidskipti sem fjallad er um i vixlunum.

Grein 8.4: A vid
i 6llum tilfellum:

Hagsmunaarekstrar: Adild ad, og efndir Gtgefanda & vixlunum, brytur ekki i baga vié nein
16g eda reglugerdir, domsurskurdi eda Urskurdi yfirvalda; né stofnskjol Gtgefanda; eda
neinum &drum samningi eda l6ggerningi sem er bindandi fyrir Gtgefanda eda eignir hans.

Grein 8.5: A vid
i 6llum tilfellum:

Fradrattur éheimill: Allar fjarhadir sem eru til greidslu samkvaemt vixlunum skal greida
an fradrattar vegna neins konar skatta, nema sérstaklega sé kvedid & um annad i
utgafulysingu vixlanna.

Grein 8.6: A vid
i 6llum tilfellum:

Engar vanefndir: Engar vanefndir eru til stadar og engin énnur atvik eda adsteedur eru uppi
sem orsaka efnislega vanefnd samkvaemt neinu skjali sem skuldbindur Utgefanda eda
einhverjar eignir hans, sem eru liklegar til ad hafa efnislega neikvaed ahrif.

Grein 9: A vid i
Ollum tilfellum:

Vanefndartilvik

Greidi greidandi ekki vixilinn a gjalddaga skal vixillinn teljast gjaldfallinn og getur vixilhafi
pé leitad fullnustu vixilsins hjé dtgefanda.

Sama rétt & vixilhafi, pétt gjalddagi vixilsins sé eigi kominn, ef bl greidanda hefur verid
tekid til gjaldprotaskipta, eda honum hefur verid veitt heimild til ad leita naudasamnings,
ellegar hafi pad komid i 1jés vid adfarargerd, ad hann geti eigi greitt skuldir sinar, eda ad
greidandi hefur stédvad greidslur sinar til kréfuhafa sinna

Grein 10 Tryggingar og dbyrgdir
Grein 10.1: A i _ ) .
vis i 6llum Vixlarnir eru Gvedtryggair.
tilfellum:
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Grein 11

Onnur akvaedi

Grein11.1: A
vid { 6llum
tilfellum:

Upplysingadflun: Utgefanda er heimilt ad afla og méttaka upplysingar um skrada eigendur
vixlanna a hverjum tima fra verdbréfamiostd og videigandi reikningsstofnunum par sem
vixlarnir eru geymdir & verdbréfareikningum.

Grein 11.2: A
vid { 6llum
tilfellum:

Vanskil: Um vanskil vixlanna skal fara eftir akveedum vixillaga nr. 93/1933. Vanefni
atgefandi greidslu af vixlunum, enda hafi eigandi vixlanna fyrir pann tima framvisad med
sannanlegum heetti stadfestingu & eign sinni & verdbréfareikningi hja reikningsstofnun, ber
honum ad greida drattarvexti i samreemi vid akvordun Sedlabanka islands & hverjum tima
um grunn drattarvaxta og vanefndaalag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarhed fra gjalddaga til greidsludags.
Undantekning er ef gjalddagi vixlanna er ekki bankadagur og Gtgefandi greidir & nasta
bankadegi par 4 eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir. Bankadagur er virkur dagur pegar
bankar eru opnir & Islandi.

Grein 11.3: A
vid { 6llum
tilfellum:

Rétthaeo (pari passu): Krofur samkveemt vixlum pessum standa avallt jafn rétthaar (pari
passu) innan flokksins. Vixlarnir teljast jafn rétthair 6drum almennum, évedtryggoum
krofum i ba atgefanda, sbr. 113. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti.

Grein 11.4: A
vid { 6llum
tilfellum:

Hlunnindi: Engin hlunnindi eru tengd vixlunum umfram pad sem skilmalar peirra segja til
um.

Grein 11.5: A
vio i 6llum
tilfellum:

Framsal: Engar hdmlur eru & framsali vixlanna, en eingdngu er heimilt ad framselja pa til
nafngreinds adila. Eignaskraning rafbréfa hja verobréfamidstdd veitir skradum eiganda
peirra logformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skrddur ad. Er
reikningsstofnunum eins og par eru skilgreindar samkvemt I6gum nr. 7/2020 um
verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga, einum heimilt
ad annast milligdngu um framsal & peim.

Vixilhafar (adrir en Utgefandi, greidandi og sampykkjandi, sem upphaflegur framseljandi
vixlanna) skulu, er peir framselja vixlana, teljast vid framsalid undanpiggja sig abyrgd a
sampykki og greidslu vixlanna sbr. 15. gr. vixillaga nr. 93/1933.

Grein 11.6: A
vid i 6llum
tilfellum:

Ldggjof: Um vixlana gilda medal annars 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar, uppgjor
og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga, vixillég nr. 93/1933, og I6g nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu, 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 60/2021
um adgerdir gegn markadssvikum nr.og jafnframt oskradar reglur islensks réttar um
vidskiptabréf auk annarra almennra reglna islensks samninga- og krofuréttar.

Grein 11.7: A
vid i 6llum
tilfellum:

Fyrning: Kréfur samkvaemt vixlunum fyrnast & tiu arum fra gjalddaga, nema hvao kréfur
um vexti og verdbatur fyrnast a fjérum arum, samkvaemt 3. og 5. gr. laga nr. 140/2007 um
fyrningu krofuréttinda.

Grein 11.8: A
vid i 6llum
tilfellum:

Skattamdl: Um skattalega medferd vixlanna fer samkveemt gildandi skattalégum & hverjum
tima. Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum vixlanna og abyrgist ekki ad
stadgreidsluskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu
skatts & fjarmagnstekjur. Eigendur vixlanna bera sjélfir abyrgd a stadgreidslu
fjarmagnstekna sinna af vixlunum. S4 adili sem varslar vixlana fyrir eiganda vixlanna annast
Utreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum vixlanna. Ekki er lagt stimpilgjald a vixlana vid
Utgéfu peirra.

Grein 11.9: A
vid i 6llum
tilfellum:

Agreiningsmal: Risi démsmal Gt af vixlum pessum, skal pad rekid fyrir Héradsdomi
Reykjavikur skv. akveedum XVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.
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Grein 11.10: A | Afsogn 6pérf: Utgefandi (sem Utgefandi, sampykkjandi og greidandi vixlanna) telst lysa
vio i 6llum bvi yfir vid Gtgafu vixla pessara ad vixilhéfum skuli vera 6skylt ad lata afsegja vixla
tilfellum: samkvaemt skilmalum pessum til ad viohalda fullnusturétti vixilhafa vegna greidslufalls
greidanda, sbr. 46. gr. vixillaga nr. 93/1993.
3.1 Skilgreind hugtok i tengslum vid vixlana

Eftirfarandi hugtakanotkun er notud i lysingu pessari:

Bankadagur: Bankadagur er virkur dagur pegar bankar eru opnir & Islandi.

Gjalddagi: Dagsetning sem tilgreind er i endanlegum skilmalum pegar greida a vixilinn upp.

Grunnlysing: Grunnlysing Utgefanda dagsett 28. mars 2022asamt sidari vidaukum og uppfaerslum a
henni vegna Gtgafuramma Gtgefanda sem er ad fjarheed 2.000.000.000 kr.

Kauphdllin: Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, islandi.

Nafnverdseining:

ber einingar sem vixilinn er gefinn Gt i og fram koma i endanlegum skilmalum.

Nasdaqg CSD:

Nasdag CSD SE, (tibt a islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,
Islandi, sem er verdbréfamidstod med starfsleyfi i samreemi vid 16g nr. 7/2020 um
verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafraena eignaskraningu fjarmalagerninga.

Reikningsstofnun:

Fjarmalstofnun sem hefur gert adildarsamning vid verdbréfamiostod i samraemi vid
16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstédvar, uppgjor og rafraena eignaskraningu
fjarmalagerninga og reglugerd nr. 397/2000, um rafraena eignarskraningu verdbréfa i
verdbréfamidstod.

Skipulegur markadur:

Markadir med fjarmalagerninga samkvamt skilgreiningu laga nr. 115/2021 um
markadi fyrir fjarmalagerninga.

Utgefandi, greidandi
og sampykkjandi:

Siminn hf., kt. 460207-0880.

Utgéafulysing:

Merkir sérhver vixlaitgafa sem gefin er Ut samkvaemt 2.000.000.000 kr.
Gtgafuramma sem lyst er i Grunnlysingu pessari og sem fyrirhugad er ad skré i
kerfum Nasdaq Iceland hf.

Verdbréfareikningur:

Rafreenn eignareikningur i skilningi laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstddvar,
uppgjor og rafraena eignaskraningu fjairméalagerninga.

Vixlar:

Vixlar atgefnir af Simanum hf. i samraemi vid dkveedi Utgafurammans.

Vixlaeigendur
(vixilhafar):

Eigendur vixlanna sem geta framvisad stadfestingu a eignarhaldi vixlanna.
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4 FORM ENDANLEGRA SKILMALA

Endanlegir skilmalar

[Audkenni vixlanna]

vixla dtgefinna af Simanum hf. i samreemi vid 2.000.000.000 kr. Gtgadfuramma vixla

Utgéfuverd: [e]af heildarnafnverdi
Utgéfudagur: [e]
[NUmer atgafu]. utgafa flokks

(,,vixlarnir<)

pessir endanlegu skilmalar hafa verid gerdir i samraemi vid 8. grein reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu sem
birta skal pegar verdbréf eru bodin Gt i almennu Uthodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og verdur ad
lesa pa i samhengi vid grunnlysingu Utgefanda dagsetta 28. mars 202209 pa vidauka sem gerdir geta verid vio
grunnlysinguna asamt peim skjélum sem felld eru inn i grunnlysinguna eda vidaukana med tilvisun (einnig
»grunnlysingin). Grunnlysingin er birt i tengslum vid 2.000.000.000 kr. Gtgafuramma vixla Simans hf.

Grunnlysinguna og alla mégulega vidauka hennar er ad finna a vefsidu Gtgefanda, https://www.siminn.is/um-
simann/fjarfestar. Eingéngu er haegt ad fa allar naudsynlegar upplysingar um Utgefanda og vixlana med pvi ad lesa
saman grunnlysinguna, mogulega vidauka vio grunnlysinguna og pessa endanlegu skilméla. begar visad er til
»greinar i endanlegum skilmalum pessum er att vid vidkomandi grein i kafla 3 i grunnlysingu utgefanda dagsettri
28. mars 2022.

Hluti I: Skilmalar vixlanna

1 Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Grein 1 gildir um vixlana.
Utgéfugjaldmidill vixlana: /e]
Nafnverd Utgafu: e/

Heildarheimild til Gtgafu i flokki: /e/

Nafnverdseiningar: /e

2 Utgafuform og greidslufyrirkomulag

Grein 2 gildir um vixlana.

Verdbréfamidstod: [Logformlegt heiti, kennitala, heimilisfang og stadur]

3 Stada
Grein 3 gildir um vixlana.

4 Endurgreidsla hofudstols
Grein 4 gildir um vixlana.

Gjalddagi: [Dagsetning]
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5 Uppgreidsluheimild

Grein 5 gildir um vixlana.

6 Vextir

Vixlarnir eru seldir med forvaxtafyrirkomulagi (afféllum), sem nema /e/%. Jafngilda affollin [e/% einféldum

voxtum. Grein 6.1 gildir um vixlana.

Dagaregla: [Dagaregla tilgreind.] Grein 6.2 gildir um vixlana.
7 Verotrygging

Grein 7 gildir um vixlana

8 Yfirlysingar

Grein 8 gildir um vixlana dsamt eftirfarandi greinum.
Stada: Grein 8.1 gildir um vixlana.

Logformlegar skuldbindingar: Grein 8.2 gildir um vixlana.
Heimild: Grein 8.3 gildir um vixlana.

Hagsmunadrekstrar: Grein 8.4 gildir um vixlana.
Fradréattur 6heimill: Grein 8.5 gildir um vixlana.

Engar vanefndir: Grein 8.6 gildir um vixlana.

9 Vanefndatilvik

Grein 9 gildir um vixlana.

10 Tryggingar og abyrgdir
Grein 10.1 gildir um vixlana.

11 Onnur akveedi

Grein 11 gildir um vixlana dsamt eftirfarandi greinum.
Upplysingadflun: Grein 11.1 gildir um vixlana.
Vanskil: Grein 11.2 gildir um vixlana.

Rétthad (pari passu): Grein 11.3 gildir um vixlana.
Hlunnindi: Grein 11.4 gildir um vixlana.

Framsal: Grein 11.5 gildir um vixlana.

Loggjof: Grein 11.6 gildir um vixlana.

Fyrning: Grein 11.7 gildir um vixlana.

Skattamal: Grein 11.8 gildir um vixlana.
Agreiningsmal: Grein 11.9 gildir um vixlana.

Afsogn: Grein 11.10 gildir um vixlana.
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Hluti 11:

Adrar upplysingar

1. Skréning og taka til vidskipta
Skraning og taka til vidskipta: [Stjérn atgefanda [hefur dskad / mun dska] eftir pvi ad allir
atgefnir vixlar i flokknum [ISIN nimer flokks] verdi teknir til
vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Ekki er hagt ad
abyrgjast ad umsdknin verdi sampykkt.]/ [Nei]
Fyrsti mogulegi vidskiptadagur: [dagsetning]
Upplysingar um adila sem hafa gert | [o]
bindandi samkomulag um ad starfasem | . =
millilisir & eftirmarkadi og bua til | [A ekkividl
seljanleika med kaup- og solutilbodum
(vidskiptavakar) dsamt lysingu & helstu
skilmalum samkomulagsins:
Radgjafar i tengslum vid utgafu: [Logformlegt heiti radgjafa og hlutverk]
Adili sem sakir um toku til vidskipta | [A ekki vid/Arion banki hf., LEI nr.
annar en Utgefandi: RIL4AVBPDBOM7Z3KXSF19, /annar adili og pa sému
upplysingar] (Sé sa sem bydur Gt verdbréfin og/eda seekir um
toku til vidskipta annar en utgefandi skal tilgreina hver hann
er og LEI —ntmer hans ef hann er 16gadili)
2. Hugsanlegir hagsmunaarekstrar i
tengslum vid Gtgafuna/atbodid
[Ad undanskildum kostnadi greiddum til [nafn séluadila [og]
umsjénaradila] er utgefanda ekki kunnugt um neina hagsmuni
sem skipta mali i tengslum vid Gtgéfu og solu vixlanna.]
[Tilgreinio adra hagsmuni sem skipta mali fyrir Utgafu og
s6lu vixlanna asamt upplysingum um adila sem hlut eiga ad
mali og edli hagsmunanna.]
3. Astaedur fyrir Gtbodinu, aaetladur
heildarkostnadur og azetlad
nettésdluandvirdi Gtbodsins
Astada fyrir Gtbodinu: [e/
Aztladur heildarkostnadur: [e]
Aztlad nettoséluandvirdi: [e/
4. | Avoxtunarkrafa
Upplysingar um avoxtunarkrofu: [/
5. Heimild til Gtgafu

Stjérn utgefanda hefur sampykkt Gtgadfuramma pann sem lyst er i grunnlysingu Utgefanda dagsettri 28.
mars 20220g hefur sampykkt Gtgafudeetlun sem gerir rad fyrir [fjarheedarmork, timavidmid og énnur
&kveedi gildandi Utgafudeetlunar tilgreind].

Vixlarnir hafa allir verid seldir og [eru ad fullu greidd / er gjalddagi a greidsiu fyrir pau pann [e]].
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6. Audkenni
ISIN ndmer: [e/
Audkenni: [e/

7. Upplysingar fra pridja adila
Ef upplysingum i endanlegum skilmalum pessum hefur verid aflad fra pridja adila stadfestir Gtgefandi,
ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt, Gt fr4 peim upplysingum sem pridji
adilinn hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem geri
upplysingarnar dnakveemar eda misvisandi. Heimilda fra pridja adila er getid par sem pad a vid.

Siminn hf.

[dagsetning]

[Nafn og titill pess sem undirritar] [Nafn og titill pess sem undirritar]
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5 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

5.1 Starfsemi og skipulag
5.1.1  Utgefandi

Logheiti

Vidskiptaheiti

Kennitala

Stofndagur

LEI

Logform

Eigendur

Heildarhlutafé
Eigin hlutir
Utistandandi hlutafé

Audkenni hluta hja
Nasdag CSD

ISIN ndmer hlutabréfa
Hofudstodvar og 16gheimili
Heimasida

Toélvupostfang

Simandmer

Fjarhagsdagatal

5.1.2  Lagaumhverfi

Siminn hf.

Siminn

460207-0880

31. oktdber 2006

254900X9GQZM6UGXYF10

Hlutafélag, skrad og starfreekt i samraemi vid 16g um hlutafélég nr. 2/1995

Hluthafar eru 1.208. Fimm adilar eiga beint eda 6beint 5% eda steerri eignarhlut
i Utgefanda en peir eru: Stodir hf., Lifeyrissjéour verzlunarmanna, Gildi —
lifeyrissjodur, Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins A-deild og Islandsbanki hf.

7.300.000.000 hlutur, hver hlutur 1 kréna ad nafnverdi
58.246.750 hlutur, hver hlutur 1 kréna ad nafnverdi
7.241.753.250 utgefinn hlutur, hver hlutur 1 krona ad nafnverdi

SIMINN

1S0000026193

Armula 25, 108 Reykjavik, Island
www.siminn.is*
fjarfestatengsl@siminn.is

+354 800 7000

10. mars 2022 Adalfundur 2022
26. april 2022 Afkoma 1F 2022
23. 4gust 2022 Afkoma 2F 2022
25. oktéber 2022  Afkoma 3F 2022
21. febrtiar 2023 Arsuppgjor 2022
16. mars 2023 Adalfundur 2023

Utgefandi er hlutafélag, skrad & islandi og starfraekt i samraemi vid 16g nr. 2/1995 um hlutafélég. Um starfsemi
utgefanda og dotturfélaga gilda ymis sérlég og méa parf nefna 16g um fjarskipti nr. 81/2003 og l6g um fjélmidla nr.
38/2011. Ymis l6g og reglugerdir varda starfsemina, medal annars er varda samkeppni, persénuvernd, innheimtu,
bokhald, arsreikninga og skatta, gjaldeyrislog og 16ggjof fjarmalamarkadar. Umfjollun um dheettupaetti tengda pvi
lagaumhverfi sem félagid starfar i er ad finna i kafla 1.2.3 Ytri ahattupeettir.

pplysingar & vefsetrinu eru ekki hluti grunnlysingarinnar og Fjarmalaeftirlitid sem logbeert yfirvald hefur hvorki athugad peer né stadfest
L Upplysi a vefsetri kki hluti lysi i Fjarmalaeftirlitio l6gb firvald hefur hvorki athugad é stadf
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5.1.3  Meginstarfsemi

Tilgangur Gtgefanda, samkvaemt 3. grein sampykkta hans, er fjarskipta-, upplysingataekni-, afpreyingarstarfsemi
og onnur skyld starfsemi, rekstur fasteigna, kaup og sala verdbréfa, lanastarfsemi og fjarfesting i déttur- og
hlutdeildarfélégum sem starfa & svidi félagsins. Siminn hf. er médurfélag i samstedu Gtgefanda. Samstaedan veitir
pjonustu i gegnum dotturféldg sem eru ad fullu i eigu médurfélags. Helsta rekstrarfélag samsteedunnar er Mila
ehf.

Mila er heildsolufyrirteeki & fjarskiptamarkadi og felst kjarnastarfsemi Milu i ad byggja upp og reka innvidi
fjarskipta & landsvisu. Hlutverk Milu er ad selja lausnir sinar til fyrirteekja og stofnana sem stunda fjarskipta-
starfsemi og felst sérhafing Milu medal annars i rekstri og radgjof vegna uppbyggingar fjarskiptakerfa og
adstoduleigu i teekjarymum og mdéstrum. Mila leggur mikla aherslu & stéduga uppbyggingu fjarskiptakerfis sins,
auk pess ad setja a markad nyjar lausnir til ad meta pérfum markadarins. Kerfi Milu eru grunnur ad fjolpeettri
fjarskiptapjonustu um allt land. Nylega hefur verid unnid markvisst ad pvi ad auka sjalfstedi Milu innan samstadu
Simans, medal annars med tilflutningi verkefna a svidi farsima- og netrekstrar Simans og breytinga sem gerdar
hafa verid & fjarmognun félagsins. Athygli fjarfesta er vakin & umfjéllun um solu Utgefanda & éllu hlutafé i Milu
hf. sem gefur ad finna i kafla 5.1.6. i grunnlysingunni.

Siminn er steersta fjarskiptafyrirtaeki & islandi og starfar einkum & svidi fjarskipta, afpreyingar og upplysingataekni.
Hlutverk Simans er ad vera i fararbroddi & islenskum fjarskiptamarkadi og veita vidskiptavinum heildsteett
véruframbod a svioi fjarskipta og tengdra geira eins og afpreyingar og upplysingateekni, hvort sem um einstaklinga
eoa fyrirteki er ad reeda. Vidskiptavinir Simans eru um 125 pusund talsins.

Siminn hefur markad sér stefnu sem byggir a framtidarsyn félagsins, starfsfolks og stjornenda. Pad er stefna
félagsins ad Siminn sé leidandi i stafreenum lausnum sem skapa aneaegdustu vidskiptavinina 2022. Gildi Simans
eru framsakni og einfaldleiki. Siminn hefur sett sér malanleg markmid sem snda ad nokkrum meginpattum
starfseminnar; besti reksturinn, anaegdustu vidskiptavinirnir og vardandi stdduga nysképun — umbreytingu og nyja
tekjustrauma. Fylgst er med voldum meelikvérdum sem eru adgengilegir & innra neti félagsins.

Peir pjonustupeettir sem eru i voruframbodi Simans eru:

e Farsimapjénusta: Siminn bydur upp & farsimapjonustu til einstaklinga og fyrirteekja par sem
markmidid er ad bjoda upp a askriftarleidir og pjonustu sem hentar mismunandi pérfum vidskiptavina,
svo sem lausnir fyrir einstaklinga, fjoélskyldur og fyrirteeki. Siminn bydur upp & baedi fyrirframgreidda
(frelsi) og eftiragreidda (askrift) pjonustu yfir 2G, 3G og 4G net, &samt pvi ad veita pjonustu yfir
gervihnattasamband. | undirblningi er innleiding & 5G pjonustu { kjélfar tidnidthlutunar PFS fyrr &
pessu éri, en eins er Siminn med nokkur tilraunaverkefni & svidi 10T (e. Internet of Things) i gangi med
fjolbreyttum samstarfsadilum.

e Talsimapjonusta: Siminn bydur badi upp & hefdbundna talsimapjonustu sem nytir talsimakerfid,
VolIP (e. Voice Over Internet Protocol) talsimapjonustu og simkerfislausnir til fyrirteekja. Vinnaer i
gangi vid utfésun & hefdbundna talsimakerfinu par sem VolP lausnir hafa verid ad taka yfir en gert er
rad fyrir ad utfésunin klarist a allra nastu arum.

e  Gagnaflutningspjonusta: Siminn bydur upp & hefobundna Internetpjénustu til einstaklinga- og
fyrirteekja sem veitt er baedi yfir kopar- og ljésleidara, gagnatengingar til fyrirteekja baedi til tengingar
innanlands sem og millilanda, netdryggi og ymsar adrar virdisaukandi lausnir tengdar gagnaflutningi og
upplysingateekni.

e Sjonvarpspjonusta: Siminn bydur upp a hefdbundna sjénvarpspjénustu par sem vidskiptavinir geta
fengid askrift ad sjonvarpsheimi Simans. Siminn rekur jafnframt sjénvarpsstodvarnar Sjoénvarp Simans,
Siminn sport (sem synir beint frd leikjum i ensku Grvaldsdeild karla i fétbolta), efnisveituna Sjénvarp
Simans Premium, leiguna, Siminn bié 4samt pvi ad bjéda upp & fjolda erlendra endurvarpsrasa i &skrift.
Siminn selur jafnframt auglysingar & midlunum, baedi i linulegri og 6linulegri dagskra.
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5.1.4  Agrip af ségu

Siminn er byggdur & grunni Landssima Islands sem var stofnadur af islenska rikinu sama ar og simteeknin kom til
landsins arid 1906 en islenska rikid hafdi einkarétt a ad eiga og reka almennt fjarskiptanet a Islandi. Arid 2005
seldi rikisstjorn Islands 98,8% eignarhlut rikisins i Landssima Islands til Skipta ehf.

Breytingar urdu & skipulagi Skipta arid 2013 pegar Skipti, Siminn hf., Mila ehf. og Samkeppniseftirlitio gerdu med
sér satt. Markmid sattarinnar var ad tryggja jafnan adgang ad grunnkerfum fjarskipta & islandi. Med sattinni
tryggou Skipti adskilnad fjarskiptaneta samstedunnar fra annarri starfsemi hennar og i henni felst stjérnunar- og
rekstrarlegur adskilnadur Milu fra 6rum détturfélégum innan samstaeedunnar.

Arid 2014 var tilkynnt um sameiningu & rekstri Skipta hf. og Simans hf. undir nafni Simans og tok han gildi arid
2015. Vid sameininguna urdu Mila ehf. og Skjarinn ehf. sem adur voru i eigu Skipta ad détturfélégum i eigu
Simans. Sameiningin studladi ad sjalfstedi Milu sem rekstraradila grunnfjarskiptakerfis. Seinna sama ar tok Sensa,
détturfélag Simans, yfir eignir og pjonustustarfsemi Simans tengdri upplysingatekni. Eftir sameininguna vard
Sensa eitt 6flugasta upplysingafyrirteeki landsins, en félagid tok yfir rekstur, pjonustu, vérupréun og sélu &
upplysingateeknilausnum sem &dur voru hja Simanum. Siminn seldi Sensa ehf. i april 2021 til alpjédlega
upplysingateknifyrirteekisins Crayon Group A.S. bann 15. oktéber 2015 voru allir hlutir i Simanum teknir il
vidskipta & Adalmarkadi Nasdag Iceland. I oktober 2021 seldi Siminn allt hlutafé i Milu hf. itarlega er fjallad um
s6luna i kafla 5.1.6 i grunnlysingunni.

5.1.5  Skipulag samstedu og skipurit

Starfsemi Simans fer fram i Simanum hf., sem er modurfélag samsteedunnar, og tveim détturfélogum pess Milu
ehf.og Radiémidun ehf. Athygli fjarfesta er vakin & umfjollun um s6lu Gtgefanda a 6llu hlutafé i Milu hf. sem
gefur ad finna i kafla 5.1.6. i grunnlysingunni.

Mobdurfélagio & einnig dotturfélogin Farsimagreidslur ehf. og Sensa IT Aps A/S sem i dag er med 6verulega
starfsemi og fjogur dotturfélog sem eru Gvirk og engin starfsemi er rekin par. Oll dotturfélogin eru ad fullu i eigu
moédurfélagsins. Siminn & einnig helmingseignarhlut i félaginu Nordisk Mobil island ehf. en engin starfsemi er i
félaginu i dag. Starfsmenn samsteedunnar i lok ars 2021 voru 451.

Tafla 5.1: Dotturfélég Gtgefanda

Dotturfélag
Mila ehf., kt. 460207-1690.

Radiémidun ehf., kt. 431006-1030.

Sensa IT Aps A/S.

Farsimagreidslur ehf., kt, 471103-2250.

Landssimi islands ehf., kt. 490698-2489 , dvirkt félag.
Gaukshofoi ehf., kt. 490106-1890, dvirkt félag.

Pradir ehf., kt. 671006-1190, 6virkt félag.

On-Waves S.ar.l., ovirkt félag.

Starfsemi Simans skiptist i prji svié sem heyra undir forstjéra fyrirteekisins. Forstjéri og framkvaemdastjérar svida
mynda framkveamdastjorn félagsins. Détturfyrirtaeki Simans njéta studnings stodpjonustu Simans sem stydur vid
starfsemi peirra og gerir peim Kleift ad einbeita sér ad sinni kjarnastarfsemi. bjonusta Simans vid Milu er i samraemi
vid akveedi sattar félaganna vio Samkeppniseftirlitio. Athygli fjarfesta er vakin & umfjéllun um solu Gtgefanda &
Ollu hlutafé i Milu hf. sem gefur ad finna i kafla 5.1.6. i grunnlysingunni. Skipurit félagsins mé sja & eftirfarandi
mynd:
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5.1.5.1  Mynd: Skipurit Gtgefanda

Forstjori
Orri Hauksson

Heildsala
Logfraedisvid
Samskipti

Sala bjénusta
Magnus Ragnarsson Eric Figueras

Stefnumétun & nysképun

Fjarmal
Oskar Hauksson

Skipurit Simans

5.1.6  SalaaMilu

pann 18.oktober 2021 gekk Siminn til einkavidraedna vid Ardian um sélu & eignarhlut Simans i Milu. Vidredunum
lauk pann 23. oktober 2021 med undirritun kaupsamnings 4 100% hlutafjar i Milu.

Ardian er reynslumikill langtima fjarfestir i grunninnvidum og er eitt stersta sjoosstyringafyrirteeki Evrépu.
Félagio var stofnad arid 1996 af Dominique Senequier, er med héfudstddvar i Paris, Frakklandi og skrifstofur &
atta 66rum stodum i Vestur-Evrépu. Um 800 manns vinna hja Ardian sem er med andvirdi um 114 milljarda
bandarikjadala i styringu. Medal fjarfesta i Ardian eru rikisstofnanir, lifeyrissjéoir, tryggingafélog og
stofnanafjarfestar. Innvidadeild Ardian, Ardian Infrastructure, hefur undanfarid lagt aukna aherslu & fjarfestingar
i stafreenum innvidum, auk orku- og samgonguinnvida, en félagid er reynslumikid i rekstri mikilvaegra innvida i
fjolda landa.

Virdi vidskiptanna (e. Enterprise value) er 78 milljardar krona, ad medtéldum fjarhagslegum skuldbindingum Milu
sem kaupandinn yfirtekur. Samkveemt kaupsamningi feer Siminn greitt a efndadegi um 44 milljarda kréna i reioufé
og 15 milljarda krona i formi skuldabréfs sem Siminn veitir kaupanda til priggja 4ra. Astladur séluhagnadur er
ramlega 46 milljardar kréna ad teknu tilliti til kostnadar vegna vidskiptanna.

Ardian hefur bodid islenskum lifeyrissjodum ad taka patt i kaupunum og getur eignarhlutur peirra ordid allt ad
20%. Slikt samstarf getur verid med beinni patttoku eda i gegnum innlenda fjarfestingarsjoadi.

Ad kaupunum loknum hyggst Ardian hrada fjarfestingarverkefnum Milu. Sérstok &hersla verdur 16gd a ad leggja
ljésleidara i sveitarfélogum & landsbyggdinni, sem mun auka samkeppnishafni minni sveitarfélaga, og byggja
framarskarandi 5G farsimakerfi 4 Islandi med teeknibanadi fra seenska framleidandanum Ericsson.

Salan & Milu er i samraemi vid stefnu Simans um ad adgreina mismunandi vidskiptamédel samsteedunnar og skapa
grunn ad aukinni samkeppni i stafreenu umhverfi landsins. Siminn verdur eftir séluna 6flugt og sveigjanlegt félag
sem mun 6dlast aukid athafnafrelsi en fyrr og lata Iéttari reglustyringu af halfu hins opinbera. Med s6lunni losnar
um samkeppnisleg &hrif sem eftirlitsstofnanir hafa haft &hyggjur af vegna eignarhalds Simans & Milu.

Sala & Milu til Ardian hefur éveruleg ahrif & almennan rekstur Simans. Vidskipti Simans og Milu byggja afram &
sama grunni og verid hefur fra stofnun Milu. Vidskipti félaganna hafa avallt byggt & armslengdarsjénarmidum og
Mila hefur haft fullt sjalfsteedi i sinum rekstri enda rikar kvadir fra opinberum adilum par ad lutandi. Gerdur er
heildsélusamningur & milli Simans og Milu til 20 ara. Salan hefur engin &hrif umfram pad sem hefébundid er
vegna solu dotturfélaga. Ekkert i vidskiptum félaganna flokkast sem sala/endurleiga (e. sale-leaseback). Engin
eignfersla leiguskuldbindinga myndast vegna IFRS 16.

Vidreedum milli islenska rikisins og fulltrda Milu, Simans og Ardian um leidir til ad tryggja ad starfsemi Milu
samrymist pjodardryggishagsmunum i nyju eignarhaldi erlendra adila lauk med undirritun samnings um kvagdir
sem Mila tekur & sig vegna pjodhagslega mikilveegra fjarskiptaneta. par med er stadfest ad fjarskiptakerfi Milu
uppfylla krofur rikisins um pjédardryggi.
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Vidskiptin eru til medferdar Samkeppniseftirlitsins og pann 10. febrdar 2022 tilkynnti stofnunin ad hun hefdi
méttekid samrunatilkynningu sem hun teldi fullnggjandi ad efni. Frestur stofnunarinnar til ad ryna vidskiptin er
pbvi hafinn og nidurstada tti ad liggja fyrir um mitt ar.

Efnahagsreikningur Simans breytist mikid vid s6lu Milu. Ljost er ad geta félagsins til ytri vaxtar og/eda
ardgreidsina verdur umtalsverd. A medan salan er til umfjéllunar Samkeppnisyfirvalda er ekki hagt ad bregda
skyru ljosi a framtidarskipulag rekstar og efnahags. Um leid og nidurstada feest verda hugmyndir félagsins vardandi
framtidarstefnu Simans og radstéfun séluandvirdis bornar undir hlutahafa félagsins. Fram ad peim tima mun
starfsemi samsteedu Simans vera med dbreyttum heetti. Umfjollun um ahattur tengdar sélunni ma finna i kafla
1.2.3.10 i grunnlysingu pessari.

Efnahagsreikning Simans i kj6lfar sélu & Milu mé finna i eftirfarandi t6flu (m.kr, 6endurskodadar upplysingar):

Samsteeda 2021 Sala Milu 2021 PF
Fastafjarmunir 23.050 15.000 38.050
Veltufjarmunir 9.748 42.500 52.248
Eignir flokkadar til solu 36.929 -36.929 0
Eignir 69.727 57.500 90.298
- b.a. handbeert fé 3.509 42.500 46.009
- p.a. skuldabréf 0 15.000 15.000
Eigio fé 31.079 46.397 77.476
Langtimaskuldir 7.200 0 7.200
Skammtimaskuldir 5.622 0 5.622
Skuldir flokkadar til s6lu 25.826 -25.826 0
Skuldir og eigid fé 69.727 46.397 90.298
- p.a. vaxtaberandi skuldir 7.461 7.461

- p.a. leiguskuldbinding 833 833
Eiginfjarhlutfall 44,60% 85,80%

5.2 Stjérnarheettir, stjorn og stjornendur
5.2.1  Stjérnarheettir

Stjornarhattir Utgefanda eru markadir af 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég, sampykktum Utgefanda sem og
starfsreglum stjérnar svo og leidbeiningum um stjornarhzetti sem Vidskiptarad islands, Nasdaq Iceland og Samtok
atvinnulifsins gafu Gt 2021. Stjérn félagsins hefur a&dsta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda. Han fer
med malefni félagsins og skal sjd& um ad skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i réttu og godu horfi.
Stjérnarfundir eru alyktunarbeerir ef meirihluti stjornarmanna er meettur. Til ad akvordun stjérnarfundar teljist gild
parf hun studning meirihluta stjornarmanna.

Stjorn félagsins skal skipud fimm ménnum, kjérnum & hluthafafundi til eins ars i senn. | samraemi vid 16g um
hlutafélég, nr. 2/1995 er kvedid a um almennt hafi stjérnarmanna og framkvemdastjéra. Samkvamt peim skulu
stjornarmenn og framkveemdastjorar vera 16grada, fjar sins radandi og mega ekki & sidustu premur &rum hafa i
tengslum vid atvinnurekstur hlotio dém fyrir refsiverdan verknad samkveemt almennum hegningarldgum eda
I6gum um hlutafélég, einkahlutaféldg, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold.

Stjérn félagsins kys sér formann og varaformann. Stjérnarformadur bodar til stjérnarfunda en er heimilt ad veita
forstjéra umbod til pess. Stjérnarformadur styrir stjérnarfundum. Formadur sér til pess ad adrir stjornarmenn séu
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bodadir til stjérnarfunda i samreemi vid 16g nr. 2/1995 um hlutafélég. Samkvamt starfsreglum stjornar skal stjorn
funda eftir porfum, pé ekki sjaldnar en niu sinnum & ari, en ad jafnadi er midad vid ad stjornarfundir séu haldnir
einu sinni i manudi. Stjoérnarfundi skal atid halda ef einn eda fleiri stjérnarmenn 6ska pess eda telji forstjori pess
porf. Stjornarfundir eru I6gmaetir ef meirihluti stjérnarmanna seekir fund. Hver stjornarmadur fer med eitt atkveeoi
a4 fundum stjornar. Afl atkveaeda reedur drslitum vid afgreidslu mals. Stjérn félagsins reedur félaginu forstjéra og
akvedur starfskjor hans. Stjorn veitir prokiruumbod fyrir félagio. Forstjori annast daglegan rekstur félagsins og
skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmalum sem stjorn félagsins gefur. Regluvordur félagsins er Eirikur
Hauksson sem skipadur er af stjorn.

Hja Simanum starfa tveer undirnefndir stjérnar, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd en auk pess er starfandi
tilnefningarnefnd hja félaginu.

5.2.1.1  Endurskodunar- og starfskjaranefnd

Nuverandi endurskodunarnefnd félagsins var skipud af stjorn pann 10. mars 2022. pad er skodun stjérnar ad
akveedum leidbeininga um stjornarheetti fyrirteekja um éhaedi nefndarmanna i endurskodunarnefnd sé fullnaegt. par
er kvedid & um ad nefndarmenn skuli vera 6h&dir endurskodanda og endurskodunarfélagi félagsins og meirihluti
nefndarmanna skuli vera 6hadur Utgefanda og daglegum stjornendum hans. Auk pess skal einn nefndarmanna, sem
baeoi er 6hadur daglegum stjérnendum og félaginu, vera éhadur stérum hluthdfum félagsins. Allir nefndarmenn
endurskodunarnefndar eru 6hadir endurskodanda og endurskodendum Simans.

Helstu verkefni endurskodunarnefndar er ad tryggja areidanleika fjarmalaupplysinga til hluthafa, hafa umsjon med
innri endurskodun félagsins og bokhaldskerfi, svo og ad leggja mat a vinnu fjarmalastjérnenda fyrirtakisins og
kjorins endurskodanda. Hlutverk nefndarinnar ner til peirra verkefna sem kvedid er & um i leidbeiningum um
stjornarheetti fyrirteekja. Endurskodunarnefnd er skipud premur nefndarménnum ad lagmarki. Nefndarmenn skulu
bla yfir peirri reynslu og pekkingu sem naudsynleg er til pess ad gegna st6fum sinum. Endurskodunarnefnd er nu
skipud Sigurdi bordarsyni, endurskodanda og formanni nefndar, Bjarna bPorvardarsyni, stjérnarmanni, og Sigrun
Rognu Olafsdéttur, varaformanni stjornar.

Naverandi starfskjaranefnd félagsins var skipud af stjérn pann 10. mars 2022. Starfskjaranefnd skal skipud allt ad
premur adilum og skulu hvorki forstjori félagsins né adrir &dstu stjornendur pess og détturfélaga eiga sati i
nefndinni.

Helstu verkefni starfskjaranefndar er ad tryggja ad starfskjor yfirstjornenda taki mid af afkomu fyrirtaekisins til
langs tima, frammistddu peirra sjalfra og hagsmunum hluthafa. Framkvaemdastjéri er abyrgur fyrir starfskjorum
annarra og ber honum ad tryggja ad starfskjor séu avallt i samremi vid stefnu starfskjaranefndar. Stefna
starfskjaranefndar er ad tryggja ad félaginu sé jafnan kleift ad lada til sin og halda i starfi haeefum stjornendum. |
pessu skyni ber nefndinni ad radfera sig vid ytri radgjafa um starfskjor i sambaerilegum fyrirteekjum pegar porf
krefur. Hlutverk nefndarinnar er @&tlad ad na til peirra verkefna sem kvedid er & um i leidbeiningum um
stjérnarheetti fyrirteekja. Starfskjaranefnd er na skipud Joni Sigurdssyni stjornarformanni, sem jafnframt gegnir
formennsku, Bjérk Vidarsdottur, stjérnarmanni og Arnari bor Massyni, stjérnarmanni.

5.2.1.2 Tilnefningarnefnd

Hja félaginu starfar tilnefningarnefnd i samrami vid dkvordun hluthafafundar félagsins pann 28. névember 2018
og var naverandi tilnefningarnefnd kosin & adalfundi félagsins pann 10. mars 2022. Helstu verkefni
tilnefningarnefndar er ad huga ad hagsmunum allra hluthafa og tilnefna frambjédendur i stjérn félagsins.
Tilnefningarnefnd fer yfir pekkingu og reynslu stjérnar sem heild og i framhaldi metur frambj6dendur Gt fra
pekkingu og reynslu og hvort peir geti sinnt skyldum sinum samkveemt sampykktum félagsins, 16gum um
hlutafélég nr. 2/1995, auk annarra laga og reglugerda sem gilda um félagid. EKki er sjalfgefid ad breyta purfi
samsetningu stjornar a hverjum tima en slikt er hdd adsteedum hverju sinni, virkni ndverandi stjérnar og vilja
naverandi stjérnarmanna til aframhaldandi stjornarsetu. Tilnefningarnefnd er nd skipud Jensinu Kristinu
Bodvarsdoéttur, sem jafnframt gegnir formennsku, Steinunni Kristinu Pérdardéttur og Sverri Briem.
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5.2.2

Formadur stjornar
Nafn
Feedingardagur
Starfsstéd

Starf utan utgefanda

Stjornarseta [ d0rum felogum

Fyrst kjérinn

Varaformadur stjérnar
Nafn

Feedingardagur

Starfsstoo

Starf utan utgefanda
Stjornarseta i 6drum félégum

Fyrst kjorin

Stjérnarmadur
Nafn
Feedingardagur
Starfsstéd

Starf utan utgefanda

Stjornarseta i 60rum félégum

Fyrst kjérinn

Stjérnarmadur

Nafn

Feedingardagur

Starfsstod

Starf utan utgefanda
Stjornarseta [ 60rum felogum

Fyrst kjérinn
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Stjérn og stjornendur Gtgefanda

Jon Sigurdsson

18. mars 1978.

Siminn, Armuli 25, 108 Reykjavik.
Forstjori Stoda hf.

Stjérnarformadur S121 ehf. og situr i stjorn Stoda hf. K190 hf., Sokkla
eignarhaldsfélags ehf., Bjarg Invest ehf., Gb Holding ehf., S380 ehf., Straumnes
ehf., Straumnes eignarhaldsfélags ehf.,, Straumnes Réadgjafar ehf., Square ehf.,
Port | ehf., Barone | ehf. og S120 ehf.

21. névember 2019.

Sigran Ragna Olafsdottir
18. 4gUist 1963.
Siminn, Armuli 25, 108 Reykjavik.

Stjornarformadur Audkennis ehf., og Stefnis hf., og situr i stjérn Ekin ehf.
11. mars 2021.

Bjarni borvardarson
22. desember 1966.
Siminn, Armli 25, 108 Reykjavik.

Stjérnarformadur Coripharma ehf., Coripharma Holding hf., Matorku ehf., og
Stakrar Gulrétar ehf., og situr i stjorn, Milu ehf., Hafnarhrauns ehf., BKP Invest
ehf., Inning ehf., og Sinnis ehf.,

21. mars 2019.

Arnar bor Masson

15. 4gust 1971.

Siminn, Armli 25, 108 Reykjavik.
Sjélfsteett starfandi radgjafi
Stjérnarformadur Marel hf.

11. mars 2021.



Stjérnarmadur

Nafn

Feedingardagur

Starfsstéd

Starf utan utgefanda
Stjornarseta i 60rum félogum

Fyrst kjorinn

Forstjori

Nafn
Feedingardagur
Starfsstod
Starfsreynsla

Stjornarseta | 6drum félégum

Framkvaemdastjori pjonustu
Nafn

Feedingardagur

Starfsstéd

Starfsreynsla

Stjornarseta | 60rum félogum

Framkvaemdastjori sélu
Nafn

Feedingardagur
Starfsstod

Starfsreynsla

Stjornarseta i 60rum félogum
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Bjork Vidarsdottir

26. april 1978.

Siminn, Armuli 25, 108 Reykjavik.
Framkvaemdastjori tjénapjonustu TM hf.
Bjork situr ekki i stjorn annarra félaga.
11. mars 2021.

Orri Hauksson
28. mars 1971.
Siminn, Armuli 25, 108 Reykjavik.

Siminn hf., forstjori fra 2013, framkvamdastjori Samtaka idnadarins 2010-2013,
fjarfestingarstjori Novator Partners LLC. 2007-2010, framkvemdastjori
préunarsvids Simans hf. 2003-2007, solustjéri hja Maskina Software Inc,
Boston, 2002-2003, greinandi hja Argnor Wireless Ventures, Stokkhélmi, 2001,
adstodarmadur  forsetisradherra  hja  forseetisraduneytinu  1997-2000,
sérfredingur hja Eimskipafélagi Islands hf. 1995-1997.

Stjornarformadur Isavia ohf. og situr i stjorn Gaukshoféa ehf.,, Landssima
Islands ehf. og Frumorku ehf.

Erik Figueras Torras
29. juni 1967.
Siminn, Armli 25, 108 Reykjavik.

Framkvamdastjori hja Simanum fra 2013, stofnandi og forstjéri Amivox ehf.
2007-2012, framkvaemdastjéri Vidskiptapréunar hja TM Software ehf. 2004-
2006, forstéoumadur Vorupréunar Simans 1999-2003, vorustjéri hja Philips i
Frakklandi 1996-1998, vorustjori hja Siemens i pyskalandi 1992-1995.

Erik situr ekki i stjérn annarra félaga.

Magnus Ragnarsson
16. mai 1963.
Siminn, Armli 25, 108 Reykjavik.

Framkvaemdastjori hja Simanum fr4 2014, adstodarmadur menntaméalaradherra
2013-2014, fjarmégnun og préun & vidskiptamddeli fyrir OTT-
sjonvarpsdreifingu hja Oz 2012-2013, framkvaemdastjori reksturs og
vidskiptaprounar hja Gogogic ehf. 2010-2012, stjérnarformadur Web & Circus
AS 2009-2014, framkvaemdastjéri Latabajar 2007-2008, sjonvarpsstjori Skjar
miodlar 2004-2007, framkveemdastjori hja Pegasus 2002-2003, fastradinn leikari
hja bjédleikhasinu 1993-2000, teeknideild Metropolitan Opera NYC 1991-1993,
adstodarmadur leikstjora og danshéfundar hja Jerome Robbins 1986-1991.

Stjérnarformadur Listahaskola Islands og WOW-Sport og situr i stjorn KOM
raogjafar - kynningar ehf og Atburdar ehf.



Framkvaemdastjori fjarmala
Nafn

Feedingardagur

Starfsstod

Starfsreynsla

Stjornarseta [ d0rum felogum

Oskar Hauksson
8. mars 1973.
Siminn, Armuli 25, 108 Reykjavik.

Fjarmalastjori Simans fra 2011, gegndi timabundid st6du forstjora Skipta a arinu
2013, forstddumadur fjarstyringar 2009-2011, starfsmadur i aeetlana- og
greiningardeild Skipta 2005-2009, skuldabréfamidlari hja Landsbanka Islands
hf. 2003-2004, verdbréfamidlari hja Bear Stearns 2001-2003, forstédumadur
fjarstyringar SPRON 1997-2001.

Stjérnarformadur brada ehf.

Engir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa ofangreindra stjérnarmanna og framkvemdastjora fyrir
utgefanda annars vegar og persdnulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa hins vegar.
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5.3  Hluthafar og hlutafé

53.1 Hluthafar

I hlutaskra Gtgefanda eru skradir 1.208 adilar pann 25. mars 2022.

Hluthafi Tegund fjarfestis Fjoldi hluta  Hlutfallsleg eign
Stodir hf. Fjarfestingafélag 1.162.220.631 15,92%
Lifeyrissjodur verzlunarmanna Lifeyrissjoour 868.257.927 11,89%
Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild Lifeyrissjoour 770.000.000 10,55%
Gildi - lifeyrissjédur Lifeyrissjéour 612.192.195 8,39%
[slandsbanki hf. Fjarmalafyrirteeki 396.693.435 5,43%
Bru Lifeyrissjédur starfs sveit Lifeyrissjoour 316.650.161 4,34%
Stapi lifeyrissjodur Lifeyrissjoour 296.751.432 4,07%
Birta lifeyrissjodur Lifeyrissjoour 275.446.563 3,77%
Lifeyrissj.starfsm.rik. B-deild Lifeyrissjodur 275.000.000 3,77%
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda Lifeyrissjoour 251.575.320 3,45%
10 steerstu samtals 5.224.787.664 71,57%
Frijalsi lifeyrissjodurinn Lifeyrissjoour 170.052.796 2,33%
Arion banki hf. Fjarmalafyrirtaeki 160.465.576 2,20%
Festa - lifeyrissjéour Lifeyrissjéour 133.285.814 1,83%
Stefnir - Innlend hlutabréf Fjarfestingarsjoour 130.803.139 1,79%
Lifeyrissjodur starfsm Rvborgar Lifeyrissjoour 113.722.465 1,56%
Almenni lifeyrissjédurinn Lifeyrissjéour 82.796.218 1,13%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. Tryggingarfélag 82.638.824 1,13%
Akta Stokkur Fjarfestingasjéour 75.883.120 1,04%
Siminn hf. Utgefandi 58.246.750 0,80%
Stefnir- IS5 Fjarfestingasj6our 48.518.089 0,66%
20 steerstu samtals 6.281.200.455 86,04%
Adrir hluthafar samtals 1.018.799.545 13,96%

bar af Siminn hf. Eigin hlutir 58.246.750 0,80%
Utgefnir hlutir samtals 7.300.000.000 100,00%
Utistandandi hlutir samtals 7.241.753.250 99,20%

Steersti hluthafi Gtgefanda er Stodir hf. sem fer med 15,92% eignarhlut. Annar steersti hluthafi Gtgefanda er
Lifeyrissjodur verzlunarmanna med 11,89% eignarhlut. Pridji stersti hluthafi Gtgefanda er Lifeyrissjéour
starfsmanna rikisins (einnig ,,LSR*) A-deild med 10,55% og B-deild med 3,77%, samtals 14,32%. Fjordi steersti
hluthafi Gtgefanda er Gildi — lifeyrissjodur med 8,39% eignarhlut. Fimmti steersti hluthafi Gtgefanda er

islandsbanki hf. med 5,43% hlut.

Adrir hluthafar samanstanda af lifeyrissjodum, verdbréfasjodum, eignarhaldsfélégum, fjarfestingarfélégum og
einstaklingum. bessir hluthafar fara med undir 5% beinan hlut i Utgefanda sem eru nedstu mérk fléggunarskyldu

skv. [6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjérnad af 6drum adilum
en hér hefur verid greint fra. Utgefanda er ekki kunnugt um ad til stadar séu dnnur réttindi en ad framan greinir
sem geta leitt til breytinga a yfirrddum i Gtgefanda. Hagsmunir minnihlutaeigenda eru vardir samkvaemt dkveedum
sampykkta Gtgefanda og laga nr. 2/1995 um hlutaféldg, auk ymissa &kveeda laga & fjarmalamarkadi fra peim tima
sem hlutabréf eru tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Bent er & ad hlutabréf i Gtgefanda hafa verid
tekin til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland og ad eignarhald hans getur pvi breyst hratt og an

fyrirvara.

532 Hlutafé

Utgefid hlutafé Simans hf. nemur 7.300.000.000 krénum, sem skiptist i jafn marga hluti, sem hver er ad nafnverdi
ein kréna og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut i félaginu. Allir atgefnir hlutir hafa pegar verid greiddir og tilheyra
pbeir sama flokki og eru peir jafn rétthair. Réttindi hluthafa i Utgefanda eru had gildandi 16ggjof og sampykktum
hans & hverjum tima. Engin sérréttindi fylgja hlutum i Gtgefanda.
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Adalfundur Simans hf. pann 11. mars 2021 heimiladi stjorn félagsins ad kaupa i eitt skipti eda oftar & naestu 18
méanudum hlutabréf { félaginu pannig ad pad 4samt détturféldgum pess eigi, ad 6drum lagaskilyrdum uppfylltum,
allt ad 10% af hlutafé pess, p.e. ad hdmarki kr. 754.000.000 ad nafnverdi, i peim tilgangi ad koma & vidskiptavakt
med hluti i félaginu og/eda til ad setja upp formlega endurkaupadetiun.

Tilkynnt var um endurkaupaéaaetlun Simans opinberlega pann 3. mai 2021. Endurkaup samkvamt astluninni ndmu
ad hamarki 1.000.000.000 kréna. bpann 23. agust 2021 lauk endurkaupaastluninni par sem hlutir ad kaupverdi
997.215.000 kréna hofou verid keyptir.

Tilkynnt var um endurkaupadztlun Simans opinberlega pann 23. 4glst 2021. Endurkaup samkvaemt dztluninni
namu ad hamarki 1.000.000.000 krona. pann 13. desember 2021 lauk endurkaupaagtluninni par sem hlutir ad
kaupverdi 999.999.991 kréna hofou verid keyptir.

Tilkynnt var um endurkaupaastlun Simans opinberlega pann 13. desember 2021. Endurkaup samkvamt
aztluninni nema ad hamarki 1.000.000.000 kréna. bann 28. febrdar 2022 héfdu hlutir ad kaupverdi 859.500.000
krona verid keyptir samkveemt endurkaupadatluninni. Endurkaupadztlunin er i gildi i 18 manudi fra sidasta
adalfundi, en po aldrei lengur en fram ad adalfundi félagsins arid 2022, eda skemur ef skilyrdi um hamarkskaup
eru uppfyllt fyrir pann tima.

pann 28. febrGar 2022 hafdi Siminn keypt alls 247.500.000 hluti i endurkaupadatlun félagsins ad kaupveroi
2.856.714.991 kr. Eigin bréf Simans pann 25. mars 2022 namu 58.246.750 hlutum eda 0,80% af heildarhlutafé ad
lokinni hlutafjarleekkun sem framkveemd var 25. mars 2022.

Adalfundur Simans hf. pann 10. mars 2022 heimiladi lekkun & hlutafé félagsins ur kr. 7.540.000.000 i kr.
7.300.000.000 ad nafnveradi, til jéfnunar eigin hluta & grundvelli laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Leekkunin tekur
til eigin hluta sem félagid hefur eignast med kaupum & eigin hlutum samkvamt endurkaupaastlun sem var
sampykkt & adalfundi félagsins pann 11. mars 2022 & grundvelli 55. gr. laga nr. 2/1995 um hlutaféldg.
Hlutafjarleekkunin var framkvamd pann 25. mars 2022 og er hlutafé félagsins 7.300.000.000 ad nafnverdi ad henni
lokinni. Adalfundur heimiladi einnig stjérn félagsins ad kaupa i eitt skipti eda oftar & naestu 18 manudum hlutabref
i félaginu pannig ad pad asamt détturfélégum pess eigi, ad 6drum lagaskilyroum uppfyllitum, allt ad 10% af hlutafé
pess, p.e. ad hamarki kr. 730.000.000 ad nafnverdi, i peim tilgangi ad koma & vidskiptavakt med hluti i félaginu
og/eda til ad setja upp formlega endurkaupadeatiun. Adrar eldri heimildir til kaupa & eigin hlutabréfum féllu ar
gildi vid sampykkt heimildar pessarar.

5.4  bréun og horfur
5.4.1  Pbréun og horfur i rekstri & yfirstandandi ari
Engar mikilveegar breytingar hafa ordid & fjarhags- eda vidskiptastddu Simans frd dagsetningu sidustu

reikningsskila félagsins pann 31. desember 2021.

Ahrif COVID-19 heimsfaraldursins hefur haft litil rekstrarahrif & félagid enn sem komid er. Fjarhagsstada
Utgefanda, traust stada handbeers fjar og samsetning pjonustu- og véruframbods gerir félagio vel i stakk buid til ad
takast 4 vid timabundnar sveiflur.

EKKi hafa ordid neinar verulegar 6zskilegar breytingar 4 framtidarhofum Simans fra endurskodudum arsreikningi
félagsins fyrir arid 2021, sem birtur var pann 15. febrdar 2022.
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6 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing pessi, dagsett 28. mars 2022, telst vera grunnlysing i skilningi reglugerdar Evropupingsins og radsins
nr. 2017/1129, sbr. akveedi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi. Grunnlysingin inniheldur par upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til ad
beir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda sem og pau réttindi sem
fylgja peim vixlum, sem gefa ma Ut i samreemi vid Gtgdfuramma pann er lyst er i grunnlysingunni, & peim degi
sem hun er dagsett. Leitast hefur verio vid ad setja upplysingarnar fram & skyran og greinargédan hatt.

Samkveemt Gtgafurammanum getur Siminn hf. gefid Gt vixla fyrir allt ad 2 ma.kr. ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild
eda uppfeerd grunnlysing. bessi grunnlysing gildir i allt ad 12 manudi frd dagsetningu hennar. Upplysingar um
nafnvirdi, vexti, &voxtun og dkvednar adrar upplysingar sem eiga vio um pé vixla sem gefa skal Gt & hverjum tima
i samreemi vio skilmala dtgafurammans likt og skilgreint er i kafla 3 Skilmalar vixlanna, og 4 Form endanlegra
skilmala veroa tilgreindar i endanlegum skilmalum. Ef sott verdur um toku vixlanna til vidskipta hja Nasdaq
Iceland verda endanlegu skilmalarnir skradir og birtir & vefsidu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands og vefsidu
utgefandans, https://www.siminn.is/um-simann/fjarfestar.

Grunnlysing pessi vardar vixla Utgefna af Simanum hf. sem gefa ma Gt i samreemi vid Gtgafurammann vegna
umsoknar um ad peir verdi teknir til vidskipta & skipulegum markadi og/eda vegna lokads Utbods & peim.
Grunnlysing pessi vardar pvi vixla sem tilgreindir verda i videigandi endanlegum skilmalum grunnlysingarinnar.

Framangreint fer fram i samreemi vid akveedi islenskra laga og reglugerda um markadi fyrir fjarmalagerninga og
16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, eftir pvi sem vio 4 og i samreemi
vid akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins nr. 2017/1129, shr. akvadi laga nr. 14/2020 um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu Uthodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Grunnlysingin fylgir
akvadum um upplysingagjof i lysingum samkvamt vidaukum 7, 15 og 28 vid fylgiskjal vio framselda reglugerd
framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr. 2019/980. Grunnlysingin er einnig Gtbtin med hlidsjon af reglum kauphallar
um toku fjarmalagerninga til vidskipta & skipulegum markadi (Reglum fyrir utgefendur fjarmélagerninga), eins og
baer eru & hverjum tima, i samraemi vid 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands
(Fjarmalaeftirlitid), sem er 16gheert yfirvald samkvaemt reglugerd (ESB) 2017/1129 hefur stadfest grunnlysinguna
sem dagsett er 28. mars 2022. Fjarmalaeftirlitid stadfestir einungis grunnlysinguna i peim skilningi ad han uppfylli
paer kréfur um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaem pvi sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129,
og ekki ber ad lita a slika stadfestingu sem studning vid Utgefandann sem grunnlysingin vardar né sem stadfestingu
& gaedum verdbréfanna sem grunnlysingin vardar. Fjarfestar skulu meta sjalfir hvort peim henti ad fjarfesta i
verdbréfunum. Grunnlysingin er dagsett 28. mars 2022 og hana, 4samt vidaukum vid hana, ef einhverjir eru, mé
nalgast a vef Utgefanda, www.siminn.is/um-simann/fjarfestar.

Fjarfesting i vixlum felur i sér dhaettu. Vegna mogulegra fjarfestinga i peim vixlum sem grunnlysing pessi vardar
pbéa eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér vel grunnlysinguna en nalgast ma hana & vef félagsins www.siminn.is/ um-
simann/fjarfestar. Er fjarfestum radlagt ad kynna sér sérstaklega kafla um ahattupaetti.

Eftir birtingu grunnlysingar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Ut af
Simanum eda varda félagid og viokomandi vixla. Upplysingar i grunnlysingu pessari eru byggdar a adsteedum og
stadreyndum a peim degi sem hin er dagsett og geta breyst fra pvi ad skjolin eru stadfest og par til fyrirhugud
vidskipti geta hafist med pa vixla, sem tilgreindir eru i videigandi endanlegum skilmalum, a Adalmarkadi Nasdaq
Iceland. Gefinn skal Gt vidauki vid grunnlysingu ef naudsynlegt pykir i samraemi vid akveedi reglugerdar
Evrépupingsins og radsins nr. 2017/1129, sbr. akvaedi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Vidaukinn skal innihalda uppfaerdar upplysingar um
Utgefandann og verdbréfin sem bodin eru i lokudu Utbodi og/eda @tlunin er ad taka til vidskipta a skipulegum
markadi.

Grunnlysingu pessa ma ekki undir neinum kringumstedum skoda eda tllka sem loford um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu dtgefanda, seljanda, umsjonaradila Gtbods, s6luadila, umsjonaradila med toku til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir & ad kaup & vixlum er i edli sinu
aheettufjarfesting. Fjarfesting i vixlum, sem gefin eru Gt af Simanum, eru alfarid a abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig.
Fjéarfestar eru minntir & ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i vixlum
utgefnum af Simanum og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adsteedna og peirrar ahattu
sem i fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad heegt er ad leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bénkum,
verobréfafyrirteekjum og sparisjédum, til adstodar vid mat & fjarmalagerningum sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum
er rddlagt ao skoda lagalega stddu sina og pau skattalegu &hrif sem kaup & vixlum Utgefnum af Gtgefanda kunna
ad hafa og leita 6hadrar raogjafar i pvi tilliti.

Grunnlysingu pessa skal hvorki senda i posti né dreifa & annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur eda ef slik dreifing

36



greinir & vio 10g eda reglur vidkomandi landa. Grunnlysingu pessari skal pannig medal annars ekki dreifa & neinn
hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada, Bretlands eda Japans. Utgefandi, seljandi eda umsjonaradili
eru ekki &byrgir vegna dreifingar til prigja adila & lysingunni sem fram fer i trassi vid ofangreindar
dreifingartakmarkanir.

Hlutabréf atgefin af Simanum hf. hafa verid i vidskiptum & Adalmarkadi Nasdaq Iceland fra oktéber 2015 og hefur
félagid fra peim tima haft dkvedna upplysingaskyldu & markadi samkvamt settum légum og reglugerdum,
samanber 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu Utgefenda verobréfa og fléggunarskyldu, birt tilkynningar
opinberlega og 10tid reglum Nasdaq Iceland. Nugildandi Reglur fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga, utgefnar af
Nasdaq Iceland pann 1. september 2021, kveda medal annars & um opinbera birtingu allra fjarhagsupplysinga i
samrami vid 16g og reglur um reikningsskil sem gilda um félagid & hverjum tima og ad upplysingar um &kvardanir
e0a adrar forsendur og adsteedur sem astaeda er til ad etla ad geti haft marktaek ahrif a markadsverd hlutabréfanna
beri ad birta eins fljott og unnt er. Opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar almenningi a
Evrdpska efnahagssveedinu. Samhlida opinberri birtingu skal Utgefandi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, i samremi vid l6g nr. 20/2021 um
upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og fléggunarskyldu, auk pess sem peer skulu sendar til Nasdaq Iceland i
eftirlitsskyni i samraemi vid reglur Nasdag Iceland fyrir Gtgefendur fjarméalagerninga. A medan fjarmalagerningar
atgefnir af Simanum hf. eru til vidskipta & skipulegum markadi mun dtgefandinn birta framangreindar upplysingar
opinberlega og a vef félagsins, & sl6dinni www.siminn.is/Jum-simann/fjarfestar.

6.1  Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,,(tgefanda“ eda ,,modurfélagsins® i pessari grunnlysingu skal talka sem tilvisun til Simans hf., kennitala
460207-0880, Armula 25, 108 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans. Visun til ,,Simans* eda
~félagsins® i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til Gtgefanda og détturfélaga hans, eins eda fleiri, nema
annad megi skilja af samhengi textans. Visun til ,,samstedu® skal talka sem tilvisun til Utgefanda og allra
détturfélaga hans saman. Siminn hf. er I6gformlegt heiti Utgefandans og vidskiptaheiti.

Visun til ,,vixlanna‘“ eda ,,vixlaflokksins* i pessari grunnlysingu skal tlka sem tilvisun til vixla sem gefnir eru Gt
i samraemi vid dkvaedi dtgafurammans sem lyst er i grunnlysingunni.

Visun til ,,Gtgafurammans® i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til 2 ma.kr. Gtgdfuramma sem lyst er i
grunnlysingu pessari.

Visun til ,,Fjarmalaeftirlitsins™ { pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
Islands, kennitala 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,Nasdaq Iceland” i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til Kauphallar islands hf., kennitala
681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik nema annad megi skilja af samhengi textans. Visun til
»Adalmarkadar* i pessari grunnlysingu skal tllka sem tilvisun til Adalmarkadar Nasdaq Iceland sem er skipulegur
markadur nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,Alpjodlegra reikningsskilastadla™ i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til International
Financial Reporting (IFRS) eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu sbr. reglugerd Evropupingsins og
radsins nr. 1606/2002.

Hugtakid ,,krona” eda skammstofunina ,.kr.” 1 pessari grunnlysingu skal talka sem tilvisun til gjaldmidilsins
islenskrar kronu. Skammstéfunina ,,m.kr.” i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til milljona kréna.
Skammstofunina ,,ma.kr.” i pessari grunnlysingu skal tlka sem tilvisun til milljarda krona.

Pegar visad er til laga og reglugerda i grunnlysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda med 4ordnum
breytingum.

I grunnlysingu pessari skulu skilgreind ord i eint6lu jafnframt taka til fleirtdlumyndar ordsins, og 6fugt. Einnig
skulu ord tilgreind &n greinis jafnframt taka til ordanna med greini, og 6fugt.

6.2 Gildistimi og adgengi ad lysingu

Gildistimi grunnlysingar pessarar er allt ad 12 manudir fra stadfestingu hennar.

Adgengi ad grunnlysingu pessari verdur tryggt i 10 &r fra stadfestingu lysingar. bad verdur gert med birtingu & vef
félagsins, & slédinni www.siminn.is/um-simann/fjarfestar.
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6.3 Gogn felld inn med tilvisun

Eftirfarandi gogn eru felld inn med tilvisun i grunnlysingu pessa og skodast par med sem drjafanlegur hluti af
grunnlysingu pessari og tiltekin sem gdgn felld inn med tilvisun:

e  Endurskodadur arsreikningur samsteedu Simans hf. fyrir fjarhagsarid 2019 sem lauk 31. desember 2019, sem
finna ma a eftirfarandi vefsléo: https://assets-global.website-
files.com/5b166d1e29d11e18b5b907b4/5ea99701ecdbeafb9369fae0_Reikningar2019Arsuppgjor.pdf

e  Endurskodadur arsreikningur samsteedu Simans hf. fyrir fjarhagsarid 2020 sem lauk 31. desember 2020, sem
finna ma 4 eftirfarandi vefsl6o:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=1005424&lang=is

e Oendurskodadur arshlutareikningur samstaedu Simans fyrir timabilid 1. janGar — 31. mars 20212, sem finna
ma & eftirfarandi vefslod:
https://view.news.eu.nasdag.com/view?id=bd1fb5a42cb8c435elaab172541ae9fcf&lang=is

e Tilkynning i Kaupholl um vidburdarikan arsfjérédung, sem finna mé & eftirfarandi vefsl6d:
http://www.globenewswire.com/news-release/2021/04/27/2217947/0/is/S%C3%ADminn-hf-
Vi%C3%B0bur%C3%B0ar%C3%ADkur-%C3%Alrsfj%eC3%B3r%C3%B0ungur.html

e Oendurskodadur arshlutareikningur samstaedu Simans hf. fyrir timabilid 1. april 2021 — 30. jani
20212, sem finna ma & eftirfarandi vefslod:
https://view.news.eu.nasdag.com/view?id=bd460911a3370b852155b40alcf57a526 &lang=is

e Oendurskodadur arshlutareikningur samstaedu Simans hf. fyrir timabilid 1. jali 2021 — 30. september
20212, sem finna ma & eftirfarandi vefslod:
https://view.news.eu.nasdag.com/view?id=b59bca3d84e70f82e985fh12fe362e3fc&lang=is

e  Endurskodadur arsreikningur samsteedu Simans hf. fyrir fjarhagsarid 2021 sem lauk 31. desember 2021, sem
finna ma 4 eftirfarandi vefsléo:
https://view.news.eu.nasdag.com/view?id=beeasbf4d1e757d902fc705acd4b4c68b&lang=is

6.4  Skjol til synis

Medan grunnlysingin er i gildi er heimilt ad skoda skjol sem visad er til sem skjol til synis en slikt adgengi er veitt
med birtingu skjalanna & vefsiou utgefandans, https://www.siminn.is/Tum-simann/fjarfestar:

e Allir endanlegir skilmalar vixla sem gefnir verda 0t & grundvelli Gtgafuramma félagsins.
e Allar utgafulysingar vixla sem gefnir verda Gt i samraemi vid skilmala grunnlysingarinnar.
e  Sampykktir Simans hf. dagsettar 12. mars 2021.

6.5 Radgjafar

Fyrirteekjaradgjof fyrirtaekja- og fjarfestingarbankasvids Arion banka hf., kennitala 581008-0150, Borgartini 19,
105 Reykjavik hefur umsjén med pvi ferli ad fa grunnlysingu pessa stadfesta hja Fjarmalaeftirlitinu.
Fyrirteekjaradgjof fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvids Arion banka hf. hefur unnid ad gerd grunnlysingar
pessarar i samradi vid stjérnendur og stjérn Utgefandans og er hin byggd a upplysingum fra Gtgefanda.
Grunnlysingin er medal annars byggd 4 6endurskodudum arshlutareikningum fyrir timabilind 1.1.-31.3.2021,
1.4.2021-30.6.2021 og 1.7.2021-30.9.2021 og endurskodudum arsreikningum fyrir fjarhagsarin 2019, 2020 og
2021.

6.6 Endurskodendur utgefandans

Endurskodendur Simans hf. & pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til i grunnlysingu pessari voru
KPMG ehf., kennitala 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik, og fyrir peirra hond Arni Claessen, kt. 261174-
3919, l6ggiltur endurskodandi og medlimur i Félagi 16ggiltra endurskodenda.

KPMG hefur endurskodad samsteeduarsreikninga Simans hf. fyrir &rin 2019, 2020 og 2021. Endurskodad var i
samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Vegna endurskodunar samsteduarsreikninga Simans hf. fyrir arin

2Arshlutareikningar eru gerdir { samraemi vid alpjédlegan reikningsstadal 1AS 34 um arshlutareikninga. Er pad élit stjérnar og forstjéra ad arshlutareikningar gefi
glégga mynd af rekstrarafkomu samstedunnar 4 & videigandi timabili, eignum og skuldum og fjarhagsstddu hennar i lok reikningstimabils og breytingu & handbaeru
fé & videigandi timabili.
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2019, 2020 og 2021 var pad alit KPMG ehf. ad samstedudrsreikningarnir gefu glégga mynd af afkomu
samsteedunnar & vidkomandi &ri, afkomu hennar i lok &rs og breytingu & handbaeru fé & arinu, i samreemi vid
alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu og vidbotarkrofur sem
koma fram i islenskum I6gum og reglum um &rsreikninga skradra félaga. Aritun arsreikninganna 2019, 2020 og
2021 var an fyrirvara.
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6.7 Yfirlysing byrgdaradila grunnlysingar fyrir hond atgefanda

Formadur stjornar og forstjori Simans hf., kennitala 460207-0880, Armuila 25, 108 Reykjavik, lysa pvi yfir fyrir
hénd Simans hf., sem Utgefanda, ad samkveemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem grunnlysingin hefur
ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem kunna ad skipta mali
vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 28. mars 2022
Fyrir hond Simans hf.

Jén Sigurdsson Orri Hauksson

stjornarformadur forstjori
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