Endanlegir skilmalar

6. september 2018

Lykill fiarmoégnun hf.

Utgdfa d 2.350.000.000 kr. skuldabréfa
i samraemi vid
70.000.000.000 kr.
utgafuramma skuldaskjala

bessir endanlegu skilmalar hafa verid gerdir i samraemi vid 45. grein laga nr. 108/2007 um ver8bréfavidskipti og
verdur ad lesa pa i samhengi vid grunnlysingu Gtgefanda dagsetta 1. desember 2017 og b4 vidauka sem gerdir
geta verid vid grunnlysinguna dsamt peim skjélum sem felld eru inn i grunnlysinguna eda vidaukana med tilvisun
{einnig ,grunnlysingin®). Grunnlysingin er birt i tengslum vid 70.000.000.000 kr. utgdfuramma skuldaskjala Lykils
fjarmoégnunar hf.

Grunnlysinguna og alla mogulega vidauka hennar er ad finna & vefsidu utgefanda, https://www.lykill.is/
starfsemi/fjarfestatengsl/. Eingéngu er haegt ad fa allar naudsynlegar upplysingar um Gtgefanda og skuldabréf og
vixla dtgefin af honum med pvi ad lesa saman grunnlysinguna, mégulega vidauka vid grunnlysinguna og pessa
endanlegu skilmala.

Hluti A: Samningsskilmalar

1. Utgefandi Lykill fjsrmégnun hf.
2.

i Flokkur nimer: 171

i Utgafuhluti nimer: 6

i Heildarheimild flokks: 15.000.000.000 kr.
3. Mynt ISK

4, Uppsafnad nafnverd:

i Flokkur: 12.020.000.000 kr.

i Utgafuhluti: 2.350.000.000 kr.
5. Utgafuverd: 87,6952859% af heildarnafnverdi
6. Nafnverdseiningar: 10.000.000 kr.



10.

11.

12.

13.

14,

15,

Akvzedi sem eiga vid um éverdtryggd skuldabréf med jofnum afborgunum

16.

i Utgéfudagur:
ii  Fyrsti vaxtadagur:
Lokagjalddagi:

Tegund vaxta:

Greidslufyrirkomulag:

Uppgreidsluheimild ad vali

utgefanda:

Forgangsrédun skuldaskjalanna:

Heimild fyrir atgafunni:

Greidsluadili:

Verdbréfamidstod

Overdtryggd skuldabréf med A ekkivid

jofnum afborgunum:

5. september 2018

15. mai 2018

15. mai 2024

3,95% fastir vextir

{Ndnari upplysingar eru veittar i t6lulid 21 hér ad nedan)

Jafnar greidslur hofudstols (e. annuity) og verdtrygging tilgreind
Avié

(Ef merkt er vid ,,a vid“ eru nanari upplysingar veittar i télulid 23)
Vedtryggd skuldabréf samkvaemt sérstokum vedsamningi
(Nanari upplysingar eru veittar { t6lulid 24 hér ad nedan)

Stjérn utgefanda veitti heimild fyrir utgafurammanum a fundi sinum

pann: 27. september 2016
Utgefandi er greidsluadili skuldaskjalanna.

Skuldaskjoélin eru gefin ut rafraent hja Nasdaq verdbréfamidst6d hf., kt.

500797-3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik

Akvaedi sem eiga vid um 6verdtryggd skuldabréf med jofnum greidslum (e. annuity)

17.

Overdtryggd jafngreidslubréf:

A ekki vid

Akvzedi sem eiga vid um verdtryggd skuldabréf med jofnum afborgunum

18.

Verdtryggd skuldabréf med

jofnum afborgunum:

A ekki vid



Akvaedi sem eiga vid um verdtryggd skuldabréf med jofnum greidslum (e. annuity)

19. Verdtryggd jafngreidslubréf:

vi

vii

Vextir til lokagjalddaga:
Fjoldi vaxtagjalddaga:

Vaxtagjalddagar:

Gjalddagar héfudstdls:
Fjoldi gjalddaga hofudstdls:
Dagaregla:

Grunnvisitala

Avis
3,95% a ari. Vextir greidast 4 12 {t6If) manada fresti
7

15. dagur manadar & 12 manada fresti til lokagjalddaga. Fyrsti
vaxtagjalddagi er 15. mai 2018

A hverjum vaxtagjalddaga
7
30E/360

merkir visitala neysluverds, dagvisitolu, sem er gildi
verdtryggingarvisitélu pann 17. mai 2017

Akvaedi sem eiga vid um vaxtagreidslur (ef einhverjar eru)

20. Breytilegir vextir:

21. Fastir vextir:

Vextir til gjalddaga:

Vaxtagjalddagar:

iii  Dagaregla:

iv  Adrir skilmalar sem gilda um
vaxtautreikning skuldabréfa
med fasta vexti:

22. Vixlar

A ekki vid
Avid
3,95% ar ari. Vextir greidast a 12 (t6lf) manada fresti.

Greidsla vaxta skal vera 15. dagur & 12 (tolf) manada fresti til og med
lokagjalddaga, i fyrsta sinn 15. mai 2018.

30E/360

Engir

A ekki vid

Akvaedi vardandi uppgreidslu eda umframgreidslu ad vali Gtgefanda

23. Uppgreidsla/umframgreidsla heimil

ad vali utgefanda:

Avi

- Uppgreidsla/umframgreidsla Utgefanda er 6heimilt ad umframgreida skuldabréfin fram til 15.

er heimil a eftirfarandi

dagsetningum:

mai 2020. Utgefanda er heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad
hluta eda 6llu leyti 4 gjalddogum fra og med 15. mai 2020. Hyggist
utgefandi nyta sér pessa heimild til innagreidslu eda uppgreidsiu
skal utgefandi gera skuldabréfaeigendum grein fyrir pvi med




Akvaedi sem gilda um tryggingar

- Uppgreidslugjald/

umframgreidslugjald:

24. Vedtryggd skuldaskjol:

Skuldaskjol eru vedtryggd

med sérstékum vedsamningi:

Vedgasluadili:

25. Ovedtryggd skuldaskijol:

tilkynningu sem birt skal i kauphdll, eigi sidar en 30 dégum fyrir
pann gjalddaga skuldabréfanna bar sem innagreidsla eda
uppgreidsla peirra skal eiga sér stad.

Fra og med 15. mai 2020 er utgefanda heimilt 4 gjalddégum ad greida inn
4 hofudstodl og vexti skuldabréfanna eda gera pau upp ad fullu gegn
uppgreidslugjaldi samkvaemt eftirfarandi t6flu:

Gjalddagi Uppgreidslugjald
15.5.2020 1,50%
15.5.2021 1,25%
15.5.2022 1,00%
15.5.2023 1,00%

Avid

Akvaedi skilmala 15 (Tryggingar og abyrgdir) og skilmala 17
{Tryggingar i vedsafni) gilda um skuldaskjélin.

KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik

A ekki vié

Almenn akvaedi sem gilda um skuldaskjélin

26. Upplysingakvadir:

Upplysingakvadir gagnvart

vedgasluadila:

27. Almennar kvadir:

28. Fjarhagsleg skilyrdi:

Reidufé fra vedsafni:

Vedhlutfall:

Avid

Utgefandi skuldbindur sig til ad afhenda vedgaesluadila afrit peirra
skjala sem tilgreind eru i 6llum liGum undir t6lulid 10 uns skuld
samkvamt skuldaskj6lunum er ad fullu greidd. Birting i fréttakerfi
Nasdaq Iceland hf. telst fulinaegjandi afhending skjala samkvaemt
pessum lid.

Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim kvédum sem tilgreindar
eru { eftirfarandi t6lulid 11 (Almennar kvadir) uns skuld samkvaemt
skuldaskjolunum er ad fullu greidd: 11.1 - 11.6.

Avid

Reidufé sem utgefandinn mottekur vegna eigna ur vedsafni skal lagt
inn & bankareikninga ttgefanda sem eru handvedsettir eins og lyst
er i vedsamningi.

Fyrir hvern arsfjérdung, préfad vid lok arsfjérdungsins, skal
vedhlutfall 3 préfunardegi vera haerra en 90% og ad 6dru leyti i
samrami vid pad sem fram kemur i skilmala 12.2 ef skuldaskjélin eru
tryggd samkvaemt Sérstokum vedsamningi.



iii  Vidmidunardagur: Vidmidunardagar fjarhagslegra skilyrda skulu vera 31. mars, 30. jani,
30. september og 31. desember ar hvert.

29. Vanefndatilvik: Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim vanefndatilvikum sem
tilgreind eru i eftirfarandi tolulidum skilmala 14 (Vanefndatilvik):
14.1-14.9

30. Onnur dkveedi: Utgefandi hefur heimild til ad kaupa & markadi skuldabréf utgefin af

honum sjalfum.

Utgefanda og vedgaesluadila er heimilt a8 afla og méttaka upplysingar
um skrdda eigendur skuldaskjalanna a hverjum tima fra
verdbréfamidstdd og videigandi reikningsstofnunum par sem
skuldaskjélin eru geymd 4 vorslureikningum.

Abyrgd
Utgefandi ber 4byrgd & upplysingum sem pessir endanlegu skilmalar innihalda. Utgefandi stadfestir ad svo miklu
feyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt, ad upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt

sem geri upplysingarnar énakvaemar eda misvisandi.

Hluti B: Adrar upplysingar

1. Skraning
i Skraning: Nasdaq Iceland hf.
il Taka til vidskipta: Sétt verdur um ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.
2. Hagsmunir adila i tengslum vid Ad undanskilinni poknun greiddri til séluadila er utgefanda ekki
Gtgafuna kunnugt um neina hagsmuni sem skipta mali i tengslum vid utgafu

og solu skuldakjalanna.

3. Radstofun sdluandvirdis, datlad
netto séluandvirdi og

heildarkostnadur

i Radst6fun séluandvirdis: Til ad fjarmagna rekstur, voxt og aukin umsvif
i Asetlad nettésoluandvirdi: 2.061m.kr.
i Aaetladur heildarkostnadur: 5,9m.kr.

4, Avoxtunarkrafa

i Upplysingar um 3,80%

avoxtunarkréfu:




5. Upplysingar um undirliggjandi A ekki vid

paettil

6. Audkenni
ii  Audkenni: LYKILL17 1
i ISIN nimer: 1S0000028801

Lykill fjarmégnun hf.
6. september 2018

Z, 5

Lilja Ddra Hallddrsdéttir Sighvatur Sigftisson
Framkvaemdastjori Svidsstjdri Fjarmalasvids

! A vi§ um skuldabréf sem bera breytilega vexti.




Samantekt
Samantekt pessi er birt af Lykli fiarmégnun hf., kt. 621101-2420, Armula 1, 108 Reykjavik. (,Lykill“,

»félagid“, ,atgefandinn“) pann 1. desember 2017 og er hluti af grunnlysingu félagsins. Lykill
fjarmégnun hf. er lanafyrirtaeki i skilningi laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og sinnir fjarmoégnun
til einstaklinga og l6gadila med lanveitingum og eignaleigusamningum.

Samantektin er i fimm hlutum sem merktir eru med bdkstéfunum A-E. Hver hluti samanstendur af
upplysingalidum sem eru nimeradir frd A.1 - E.7.

Samantektin er utbdin { samreemi vid vidauka XXII vid reglugerd framkveemdastjérnar
Evropusambandsins nr. 809/2004 med sidari breytingum. Samantektin innheldur alla b4 upplysingalidi
sem fram skulu koma i samantekt skv. fyrrgreindri reglugerd fyrir lysingar sem unnar eru i samraemi
vid vidauka IV og V vid ddurnefnda reglugerd nr. 809/2004 sem vardar lagmarkskréfur um upplysingar
sem koma eiga fram i lysingu fyrir skuldabréf. Namerardd upplysingalidanna getur verid slitin en
astaeda pess er ad ekki er gerd krafa um birtingu tiltekinna upplysingalida i samantekt vegna lysinga
sem unnar eru { samraemi vid vidauka IV og V.

pratt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekna upplysingalidi ba er mégulegt ad peir eigi ekki allir vi6
i tilviki atgefanda og peirra verdbréfa sem grunnlysingin tekur til. i pvi tilviki er sett inn i samantektina
stutt lysing 4 upplysingalidnum dsamt textanum , A ekki vid“.

A. Inngangur og vidvaranir

Lidur | Upplysingaskylda | Upplysingar
Al Fyrirvari Samantekt pessa skal tulka sem inngang ad grunnlysingu atgefanda, dags. 1.
desember 2017.

Akvérdun um fjdrfestingu i verdbréfum ttgefanda skal ekki tekin & grundvelli
bessarar samantektar einvérdungu, heldur a grundvelli lysingarinnar i heild.
Athygli er vakin a ad ef farid er fyrir ddmséla med kréfu sem vardar upplysingar
i lysingu pessari geeti fjarfestir sem er stefnandi purft ad bera kostnad af pydingu
lysingarinnar 46ur en malareksturinn hefst. Athygli er vakin a ad
einkaréttarabyrgd fellur eingéngu & pd einstaklinga sem [6gdu fram
samantektina, p.m.t. pydingu hennar, einungis ef hdn er villandi, 6nakveem eda
i 6samraemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hiun veitir ekki { samhengi vi§
adra hluta lysingarinnar, lykilupplysingar fyrir fjarfesta pegar peir ihuga hvort
fjarfesta skuli i slikum verdbréfum.

A2 Sampykki fyrir A ekki vid.

notkun
fjarmalamillilida &
lysingunni vid sidari
endursélu eda
utbod

B. Utgefandi og allir abyrgdaradilar

LiGur Upplysingaskylda | Upplysingar

B.1 Légheiti og Légheiti atgefanda er Lykill fiarmégnun hf. og vidskiptaheiti Lykill.
vidskiptaheiti
Utgefanda

B.2 Upplysingar um Utgefandi er lanafyrirtaeki stofnad i samraemi vid 16g nr. 2/1995 um hlutafélog
dtgefanda og med starfsleyfi samkveemt Iégum nr. 161/2002 um fjarmaélafyrirtaeki.




Kennitala utgefanda er 621101-2420 og heimilisfang Armdili 1, 108 Reykjavik.
Utgefandi starfar samkvaemt 16gum nr. 2/1995 um hlutafélog og l6gum nr,
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Utgefandi er skradur & fslandi.

B.4b pekkt préun sem Starfsemi Lykils hefur frd upphafi adallega verid & svidi eignaleigu og hefur
hefur ahrif & félagid fjdrmagnad atvinnutaeki, atvinnuhlsn®di og dkutaeki fyrir fyrirtaeki og
utgefanda %8 einstaklinga. Félagid hefur verid i fararbroddi i bréun véru & eignaleigumarkadi,
;Z‘:::'l:s:g:isem s.s. fjarmdgnunarleigu 4 atvinnuhdsnadi og rekstrarleigu til fyrirtaekja, dsamt

Lykilleigu til einstaklinga. Verktakar og bjénustuadilar hafa i gegnum tigina verid
staerstu vidskiptavinirnir en meiri dhersla hefur verid 16g8 4 fjarmégnun
dkutaekja til einstaklinga sidustu ar.

B.5 Starfsemi og stada | Starfsemi Lykils fer fram i Lykli fjsrmégnun hf. (Gtgefanda), sem er médurfélag
utgefanda innan samstaedunnar. Lykill fiarmégnun hf. er eigandi fimm détturfélaga med litla eda
samstaedu enga starfsemi. Eignir paer sem vedsettar eru vedtryggdum skuldabréfum eru {

eigu Lykils fiarmognunar hf.

B.9 Afkomuspa eda - Lykill fjarmdgnun hf. hefur ekki birt afkomuspd eda -daetlun.
datlun

B.10 Fyrirvarar i Aritun arsreikninga 2017 og 2016 voru an fyrirvara.
endurskodunar-
skyrslu

B.12 Ségulegar [ eftirfarandi téflu ma sja yfirlit yfir rekstrarreikning samstaedu Utgefanda fyrir
fidrhagsupplysingar | fyrstu sex manudi arsins 2018 og samanburd vid fyrstu sex manudi arsins 2017.
og breytingar 3
fidrhagsstodu,

vidskiptastodu eda
framtidarhorfum

Yfirlit um helldarafkomu 1. jJandar - 30. Jani 2018

Allar uppheedir eru | pisundum loéna

Skyr.  1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017

Vaxtatelgur ... ... 1.076.759 930.113
VaXAa@ioId ... s (459.101) (281.009)
Hreinar vaxtatekjur 3 617.658 649104
Hreinn gjaldeyrismunur .. ... e 6.322 3958
Rekstradeigutebur ........ ..o 381224 286.430
Adrar rekstrartekjur ...._...............c.e.... 10.053 17.931
RekstrarkosStnadur ..............oocoivvrrmieonvoscei s 4 (601.259) (521.839)
ATSKIIE ..o e veene. 1415 (190.621) (189.762)
Hrein virdisbreyting .. . .............. BRI RPN 5 598 402 241 815
Matsbreyting og adrar tekjur fullnustueigna .................... {4.440) 1.755
199,682 (159.712)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 817.340 489 302
Tekjuskattur ... . .. i, 22 1] 991.000
Hagnaéur timabilsins 817.340 1.480.392

Hagnaéur a hlut og pynntur hagnadur a hiut:
Hagnadur & hiut og pynntur hagnadurd hiut .. ... ... 35 6.4

I eftirfarandi téflu ma sja yfirlit yfir efnahagsreikning samstaedu ttgefanda bann
30. juni 2018 og 31. desember 2017.




Efnahagsreikningur 30.06.2018

Allar upphadir aru { blisundum frdna

Eignir
Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Handbzen fé og innstaedur hjd Sedlabanka islands ..., 4.231.256 5.466.752
Leigusamningar og UHAN .............coooooiviiiviiiins v 8212 24.919.100 22 739.690

Afleidusamningar ...... 94 458 108.099
Tekjuskattsinneign ..... w22 991.000 991.000
Adrar eignir ... ... s R S50 17 226748 337,376
Rekstrareigueignir ............ B ——— 14 2229116 1.972.380
Rekstrarfjarmunir R 62.042 147.778
Fullnusiueignic ... ... 16 23 550 15556
Eignir samtals 32777272 31.778.632

Skuldir
Léntaka ......... 19-20 19.136.389 17.525.837
Adrar skuldir ....... iem 21 439.874 929.126
Skuldir samtals 19.576.263 18.454.963

Eigio fé
HIUMAIE e et itotis s bt e S S 230.901 230.901
ANNad bundid 81918 1 _......... oo 8.780.522 8.789.522
Gradstafad eigid fé ... 4.180.585 4.303.245
Eigid fé samtals 23 13.201.009 13.322.669

[ eftirfarandi t6flum ma sja rekstrarreikning samstaedu utgefanda fyrir drin 2016
0g 2017 og efnahagsreikning samstaedu ttgefanda pann 31. desember 2016 og
31. desember 2017.

Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2017

Allar upph®oir eru | pusundum krdna

Shyr. 2017 2016

Vaxtatekjur ................ 1.971.976 1.806.480
Vaxtagitld ................. (652.960) (364.778)
Hrelnar vaxtatekjur 14 1.319.016 1.441.702

Hreinn gjaldeyrismunur ... {2.014) 15173
Rekstrarfelgutekjur 618.664 428.021
Adrar rekstrartekur ... 25.034 164.914
Rekstrarkostnadur .15 (1.085.518) (1.131.476)
Alskrifiir .............. 31,32 (402.385) (209.749)
Hrein virdlsbrayting TP KR~ SO Jore 16 603.624 729.307
Matsbreyting og adrar tekjur fullnustueigna ................... {161) 2.901
Hagnadur fyrir tekjuskatt 1.076.269 1.360.793

TKJUSKAMUT ........covoviieiirianireonessiinionos s isssescoseinsecss 19 991.000 0
Heildarafkoma éarsins 2.067.261 1.360.793

Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur & hlut;

Hagnadur & hiut og bynntur hagnadur 4 hlut ................. 20 9.0 5.9




Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Aller upphmdir erv | posundum krénia
Eignir
Skyr. 2017 2016
HANADEBA TS ... s 21 5.466.752 5.845.708
Markadsskuldabréf ........... 0 445,528

2008 22.739.690 17.717.789

Leigusamningar og utlan ...

Afleiusamaningar .......... 42 108.089 0
Tekjuskattsinneign 39 981.000 0
Adrar elgnir .............. 34 337.376 191.128
Rekstrarieigueignir ) 1.972.380 1.463.831
ROKSUAMAITIUNIE ....voveesreeesiinisiasesessen s sssvesnsemssssssiensanse 32 147.778 176.111
FUPUSIUBIGNIE ...\ 33 15.556 21.944
Eignir samtals 31.778.632 25.962.039

Skuldir
LANBKE ..ottt eeeerers 36-3T 17.119.386 12.766.611
Adrar skuldlf ismsbinkmsasr e 38 1.335.577 1.239.020
Skuldir samtais 18.454.983 14.005.631

Eigio fé
IV, gy cusepsoisnimievmenmspossset s i G R RAH 230.901 230.901
Annad bund(@ eigIB & ................coccovevirnic e 8.789.522 8.789.522
Oréostafal @igid f6 .......c.....oooiivroriinriosiiisisoni s 4.303.245 2.935.985
Eigld fé samtals 40 13.322.669 11.956.408
Skuldir og eigid fé og samtals 31.778.632 25.962.038

Ekki hafa ordid neinar verulegar 6askilegar breytingar & framtidarhorfum Lykils
fré kénnudum arshlutareikningi samstaedunnar fyrir timabilid 1. jandar — 30. juni
2018. Engar mikilvaegar breytingar hafa ordi§ & fjarhags- eda vidskiptastddu
Lykils fra dagsetningu sidasta kannada drshlutareiknings 30. juni 2018.

B.13 Nylegir atburdir A ekki vi.
sem skipta
verulegu mali vid
mat a greidslugetu
B.14 Ef dtgefandi er A ekki vid
hadur 68rum adila
innan samstaedu
B.15 Helsta starfsemi Utgefandi er med starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaeki, nanar tiltekid sem
dtgefanda ldnafyrirtaeki, skv. 16gum nr. 161/2002 um fijdrmalafyrirtaeki. Lykill fidrmognun
hf. lytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins skv. I6gum 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Félagid stundar fijdrmégnun & dkutaekjum og 63rum taekjum
sem og eignaleigu til einstaklinga og fyrirtaekja.
B.16 Yfirrad yfir Lykill fidrmdgnun hf. er i eigu tveggja hluthafa. Einn adili, Klakki ehf., kt. 610601-
dtgefanda 2350, 4 99,9% hlutafjar.
B.17 Lanshaefismat A ekki vid.
utgefanda

10




C. Verdbréf

Lidur | Upplysingaskylda Upplysingar
C1 Tegund og flokkur Utgafuramminn samkvamt grunnlysingu pessari gerir rad fyrir utgafu
verdbréfa skuldabréfa og vixla sem taka 4 til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i
skilningi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
Vedtryggd skuldabréf.
Gefin eru nu ut skuldabréf fyrir 2.350.000.000 kr., med audkenninu LYKILL 17
1, ISIN nr. 150000028801, en adur hafa verid gefin Gt og tekin til vidskipta
skuldabréf ad fjarhaed 9.670.000.000 kr. Er heildarheimild til dtgéafu
skuldabréfa i pessum flokki 15.000.000.000 kr. Skuldabréfin eru gefin dt |
10.000.000 kr. nafnverdseiningum.
Skuldabréfin eru gefin Ut rafraent hja Nasdaq verdbréfamidstdd hf., kt. 500797-
3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, islandi (einnig ,verdbréfamidst5*).
C.2 Gjaldmidill Skuldaskjdlin eru gefin Gt i islenskum krénum (ISK)
verdbréfanna
C5 Lysing & hvers kyns Engar hémlur eru & framsali vergbréfanna. p6 skal einungis heimilt ad framselja
takmérkunum & verdbréfin til nafngreinds adila. Verdbréfin eru gefin it med rafreenum haetti i
frjdlsu framsali kerfum Nasdaq verdbréfamidst6dvar hf. og reikningsstofnunum, eins og paer
verdbréfanna eru skilgreindar samkvamt 16gum nr. 131/1997, um rafraena eignaskraningu
verdbréfa, einum heimilt ad annast milligbngu um framsal & peim.
Eignaskraning rafbréfa hjd Nasdaq verdbréfamidst6d hf. veitir skrddum
eiganda hennar l6gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur
eigandi ad.
c.8 Réttindi sem fylgja Skuldabréfin eru vedtryggd med vedi i reidufé, skuldabréfum, lanasamningum,

verdbréfunum, p.m.t.

forgangsrédun og
takmarkanir a
réttindum

bilasamningum og kaupleigusamningum samkvaemt sérstékum vedsamningi

Med vedsamningi er att vid samning um vedsetningu sem stofnad var til pann
24. oktober 2016 med gerd vedsamnings. Auk bpess er gerdur
pjénustusamningur vid vedgaesluadila i hverjum skuldabréfaflokki sem fellur
undir ve§samninginn. Akvaedi bessara framangreindu skjala gilda, eftir pvi sem
vid 4, um peer skuldbindingar sem falla undir vedsamninginn.

Slik skuldabréf njéta trygginga til jafns vid adrar skuldbindingar eins og
skilgreint er i vedsamningnum. Felur pad i sér ad eigendur skuldabréfanna &
hverjum tima gerast med kaupum & skuldabréfunum sjalfkrafa adilar ad
vedsamningnum sem utgefandi gaf Gt pann 24. oktdber 2016. bar eru
tilgreindar paer tryggingar sem settar hafa verid fyrir kréfum samkvaemt
skuldabréfunum. A fyrirkomulag petta ad tryggja 6llum eigendum skuldabréfa
i skuldabréfaflokknum a hverjum tima jafnan rétt til vedandlagsins. |
vedsamningnum er ad finna akvaedi um form og efni kréfuhafafunda,
sampykkishlutfll og med hvada haetti og undir hvada skilyrdum haegt er ad
ganga ad vedandlaginu. Skuldabréfaeigendur hafa pannig ekki einhlida rétt til
ad ganga ad beim tryggingum sem settar hafa verid fyrir kréfum beirra
samkveaemt skuldabréfunum. A fyrirkomulag petta ad tryggja 6llum eigendum
skuldabréfa i skuldabréfaflokknum a hverjum tima jafnan rétt til vedandlagsins.
bilasamningar,

b.e.

Vedandlagid: Reidufé, fjarmégnunarsamningar,
kaupleigusamningar og ldanasamningar, og skuldabréf.
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Vedgaesluadili: KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik.

Einstakur skuldabréfaeigandi hefur ekki einhlida rétt til ad gjaldfella
skuldabréf sitt. Allar gjaldfellingarheimildir skuldabréfaflokksins, sem fram
koma hér 4 eftir, eru hadar eftirfarandi skilyrdum:

i) AG 10% skuldabréfaeigenda sampykki gjaldfellingu ef utgefandi er i
vanskilum skv. skilgreininguna ,vanskil” i gjaldfellingarheimildum.

ii) A8 25% skuldabréfaeigenda sambykki gjaldfellingu ef Gtgefandi uppfyllir
ekki eitthvad af ddrum skilyrdum gjaldfellingarheimilda en vanskil.

Allar gjaldfellingarheimildir skuldabréfaftokksins eru hadar pvi skilyrdi ad
skuldabréfaeigendur sampykki gjaldfellingu i samraemi vid idi i) og ii) hér ad
ofan a fundi skuldabréfaeigenda.

Verdi vedgaesluadili var vid ad gjaldfellingarheimild sé virk skal hann ad eigin
frumkvaedi boda til fundar skuldabréfaeigenda.

Atkvaedi & fundi skuldabréfaeigenda reiknast i réttu hlutfalli vid nafnverd
skuldabréfa i eigu hvers skuldabréfaeigenda & fundinum & méti nafnverdi
heildarutgefinna skuldabréfa. Bréf i eigu Utgefanda hafa ekki atkvaedisrétt 4
slikum fundum og skulu undanskilin vi§ Gtreikning & atkveedisrétti.

Sé gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar & peim degi sem fundurinn hefur
verid bodadur skal vedgaesiuadili afboda fundinn.

A8 puvi tilskildu ad engin Gjaldfellingarheimild sé til stadar eins og hugtakid er
skilgreint samkvaemt Skuldabréfaflokknum (eda 68rum skuldabréfaflokkum
sem gefnir eru Ut & grundvelli Utgafurammans), skal utgefandanum vera
heimilt ad: (i) ad fa leysta ur vedbondum vedsetta fifrmdgnunarsamninga,
vedsett skuldabréf eda handvedsett reidufé i Vedsafninu ad pvi gefnu ad
Vedhlutfallid sé jafnt eda laegra en 90% eftir ad slik vedbandslausn hefur komid
til  framkveemda, og/eda (i) vedsetja reifufé med innleggi &
Handvedsreikningana a8  samsvarandi  fjarhed og einhver
fjarmégnunarsamningur efa skuldabréf i Vedsafninu og fa pa slikan
fiarmognunarsamning eda skuldabréf leyst Gr vedbéndum og (iii) fa einhvern
hluta vedsetts reidufjar & Handvedsreikningunum leyst Gr vedbdndum og
afhent sér gegn bvi ad utgefandinn vefsetji fiarmégnunarsamning eda
skuldabréf ad samsvarandi eda haerri fijdrhaed pess i stad.

C.9

Vaxtakjor, gjalddagar
og fyrirkomulag 3
greidslu afborgana og
vaxta og nafn
vedgaesluadila, pegar
vid 4

Héfudstdll verdur endurgreiddur med 7 jéfnum greidslum, a téIf manada fresti
og allt fram til lokagjalddaga, i fyrsta sinn pann 15. mai 2018.

Hofudstdll er bundinn neysluverdsvisitélu og midud vid grunnvisitolugildid
441,07333 pann 17. mai 2017.

Utgefanda er heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda 6llu leyti.
Umframgreidsla er heimil 4 eftirfarandi hatt:

Utgefanda er dheimilt ad umframgreida skuldabréfin fram til 15. mai 2020. Fra
og med 15. mai 2020 er utgefanda heimilt & gjalddégum ad greida inn &
héfudstél og vexti skuldabréfanna eda gera pau upp ad fullu gegn
uppgreidslugjaldi samkvaemt eftirfarandi toflu:

Gjalddagi Uppgreidslugjald
15.5.2020 1,50%
15.5.2021 1,25%
15.5.2022 1,00%
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15.5.2023 1,00%

Greifsla vaxta skal vera & télf manada fresti og allt fram til lokagjalddaga,
fyrsta sinn pann 15. mai 2018.

Af h6fudstdl skuldarinnar, eins og hann er 4 hverjum tima, greidast 3,95% fastir
arsvextir. Fyrsta vaxtatimabil skuldabréfsins hefst vid Gtgafudag pess pann 17.
mai 2017 og lykur pann 15. mai 2018 & deginum fyrir upphafsdag annars
vaxtatimabils. Eftir pad skal hvert vaxtatimabil vera 12 manudir til loka
gjalddaga. Utreikningur vaxta skal framkvaemdur midad vid dagaregluna
30E/360.

Vanefni utgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum, enda hafi
skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannanlegum heetti
stadfestingu & eign sinni & VS-reikningi hja reikningsstofnun, ber honum ad
greida drattarvexti i samraemi vid dkvordun Sedlabanka istands & hverjum tima
um grunn drttarvaxta og vanefndadlag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarhad fra gjalddaga til
greidsludags.

Vedgaesluadili: KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik.

C.10 | Upplysingar um A ekki vid.
afleiGupatt
verdbréfanna
C.11 | Upplysingar um hvort | Utgdfuramminn gerir rad fyrir dtgafu skuldabréfa og vixla sem taka 3 til

s6tt hafi verid um eda
sott verdi um ad
verdbréfin verdi tekin
til vidskipta &
skipulegum
verdbréfamarkadi og
deili & 6llum skipu-
legum verdbréfa-
mérkudum par sem
vidskipti med verd-
bréfin fara fram eda
munu fara fram

vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi i skilningi laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti. Sott verdur um ad fa skuldabréfin og vixlana tekin til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland (med ,Nasdaq Iceland” er i
grunnlysingu pessari att vi§ Kauphéll islands hf., skrad hjaheiti NASDAQ Iceland
hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, Reykjavik) sem er skipulegur
verdbréfamarkadur i skilningi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Ekki er
gert rad fyrir ad sott verdi um ad fa skuldabréfin og vixlana tekin til vidskipta 4
6drum skipulegum mérkudum.

D. Ahaettupeettir

D.2

Lykilupplysingar um
helstu dhzettupaetti
sem var@a
utgefandann
sérstaklega

Ahattupaettir peir sem Lykli fidarmognun hf. er kunnugt um og telur ad eigi
sérstaklega vid um dtgefanda og geetu haft ahrif 4 virdi ver8bréfa Gtgefnum af
honum:

Helstu ahattupeettir félagsins eru utldnadheetta, p.m.t. métadila- og
sampjéppunardheetta, markadsahaetta, einkum gjaldmidla- og vaxtadhaetta,
lausafjarahaetta og rekstrarahaetta.

Utldnadhaetta er folgin i pvi ad Lykill tapi fijdrkréfu ef motadilar i vidskiptum
standa ekki vid fjarhagslegar skuldbindingar sinar.

Til markadsdhaettu telst haetta Lykils a fjdrhagslegu tapi vegna lida innan og
utan efnahagsreiknings sem til verdur vegna breytinga 4 markadsvirdi, par med
talid vegna breytinga 4 gengi gjaldmifla. Gengisdhaetta Lykils felst i peirri
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dhaettu sem breytingar & gengi erlendra gjaldmidla hafa & eignir og skuldir
félagsins.

Vaxtadhaetta er haettan 3 ad vaxtakjor undirliggjandi dhaettu fjarmalaafurda
breytist 4 akvednu timabili og valdi breytingum & tekjum eda gjéldum vegna
peirra. Breytingar 4 vaxtastigi hafa dhrif 4 allar vaxtanaemar eignir og skuldir og
par med & tekjur og gjéld Lykils.”

Verdtryggingardhaetta: VerGtrygging hefur pau ahrif ad hofudstdll
skuldabréfanna breytist i samreemi vid breytingar 4 grunnvisitdlu
skuldabréfanna. Breytingar & visit6lu sem notud er til verdtryggingar hefur
einnig ahrif 4 greidda vexti af skuldabréfunum, pegar um vaxtagreidslubréf er
ad raeda, par sem hofudstoll er uppreiknadur midad vid visitélu sem notud er
til verdtryggingar adur en vextir eru reiknadir.

Lausafjarahaetta Lykils er skilgreind sem haetta 4 ad félagid radi ekki yfir
naegum fjdrmunum eda geti ekki selt eignir til ad maeta skuldbindingum ef svo
ber undir. Fjarmdgnunarahaetta er tengd lausafjirdhaettu. Starfsemi félagsins
er had pvi ad félagid geti fjdrmagnad rekstur pess og eignir, b.m.t. fjarmdgnun
til vidskiptavina.

Rekstrardhazetta er tapshaetta sem er til stadar vegna dvidunandi innri ferla,
starfsfolks, kerfa og/efa vegna utanadkomandi patta i rekstrarumhverfi.
Lagadhaetta er hluti af rekstrardhzettu. Lagadhatta er m.a. haettan & pvi ad
starfsemi eda hdttsemi i starfsemi Lykils sé ekki i samraemi vid reglur islensks
réttar.

Ahzetta vegna samkeppni. Lykill byr vid samkeppni i starfsemi sinni, badi hvad
var@ar lanveitingar til vidskiptavina og i eignaleigustarfseminni, og gaeti hin
leitt til aukins kostnadar og minni markadshlutdeildar félagsins sem getur haft
neikvaed ahrif 4 ardsemi pess.

Adrir ahaettupaettir sem eru hluti af rekstrardhaettu eru m.a. ordsporsahaetta
og pdlitisk dhaetta. Ordsporsahaetta er dhaetta af skada sem hlotist getur ef
ordspor félagsins laskast i huga vidskiptavina, fjarfesta, ldnveitenda eda
annarra adila. Politisk ahaetta er si ahaetta ad ,pdlitiskar dkvardanir”, p.m.t.
laga- og reglugerdarsetning, breyti grundvelli vidskiptadkvardana, s.s.
fjarfestinga eda samninga og takmarki méguleika fyrirtaekja til ad na
vidskiptamarkmidum eda beinlinis valdi pvi fjarhagslegu tjoni.

D.3

Lykilupplysingar um
dhaettupaetti sem
varda verdbréfin
sérstaklega

Almenn dheetta skuldaskjala: Fiarfesting i skuldaskjélum felur i sér dhaettu og
pratt fyrir ad standa framar i r68 kréfuhafa en t.a.m. eigendur hlutabréfa, geta
eigendur skuldaskjala tapad verdmaeeti fjarfestingar sinna i skuldaskjdélunum, i
heild eda ad hluta. Fjarfesting i skuldaskjdlum felur einnig { sér markads-,
seljanleika- og métadiladhaettu. Ekki er haegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad
fjarfestingin reynist ardsém.

Markadsédheetta: Skuldabréfamarkadir eru namir fyrir ymsum ahrifapattum
sem geta an fyrirvara leitt til leekkunar eda haekkunar skuldabréfaverds. Sott
getur verid um toku skuldaskjala til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.
P6 ad skuldaskjélin verdi tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi er
ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med pau.

Verdbdlguahaetta: Skuldabréfin geta verid verdtryggd. Breytingar 4 peirri
visitdlu, sem 16gd er til grundvallar verdtryggingu skuldabréfanna, geta haft
ahrif a virdi skuldabréfanna, ymist til haekkunar eda laekkunar.

14




Vaxtadhaetta er haettan 3 ad vaxtakjér undirliggjandi ahaettu fjarmalaafurda
breytist & adkvednu timabili og valdi breytingum & vaentum tekjum
skuldabréfaeigenda vegna peirra.

Adrir dhaettupeettir sem m.a. eru tengdir verdbréfum eru seljanleikadhzetta,
lausafjarahzetta, lagaleg dhaetta, ahaetta vid gjaldprot, uppgreidsludhaetta og
uppgjorsahaetta. Seljanleikadhaetta er haettan & ad ekki reynist unnt ad selja
skuldaskjolin pegar vilji stendur til. Lausafjdrahaetta er félgin i pvi ad utgefandi
getur lent i peirri st6du al eiga ekki naegilegt laust fé til ad maeta
skuldbindingum sinum pegar peer falla i gjalddaga. Lagadhaetta: Um
skuldaskjélin gilda islensk l6g. Utgefandi getur ekki borid neina abyrgd &
lagabreytingum efa 83rum dkvérdunum stjérnvalda. Ahaetta vid gjaldprot: Ef
skuldaskjolin njota ekki vedtrygginga standa fjarfestar frammi fyrir peirri
aheaettu ad krofur peirra & hendur Utgefanda njota ekki sérstakra trygginga i
eignum utgefanda. Slikar kréfur standa pvi aftar vedtryggdum kréfum komi til
gjaldprots eda slita & dtgefanda. Uppgreidsludhaetta: Skuldabréfin geta
innihaldid akvaedi um heimild utgefanda til ad greida upp skuldabréfin hradar
eda ad fullu adur en samningsbundnum lokagjalddaga kemur eftir pvi sem fram
kemur i videigandi endanlegum skilmalum. Haetta er & ad fjarfestar geti ekki
endurfjarfest uppgreidslufjarhaedinni @ sdému  kjrum & markadi.
Uppgjérséheetta: | tengslum vid méguleg vidskipti med skuldaskjélin er su
dhaetta til stadar ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim haetti
sem vaenst var sokum pess ad motadili greidir eda afthendir ekki greidslu eda
skuldaskjél & réttum tima.

Ahztta tengd vedtryggdum skuldabréfum & grundvelli vedsamnings: Hin
vedtryggdu skuldabréf njota trygginga i tilteknu vedsettu safni samkvaemt
vedsamningi og videigandi endanlegum skilmalum skuldabréfanna. Utgefandi
hefur sampykkt fjarhagsleg skilyrdi, upplysingakvadir og almennar kvadir vegna
skuldabréfa og annarra fjdrmégnunarskjala med tryggingarvernd. Ahaetta er
félgin i pvi ad utgefandi brjoti eitthvert hinna sérstéku skilyrda og tilkynni pad
ekki vedgaesluadila eins og honum ber og/eda gripi ekki til naudsynlegra
adgerda til pbess ad baeta ur peim kringumstaedum eda atvikum sem ollu sliku
broti. ba er ahaetta er félgin i pvi ad eigendur hinna vedtryggdu skuldabréfa
hafa ekki einhlida rétt til ad gjaldfella skuldabréf sin. Einnig eru breytingar &
skilmalum  skuldabréfaflokka  hadar  sampykki tilskilins  hlutfalls
skuldabréfaeigenda. | akvednum tilvikum par sem &kvardanir varSandi
skuldabréfin eru bornar undir atkvaedi & fundum skuldabréfaeigenda geta peir
skuldabréfaeigendur sem annad hvort mata ekki & fundinn, eda leggjast ekki
sannanlega gegn beirri tilldgu sem til umfjéllunar er, talist hafa sampykkt hana
(e. Snooze and lose). Einnig getur &kvérdun sem tekin er & fundi
skuldabréfaeigenda verid skuldbindandi fyrir skuldabréfaeiganda sem greitt
hefur sannanlega atkvaedi gegn henni, par sem akvardanir teljast sampykktar
ef tilskilid hlutfall skuldabréfaeigenda sampykkir paer. ba felur pad i sér dhaettu
fyrir fjarfesta ef virdi vedandlagsins lekkar vegna breytinga & bila- og
taekjamarkadi, s.s. vegna breytinga a gengi islensku kréonunnar eda breytinga 3
frambodi og eftirspurn.

i tengslum vid vedsamninginn, sem skuldabréfin eru hluti af, hefur verid
skipadur vedgaesluadili. beim adila er aetlad ad gaeta hagsmuna
skuldabréfaeigenda gagnvart ttgefanda og ber utgefandi kostnad af stérfum
hans. Vedgaesluadili ber abyrgd & ad sinna ymsum mikilveegum hlutverkum {
tengslum vid vedsamninginn. Su dhaetta er til stadar ad viokomandi adili sinni
ekki pvi hlutverki sem skyldi pannig ad tjén hljétist af. Su ahaetta er einnig til
stadar ad vedgaesluadili segi starfi sinu lausu og finna purfi adra adila til ad sinna
pvi starfi.
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E. Tilbod

E.2b | Astaedur fyrir A ekki vid.
utbodinu og
radstéfun
s6luandvirdis
E.3 Skilmalar og skilyrdi A ekki vid.
Utbodsins
E4 Mégulegir A8 undanskilinni boknun greiddri til séluadila er Gtgefanda ekki kunnugt um
hagsmunadrekstrar neina hagsmuni sem skipta mali { tengslum vid Gtgafu og solu skuldakjalanna.
E.7 Kostnadur fjarfesta A ekki vid.
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